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Vi sao dong ddla My bi m&rgé

-

Bao doanh nghiép Dic (HANDELSBATT)
s6 ra gin diy cho biét, tit thang 10-2004
dong déla My bi mit gia so véi dong ndi té
ciia cac nude Thai Lan, Dai Loan, Han Quéc
khoang 6-10%. That ra thi tit mua xuin
niam 2002, déng dbéla M¥ da bi mat gia so véi
mdt s6 ddng tién manh trén thi trudng tién
té 1én cha thé& gidéi khoang 15%. Thang 9-
2004, ty gia trao d8i chinh thic giita ddng
déla My véi cac ddéng ndi té cia nhém G7-
nhém dét tac chinh thitc cha M§ bi giam
11,5%. Trong thoi gian 2002-2004, déng
Euro 18n gia so véi dong ddla My 1a 36,6%.
Ngay 30-12-2004 1EUR d6i duge 1,366USD
'mtic cao nhit ké tit ngay déng Euro ra dai.

Cac chuyén gia Nhiat bao “Wall Street”
cho ring, dén nim 2004 nén kinh t& My méi
cam nhéan duge hé qua cia dong dbla bi mat
gia. That ra, theo N.Bekhvarech, nha kinh
té hang ddu cla cong ty “Global Insight”,
vao cudi nam 2003, su sut gia cua dong dola
M¢ da khuyén khich My xudt khAau, gidm
nhap khiu dé can biing can can thanh toan.
Theo Ong, néu ddng ddla My khong bi mit
gia thi nén céng nghiép My s& bi mat thém
700 ngan chd lam viéc. .

Con d61 vé1 cac nén kinh t€ phu thudc
vado déng déla My hay nén kinh t€ My thi
ngude lai, sy sut gia cua dong dola My da
anh hudng xidu dén ting trudng kinh té.
Theo uéc tinh cua “Economist Intelligen
Unit” va cia mo6t s§ hang khac, dong ddla
M§ bi mét gia da Anh hudng dén xudt khiu
cua nhiéu nuée, vi du, kim ngach xuat khiu

cua Malaixia nam 2005 chi tang 12,7% so

vGi 18,3% niam 2004, tuong tu cia Han Quée
1a 8,1% so véi 19,6%, cua Thai Lan 14 5,5%
so vdi 8,9%, cua Dai Loan 12 4,8% so vdéi
16,4% va cua Singapo 12 7% so vdi 22,5%.

Dic biét chiu anh hudng xau cta déng ddla -

My bi mit gia 14 cac nude c6 du trit ngoai té
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phén Tén' ‘b‘ﬁlg ﬂﬂiﬁﬂy nhu Trung Quéc,
Nhat Ban; Hén “@Quéd " Dii Loan, Méxicd,
Braxin .v.v'§ k4@ né8t' ndy khoang 70% du

trit ngoai t& bahm M#:' Thi tim nguyén
nhén vi sdo d6ls W§ bi- iniAt gia.

1. Can ci:l: 'm ks ‘b; thi€u hut
}1& FKO r&ng, dia vi cla

Cac nha ué'nftg

mdi dong tién trén ijh,i tién t& quoc té
chu yeu dm;c quy& @nh bm ¢an cin thanh
toan cia quic gig. ﬁ‘hﬁ;can cin nay phan
anh moi nghiép vy 't& d&i ngoai clia mbi
qudc gia trong thdi gian nh&t dinh. Do vay
tuong lai bién déng tygibﬁ h& doai ciua déng
ti€n moi nudc trude hé't phu thudc vao can
cin thanh toin ciia nude ﬁ'y dugce hinh thanh
nhu thé nao, sau d¢, khuynh hudng ti€n héa

cla cin can nay dudc du doan ra sao.

o My, can can tht_mh .toan duge hinh
thanh trén co s6 phuong phap luin vé kha
ning thanh khoan sit dungrd thap nién 50-
60, that ra da bi thiéu hut & thap nién 50,
chti yéu vi chi phi quén sy, chinh tri qua lén
dé bao vé loi ich cia nuéc M§ & ngoai bang.
Dén thap nién 60, cac.deanh nhin My diu
tu manh ra nudc ngoai nhim thiét 1ap nén
kinh t& thd hai ctia ho dé khai thac cac loi
thé cta nudéc ngoai phue vu sy ton tai va
phat trién ctia minh. B4t ddu ti thap nién
70, thi€u hut cin cén thugng mai My 16n 1a
ngudn géc bit on co ban cla e¢an cin thanh
toan. Nam 1971, lan ddu tién trong 100 nam
qua, My nhép siéu ¢ mite ky lue: 2,3 ty USD.
Ti dé6 thiéu hut cin cin thudng mai ngay
méot ting, nim sau cao hon nim trudc: nam
1980 la 25,5 ty USD, ndm 1990 1a 111 ty
USD, nam 2000 14 452,4 ty USD, nam 2003
la 547,6 ty USD. Thiéu hut can can thanh
toan ving lai ciing dién ra tudng tu (ngoai
buén ban hing héa, cAn cin thanh toan
vang lai con gdm ca cac loai dich vu can déi
thu d4u tu nuéc ngoai, tién coéng lao dong




Vi sao déng déla ...

clla ngudi nude ngodi, chuyén tién thudng
xuyén gitda 2 phia. Bdi thé, thiéu hut can
can thanh toan vang lai khac vél thi€u hut
can cdn thuong mai. Thiéu hut cin cén
thanh toan vang lai nam 1990 1a 79 ty USD;
nim 1995 la 109,5 ty USD; nam 2000 la
413.4 ty USD: nam 2004 ude tinh s6 bé 1a
trén 650 ty USD. Néu so véi GDP, thi sd
thiéu hut trong thai gian 1990-1995 tuong
dudgng 1.4%GDP; nam 2002 la 4,5% GDPF;
nam 2000 la 4,1%GDP; nam 2003 la
4,8%GDP, ndm 2004 1a 5,7%GDP; nim 2005
ude tinh 6,2%GDP va nadm 2006 du doan la
6,29%GDP: trong nhing nim té theo cac
chuyén gia “Dentsche Bank”, s6 thiéu hut
nav cé thé tuong dusng 8%GDP.

Thiéu hut can can thanh toan vang lai ¢
mite d6 nhit dinh dude bu lal bang déng vén
cac doanh nhan nudc ngoai dau tu vae mua
¢ phidu va tral phiéu cua cic cobng ty My,
cita Chinh phi My va bang cac nguén khac.
Do vay, theo cach danh gia vao thang 7-
2003, ciec nha dau tu nay nim khoang 1/10
tdng s6 cb phidu va 17% téng sd trai phiéu
cua cac eong ty My, Mac du vay, can cén
thanh toan cua My van thuong xuyén bi
thigu hut.

Néi ding ra, tong két du can cén thanh
toan khong phai 1a chi tiéu chinh thic phan
anh dung thue trang cua nén kinh t& My, vi
moi thoi gian ngusi My lai ding mét phuong
phiap dé xac dinh s6 két du can cdn thanh
toan. Quan diém “can doi goc” khi thi dude
tinh trén cg sé “kha niang thanh khoan”, khi
thi duge tinh trén co sd “cac nghiép vu du
trit chinh thie”. Do vay. téng két du can can
thanh toan thue chat 1a chr tiéu phén tich
ma cidc nha phan tich ¢ thé lya chon tay
theo mue tiéu phan tich cua minh.

Trong truong hgp néi dén ¢ day, ngusi
phén tich da su dung tat ca cac khoan muc
cua can cin thanh toan vao muc dich cua
minh. trir 3 khoan mue: (1) Tdng nd ¢6 kha
nang thanh khoan cua My (trdi phiéu kho
bac, tral phiéu ciac ngin hang thudng mai)
déi vél cac cg quan chinh phu cua nuéc
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ngoai; (2) Tang ng c6 kha nang thanh khoan
My phai tra cho nha dau tu nudc ngoai; (3)
Thay dé6i du trit vang, ngoai té chinh thic.

Thigu hut céng don cua can can thanh
toan 0 My tir 255 ty USD nam 1974 tang lén
754 ty USD nam 1980, trong théi gian 1981-
1990 la 1456,4 ty USD, trong thal gian
1991-2000 nhiéu hon thol gian 1971-1980 la
5,7 lan; trong 30 nam (1971-2000) téng s&
thigu hut lén téi 2465,4 ty USD (s§ thiéu
hut nay khéng ngitng tang). Do vay, khong
phai ngau nhién cic nha kinh t& M§ quan
tdm nhiéu dén van dé cua can can thanh
toan. Ong Summers, nguyén Bo trudng Tai
chinh dudi thoi B. Clinton (1999-2001) cho
rang, thi€u hut can can thanh toan vang lai
hién nay la 16n nhét trong lich st cua My,
chiém khoang 1,25% téng GDP cta thé gidi,
16n hon bat ky sé thiéu hut tuong tu cua
nudc ndo trén hanh tinh ching ta. Ong cho
rang, thiéu hut can cin thanh toan vang lai
My ting 13 mét trong nhiing nguyén nhan
lam téng tinh trang mat cin do61 16n hién
nay cua toan cau, gép phin lam déng déla
My bi mét gia.

2. N¢ cua nha nude qua lon

Can @61 tong thiéu hut c¢in cdn thanh
toan bang cach nao? Chinh nhém cac khoan
mue “ngoai han ngach” cla bang cian dd1 nay
dang thuc hién vai tro can doi ay. Dé 1a von
cua cac cdng ty, cac doanh nhan tham gia
hoat dong ngoai thuong cua cic nude khac
dau t vao mua céac loai ching khoan va ¢
phigu clta M¥ hoic glti vao ngan hang My
(lam thay déi lugng dit trd vang va ngoai té
cua M¥). Do tang thiéu hut cin cin thanh
toan, nén téng s6 tién cua cac khoan muc
“ngoal han ngach” nay ctng thudng xuyén
ting lén nidm sau cao hon nim trude, nadm
1980 1a 21,9 ty USD, nam 1990 la 25 ty
USD, nam 2000 la 89,5 ty USD va nam
2003 142 439,2 ty USD.

Duing von tu doanh nudc ngoai va tang dy
trit déla My thudc quyén sd hiiu caa nude
ngoal da lam ng nude ngoal cua My thuong
xuyén tang 18n, ndm sau cao hgn nam trude
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(Téng tH gian 1970-1990 ting 90 ln‘vugt -

tich sAn'éaa M¥ § nude ngodi 44 14n). Do vay
lam ﬂ‘xing du (861 thu) can can tich sdn va

ny:eia My 6 nude ngoai bi gidm. tit 360,8 ty
USD nam 1980 xuéng con 54,3 t§ USD ndm
1986 (s6 lidu cudi ndm). Nam 1986, 1an ddu
tién ng nude ngoai cia My vugt tich san cha
M§ & nudc ngoai (vugt 36,2 ty USD). Né&u
tinh v6n ddu tu tryc ti€p clia nude ngodi vao

M# theo phueng phép st dung gia ca vittu

trén thi trudng, thi ng nudc ngoai cid M$
1én tét 2439,7 ty USD; néu tinh thecsy #is
héi doai trén thi trudng thi s ng ¥§IK:268%

 ty USD, bign M§ tit nude dhu ng ﬂ‘lﬂh{lﬁiﬁ '
o eThabuny yigede

Vén dé ngha&n trong hdn*Wﬁim o

no kéch xu.

téng 86 ng nude ngodi’ il MY it atoh séin
ctia My & nudc igoid;; nshiteon & ohfi g phdi
tra bing dola Mphmlyimdt thng, vi du 70%
dy tril ngogiypieda Megicd 1 trii phigu kho
bac M#; con O {Brung: Quéc, dy. trit ngoai t4
thang 6-2005 1a 74'ty USD, trong d6 58% la
trai phi€u kho bac:nha nudéc My. D6 14 chata
ké hién nay dy trit ngoai t& khdng 18 4 nhiéu
nudc, nhit 12 & khu vuc chau A. TU ndm
2001-2003 du:trit ngoai té cia Nhat Ban
tang len toi 265 ty USD cia Trung Quoc 1én
téi 191 ty USD, cua An Do 52 ty USD dac
bigt pha1 noi dén Dai Loan, vi midc niy du
.trid ngoai t_g nam 2004 16n hon téng dy trit
ngoai t& & cac nude khu vyc My Latirh cohg
lai (kem “My va Canada-s§ 3- 2005 tr. 7,
tiéng Nga). Bao cfo nam 2005 cua IMF cho
bi&t, nam 2004 trong tdng du trit ngoai té
cia cdc nudc thanh vién IMF, dy trit bing
d6la M§ 1a 16n nhat, chi€ém 65,9%; tiép d6
bing d6ng Euro: 24,9%; béng yén Nhat:
3,9%; bang ddng bang Anh: 3,3% v.v.

~ Cung theo ngudn tin cta IMF, téng n¢
nudc ngom cia My bing déla My trong. thdl
gian 1950-1980 ting nim sau cao hon nim
trudc, chdng han, nim 1950 1a 8,9 ty "USD,
nim 1960 12 21 ty USD, nm 1970 1a 46,9 ty
USD, nam 1980 1a 295,5 ty USD. Hién nay
ng nudc ngoai thuén tdy (khéng ké 1&i) ciia
M¢§ chi€m trén 20%GDP, cao nh&t 6 nhém
eac nude cdng nghiép phat trién. Theo dani

gid ‘¢ cic chuydn gle héng" “Standard
&Poos” (S&P), ti€u ¢hc'nudc cdng nghidp
phat ¢#ién van giit dusckhuynh hidng phat
tridn 481 chinh 6n dinh nhu li#én nay thi ng
nH¥ hitsé cia My cb thé ti 66%GDP nam
Mmg 16n 239% vao nim 2050 (tt!ong t,
cha " Php 14 66% va 235%GDP; cla Diic la
ss%rba m%GDP cua Anh 1a 42% va 160%

ét'. n’guﬁn tin cua My, téng von diu
W6 hgtidj (ca nhd nude va tu doanh) bd
SRR ShalEKtoén 'va mua ng nudc ngoai
RN Nﬁﬁg‘l fhudng My trong thai
%M BAkE 13 180, tir 278,9 tf
‘A 1980 TeH: §57’H& ﬂSD nam 2003.

" Cui nam 1950, tdng n¢ nude ngodi cha
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‘ My phai tra ‘chi€m it nhat 13 1/3 (36,6%)

t8ng dy trit vang va ngoai t& cia M§y. Ngude
lai, naim 1960, n¢ nudc ngoai clia M§ vugt
dy tr@t 4y 12 8,7%; ndm 1970 vugt 3,2 14n va
nim 1980 vugt 11 1&n, Néu danh gia vang
theo gia thi trudng thi ng nudc ngodi cia My
vugt tdng kim ngach du trit vang, ngoai té
cua My nam 1980 13 62,7%, nim 1990 14 6,4
14n; nam 2003 12 19,5 14n (ngay 5-12-2003)
I ounce vang &8i duge 406,35 USD; 1 USD
=0,8232 EUR). Day ciing c6 thé 13 mét trong
nhiing nguyén nhidn My phai phét hanh trai
phi§n vay tién hay phét hanh thém gify bac

‘@€ tra nd d4o han, gép phéin tang lgm phat,

giam sdc mua cia dﬁng dola W hrén thi
trudng - S

3. Pong Euro ngay cang' duw nhiéu

nguro‘lmé"nmo : AT R

Vin dé dit ra 1a lisu thlé'd fhﬁt c&n cAn
thanh toan cdn kéo dai b )
tinh trang nay b?ing‘céch"ﬁa‘

' Nhiéu nha kinh t& My }

{LiRY
thleu -hut can can buén:

cae nuéc Khae
dola Mgidﬁ Vil
trudng M-8
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cung cdp hang cho My khéng con cach lua
chon nio tdt hon ngoai cach dung s6 tién
ban hang thu dude lai dau tu vao My mua
cac loai ¢6 phi€u va trai phiéu dé bao toan
von va kiém 161 vi My ¢6 nén kinh t&€ manh.
Do vy, khong phai ngdu nhién ma Cuc dy
trit Lién bang My (FED) dudc coi la ngudi
phat hanh gidy bac toan cdu. D& biéu dat
tinh trang nay trén sich bao kinh t€ thé
gigi hién nay, nguoi ta dung thuat ngit
“International vendor finance” (tam dich la
tai chinh budén ban quéc té&). Hién dang cé
mdt thuc té 1& céc eéng ty va doanh nhén
nudc ngodi sau khi ban duge hang héa lai
13y s6 tién &y gii vao cac ngan hang hojc
mua céc loal chimg khoan caa My, nghia la
lai cip tién cho My dé ho mua hang héa cla
minh.

Mét s6 nha kinh t& My coi tinh hinh cén
can thanh toan My hién nay la ngudn géc
cta moi van dé réc réi. Ching han, ba Mann
Cartherine L, ¢éng tac vién cua Vién Kinh
t& quée té ¢ Washington cho rang, tang téng
tich san cia My trong téng sé ¢b phén cla
cac nha diu tu nudc ngoai 1 mit trai lam
can cdn thuong mai My ludén bi thidu hut.
Con giam déc Cuc dy trit Lién bang My
(FED) A.Greenspan, cho riang s6 di cac hgan
hang nudc ngoal hién nay it mua USD lam
ctia dé danh vi ho dang niam gitt khéi lugng
16n ching khoan ménh gia déla My, da thé
dbla My lai dang bi médt gia. vi du, WB cho
biét trong tdng du trii ngoai té clia cac nudc
dang phat trién nam 2004 14 1,6 ngan ty
USD (Trung Quéc chiém 40%), thi 70% la du
trit bing déla My. Do vay ¢é thé anh hudng
khong t6t dén trién vong phat trién kinh t&
My.

Thue t& cho thay ring, 4 nudc nao kinh t&
tang trudng cham, thi von ddu tu nudc ngoai
viio do ciing bi giam. Nam 2001, kinh t& My
bit ddu tri tré, do vay von ddu tu truc tiép
cua nudc ngoai vao My cling bi giam, tir
321,3 ty USD nam 20060 con 39,9 ty USD
nam 2003, giam 8 1an. Trong thdi gian nay,
. tdng von nudc ngoai hang nam dau tu mua
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ching khoan (khéng ké trai phidu kho bac)
My tit 459,9 ty USD gidm con 20 ty USD;
mua trai phiéu cua cac doanh nghiép phi
ngan hang gidm tit 170,7 ty USD xudng con
84 ty USD, trong d6, phan 1én tap trung
mua cac loai ¢6 phiéu va trai phiéu ¢6 nhiéu
kha ning thanh khoan. Trong thdi gian
2000-2003, vén kiéu dan dau tu vao My
ting tit 47 ty USD lén 189,2 ty USD, tang 4
l4n (0 day dau tu mua trai phidu kho bac
giam con 70 ty USD).

Piéu lam cac nha kinh t& My lo ngai nhAt
13 do phédn lén dy trii ngoal té& cta cac nudc
bdng dola My, cho nén sé phan déng ddla
My luu lac d nuée ngoai con phu thude vao
quyét sach ctia nude s6 hitu né. D6 1a chua
ké dng Euro ngay cang manh, lam cho dia
vi théng soal cta ddla My trén thuong
trudng thé gidi giam dan. Vi du, méi day
OPEC loan tin cho biét, cidc nudc trong
OPEC sé danh mdt phan ddu md cua minh
ban 18y déng Euro. Con bao cao vé tinh hinh
kinh t& thé& giéi naim 2004 cha IMF cho biét,
trong téng du trit ngoai té chinh thic ctua
cac nude thanh vién thoi gian 2000-2001,
thi phan du trit bang déla My 1a 67%, dén
nam 2003 gidm con 63,8%. nguge lai phin
dy trit bing déng Euro tir 13,5% nam 1999
tdng 1&n 19,7% nam 2003. Bao “Commerce”
ngay 7-12-2004 cho biét, néu quy 3-2001,
75% tién gui tai Ngdn hang Thanh toéan
quéc té& bang dola My, chi 12% bang Euro,
thi quy 2-2004 1a 61,6% va 20%. Day cé 1&é
cing la yéu t§ lam déng déla My bi gidm
gia,

4. Lai sult va ty gia dola My

Ngay 26-11-2001, Uy ban Kinh té Quéc
hoi My cho biét, thang 3-2001 kinh t& My
bat ddu suy thoai, chAm dut trén 120 thang
tang trudng lién tuc, dai nhat k€ tir sau Thé
chién thit 2, lam GDP nam 2001 chi ting 1%
so véi 5% nam 2000. Do vay lai suat tin
dung 12 thang ciing bi giam ti 6,5% thang
1-2001 xudng con 1% thang 1-2004, mic
th&p nhit trong 15 ndm qua (néu ké ca lam
phat thi 141 suat nay la Am). Con lai suat tin
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dung 3 thang t 5,82% nam 2000 giam cdn
0,88% vao thang 1-2004. Trong khi iy lai
sudt cua nhiéu nude van 3 miic cao. Vi dy, ¢
vung dong Euro 1a 2,09%, & Ditc 1a 3,9%, ¢
Canada 1a 2,26%, ¢ México 1a 5,11%.

Nam 2003, kinh t& My phuc hung tré lai;
thdt nghiép giam, nhung ap luc lam phat c6
dau hiéu ting. DAy 14 co héi  FED tang lai
sudt tin dung nhiam thu hit cac nguén vén
nhan rdi gui vio ngin hang, viria lam giam
lugng tién mat nhan rdi trong luu théng,
vita ¢6 von dau tu phat trién san xuét, tao
¢dng dn viée lam. Trong thoi gian 2004-2005
141 sudt co ban tang lién tuc, ti 0,25% lén
2,78% (thang 3-2005) va 3,25% théng 6-
2005. LAl suit tin dung thi trudng ciing
dugc nang 1én tuong tu. Két qua 1a 1ai sudt
vay mugn l1an ddu tién ké ti nam 2001 duge
niang lén cao hon nhip diéu lam phat.
Nhung cac chi tiéu kinh t& co ban cua My
bién dong that thudng, khéng cho FED nang
1ai suat tin dung cia My cao hon 1ai suét tin
dung ctia phuong Tay dé thu hat von dau tu
nude ngoai vao My {(cudl thang 3-2005 lai
sudt tin dung M$ chi bang 0,75% 1ai suit
nay ctia Tay Au).

Theo mdt s6 chuyén gia kinh t& dé bt

dap thidu hut can cén thanh toan véng lai

cia My hién nay ma khong lam méit gia
déng dsla My, thi hang nim vén diu tu
nudc ngoai vao My phai dat khoang 2,1 ty
UsD.

Giam ty gia dong dola My 1a phuong
phap truyén théng lam thay 481 nhanh can
can thanh toan ¢6 1¢i cho My, vi né vita lam
giam nhap khiu, via khuyén khich xuat
khéu thu ngoai t& dé tra ng. Nhu vay, pha
gia ddng dola My c6 thé lam gidm thidu hut
can can thudng mai va tai khoan céac nghiép
vu ving lai trong can cidn thanh toan.

Théng tin tai chinh My ngay 21-2-2002
cho bigt, vi ty gia déng dola My tang lén
trong thoi gian 1997-2001, lam cho gia ca
hang héa My trén thi truong nuée ngoai
tang 30%, do vay lam My khéng ban duge
hang héa va bi mat 400 ngan viéc lam. Béi
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thé, Cha tich Hiép hoi cac nha san xuit My,
G. Iasinovski kéu goi cac nha lap phap My
hay lam cho ty gia dong déla My c6 1gi hon
cho My. Nhung giam ty gia déla M§ dén
muc néo thi cé thé chip nhan duge dé giam
thidu hut can cdn thudng mai? Theo ba
Mann Catherine, miic dy la 25%; con theo
nha kinh t€ trudng IMF, C. Ronoff, mic ay
la 35% (nam 2003).

B4y ldu nay cac thé hé cam quyén g My
luén tin tudng rang, dong déla My M§ manh
la tugng trung cho ste manh khéng gi lay
chuyén duge clla nén kinh t€ Mgyg. Thé
nhung trén thyc té&, trong thoi gian 2002-
2004 chinh quyén Washington khéng ngiing
khuyén khich qua trinh ha gia déng d6la My
trén truong quéc té, hay it ra ciing khéng
ngin can qua trinh nay. Giam ty gia déng
ddla My ti mua xuidn nim 2002 dén nay
ching té diéu nay.

Tu thang 2-2002 dén cudi nam 2004,
déng USD bi mat gia so vdi dong Euro la
36,2% va bi mit gia binh quin gia quyén so
v6i cac dong tién cua nhém G7-nhém d6i tac
chil yéu cia My thang - 9-2004 14 11,5%. Ty
gia trao d6i giita déng Euro va dola My
trong thoi gian 2002-2004 tang 56,6%; vao
ngay 30-12-2004, 1 EUR d6i duge 1,366
USD, miic cao nhéat ké tit ngay déng Euro ra
doi.

Déng déla My bi giam gia so véi dong
Euro va véi cac dong tién khac 1a hau qua
tdt nhién, hgp quy luit cla viéc can can
thanh toan vang lai bi thiéu hut 16n va cta
dong von nude ngoai vao M§ bi giam. Nhung
vé 1nit tic dong cla viéc pha gia déng dola
My dén can can thanh toan thi hiéu qua cia
viéc pha gid nay con nhiéu han ché. Mat gia
chia dong d6la My cang nhiéu thi cang tang
lam phat - 46 1a 2 m#t cia 1 van dé lam
chinh quyén My khé xit. D6 1a chua ké déng
déla M§ bi gidm gia cting khong thé khac
phuc duge cidc nguyén nhan siu xa lam
thign hut can cin thuong mai. Theo ba
Mann Catherine, chi ¢6 thé gidm cdn cén
thucng mai dén muc ¢6 thé chdp nhan dude
véi 2 diéu kién:
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1- Xuit khau hang nim phai ting ¢ miic
én dinh 1a 75%, nghia 13 ting cao hon mtc
tdng binh quin nam trong thap nién 90 via
qua.

2- Nhap kh4u, ngude lai, phai giam 1/2,
tt 11% xudéng con 5,5%. Nhung theo Ba,
trong tinh hinh nén kinh t& v& thiéu hut
ngan sach My hién nay, con lAu My méi dat
duge 2 diéu kién nay.

Thuc té la téng kim ngach xu&t khiu
hang héa tinh theo phudng phap cin déi
thanh toadn trong thoi gian 2001-2002 bi
giam ti 6,9% xudng con 5,1%:; Nam 2003
mdi ting 4,6%; trong 6 thang dau nim 2004
ting 13% so véi cung ky nam truge. V& kim
ngach nhap khéu, trong 6 thang ddu nam
2004, tang hon cung ky nam trude 1a 13,9%,
mot phan vi kinh t& My lanh manh trd lai,
phan khac vi chiu anh hudng cla viée tang
gia vt tu can cho sdn xudt nhat 1a gia dau
mo, nhién liéu, dién ning.

Con thuc t€ trong thol gian 2002-2004
thi€u hut cAn cdn thuong mal va can can
thanh toan vang lai déu tidng, vi dy, ctiia can
cdn thuong mai ndm 2002 14 13%; nam 2003
14 13,4%, 6 thang ddu nam 2004 so véi cling
ky nam trudc ting 14,9%, con clia can cin
thanh toan vang lai, tucng tu la 22,9%: 12%
va 15,5%. Theo chuyén gia ngin hang
“Dentsche” & Luin Dén, B. Khafiz. muén
giam cAn cAn thanh toan vang lai, thi My
phai gitt duge 1 USD 4n 1,45-1,5 EUR trong
it nhat 1a 2 nam.

Hién nay ty gia déla My darg chiu téc
dong cua cic nhan t& va khuynh huéng trai
nguge nhau, dit kinh t€ vi md My vao tinh
trang mau thuan “tién thoai ludng nan”,
biéu hién & chd: néu ding cac bién phéap cha
chinh sach tin dung dé kiém ché lam phat,
thu hiit vén dau tu nudc ngoai, thi 1am déng
bing qua trinh gidm gia déng ddla My va
lam can tré qua trinh giam thiéu hut can
cdn thuong mai va can can thanh toan vang
lai. Pay ciing 6 thé 13 hiém hoa d61 véi dbng,
déla My.
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5. Ngan sach va dinh miec tiét kiém

qudc dan

Cac chuyén gia phan tich tinh hinh kinh
t& My hién nay cho ridng, nguyén nhan
chinh lam thiéu hut can can thanh toan
ving lai tang, chi y&u 12 do dinh miic tiét
kiém quéc dan giam manh. Vi du, nim 2003
chi con 1-2% téng san phim qudc dan thuén
thdy, hay gidm 2 l4n so vdi cudl thap nién 80
dau thap nién 90, vi tiéu dung cia nhan dan
qué 1én. Day 1a miic tiét kiém qudc dan thap
nhét trong lich s My, thap hon cua moi
quéc gia phat trién.

Trong 4-5 nam via qua, quy md dau tu
cua My bi giam, cht y&u vi quy mé tiét kiém
bi giam. Pay 14 nguyén nhan duy nhat lam
ting thi€u hut giita ti€t kiém vi dau tu.
Thiéu hut nay con duge bu lai bang cach
tang thi€u hut can can thanh toan vang lai
(titc 13 bing cach téng lugng tich san ctia My
ban cho nguoi nudc ngoil). Theo cac nha
phan tich cta M¥, muén trang trai thiéu hut
dinh mitc tiét kiém qudc dan bing cach nay,
My phai huy déng duge khoang 80% téng
miic tiét kiém du thita cta thé gidi, nhat 13
clia cac nude Pong Nam A & khu vuc nay,
hién nay ¢é lugng du trit ngoai té 16n. Vi du,
trong thai gian 2001-2003, du trit ngoail té
ctia An D§ tang 1én tdi 52 tj USD; ctia Nhat
1én téi 265 ty USD; cia Trung Quéc 1a 191
ty USD va thang 6-2005 13 711 ty USD. Cu
da nay theo hang “Standard Chattered” (4
Thugng HAi) tdi thang 6-2006, dy trit ngoai
té cia Trung Qudc ¢6 thé dat trén 1000 ty
USD. Dic biét phai néi dén Dai Loan, vi du
trit ngoai té cua nude nay hién nay lén hon
tdng du trii ngoai té cha cac nudc My
Latinh.

Diéu dang néi & day 14 phan 16n véh dau
tu nude ngoai vao My dude dung san xuit

" hang tiéu dung ndi dia, it duge dung lam

hang 'xuat khiu, ban 14y tién trd no nude
ngoai, giam thi€u hut can cin thanh toan
vang lai. Do vay, nha kinh t& Summers. L
cho ring dé giam thiéu hut ngoai thuong va
thi€u hut can can thanh toan viang lai, My
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cAn thyc hién chinh sach kinh t& vi md sao
cho vita kidm ché& duge tiéu dang, vita tang
duge dinh muc tiét kidm quéec dan. Nhung
thuc hién chinh sach 4y béing cach nio trong
tinh trang ngadn sach Lién bang My dang
chim ngap trong thidu hut, nim sau cac hon
nam trude. Vi du, néu nam 2002 1a 157,8 ty
USD thi nam 2003 1a 875,3 ty USD (tuong
duong 3,4%GDP); nam 2004 dy kién 14 307
ty USD, thuc t& 14 520,7 ty USD (5%GDP)
mtc cao nhét trong lich st M§; nam 2005
theo tinh toan ctia Uy ban Kinh t& Quéc héi
My, hdi thang 2-2005, s& thi€u hut Ay tuong
duong 3,5%GDP va theo tinh toan thang 7-
2005 ciing ctia Uy ban nay, s thiéu hut &y
giam con 2,7%GDP, dy doan ndm 2007 giam
con 1,7%GDP; nam 2008 con 1,1%GDP, téng
thi€u hut ngan sach trong thoi gian 2005-
2014 1a trén 1,9 ngan ty USD; con theo du
doan cua Vién Bruking li trén 4,4 ngan ty
USD. Theo cac nha kinh t&, muén ting dinh
mic titt kiém qudc dan dé giam va khéc
phuc thidu hut cidn cin thucng mai va can
c&n thanh toan vang lai, trude hét phai khic
phue tinh trang thiéu hut ngin siach. Nhung
trong hoan canh kinh té M§ ting trudng
cham, n¢ trong nuéc va nude ngoai nhiéu
nhu da néi 0 trén, thi khic phuc thidu hut
ngin sach bing cach n&o? Bang cach cd ciu
lai n¢g (hodn tra ng, chdp nhén lai suét cao),
chap nhan lam phéat hay phat hanh trai
phiéu kho bac, vay ng méi dé can bang thu
chi ngan séch? Cac nha kinh té cho ring
cach nao trong céc cach néi trén ciing tiém
4n nguy cd c6 thé lam dong d6la My bi mat
gia, néu hang héa My khong ¢6 kha ning
canh tranh trén thi trudng qude té.
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6. Kha nang canh tranh chua bén vimg

Nhu ching ta da biét, hdi nhap kinh t&
khu vuc va toan cdu héa cic nén kinh t&
cang sAu rong thi canh tranh giia cdc nén
kinh t& cang gay git. Mitc 6 canh tranh
gitta nude nay va nudec khac 1l& mt trong
nhitng nhéin t& cd cadu hét sfic quan trong,
tao nén can can thudng mai va can cn
thanh toan cla mdi qudc gia trong thai gian
nhit dinh. Mic d6 4y phu thude vao tudng
quan giita chi tiéu dam bao nang suit lao
déng ctia mdi nén kinh t&€. Day 1a chd dya dé
nha kinh t&€ Shaikh. AM cho ring, chinh
nang suit lao déng 1a nhan t& hét stc quan
trong quyét dinh thiéu hut ¢ cu hay thang
du ciia can cin thuong mai.

Shaikh. AM cho biét, & My bat dau ti
thap nién 60, tudng quan gida ning suit lao
ddng va sau d6 la gita kha nang canh tranh
san pham cta My so véi cac chi tiéu tuong
{ing ctia cAc nudc phat trién gidam dan, nghia
la nhiing bién dong vé tuong quan gitia céc
yéu t6 nay trén trudng quoc t& dién ra bat 1gi
cho My, lam can can thanh todn ¢ My thap
nién 70 bi thidu hut, dén giita thap nién 80,
kha nang canh tranh tuong &6l trén trudng
quéc t& méi xuit hién cé loi cho My.

That vay, néu ning suit lao dong binh
quan niam trong thai gian 1973-1994 ¢ My
taing 1,4% thi trong thoi gian 1994-2001
tang 2,6%. Néu loai trit nhan t6 thué thém
nhéan cong dé thoa man nhu céu gia ting
san phiam cta My thi ning suidt Ay trong
thoi gian ndi trén la 3,2%.

D& so sanh nang suit lao ddng ciia My va
clia vung déng BEuro, xin trinh bay dudi day
tinh hinh bién ddng ning suit lao ddng cua
2 khu vuc nay trong thoi gian 1970-2003.
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Nang suat lao déng ting binh quin niam (%) ¢ hai khu vue:

Thoi ky Vung dong Euro My
Nang suit lao |° Tang tuong Téng nang | Nang suatlao | Tang twong | Tong ning
dong quan von/lao | suat cua cic dong guan vén/iao | suit coa céc
dong yéu td san dong yéu to sin
xudit xuat
1970-1980 3.8 1,2 2.7 16 04 1.2
1980-1990 2.2 0,6 i6 1,4 0,2 1,2
1990-1995 2,6 10 18 1,3 0.3 1,0
1995-2000 1,6 04 1.2 2.1 04 17
2000-2005 1,2 04 08 2,1 0,8 14

Bang trén cho thay rang, kha nang canh
tranh ctia ving déng Euro trong thoi gian
1970-2005 giam dan (vi nang suat lao déng
giam dan); con cua My trong thai gian 1970-
1995 theo vung dong Euro, nhung téi thei
gian 1995-2005 thi vugt ving déng Euro, vi
ning sudt lao déng va téng niang suit clia
cde yéu t0 san xudt binh quin nam trong
thoi gian 1995-2003 ciia My cao hdn ving
dong Euro la 1,75% - nghia la dudc cdi
thién, nhung ciing chi gian bing nang suat
cua ving dong Euro thiap nién 60. Tuy
nhién, thoi gian 1995-2003, My chi néi trdi
vé nang suat lao déng trong linh vyc dich vu
va cong nghé ky thuit cao; con trong céc
linh vyc khdc thi My thua xa nhiéu nuée,
nhat 14 cdc nén kinh t€ dang néi day ¢ khu
vie chau A. D€ nang cao kha nang canh
tranh hang hoa cua My trong diéu kién hién
nay, Shaikh.AM cho réng, chi c6 2 cach:
giam nhén lye va giam thué.

- Vé gidm nhan luc: dé giam tién cong,
nghia Ia phai sa thai cong nhan dé giam chi
phi san xuat, ha gid thanh, nang cao kha
nang canh tranh cta san pham, phuong an
nay vé chinh tri, ¢ 1& khong ai chdp nhén.

- Vé giam thué: chinh quyén G. Bush duy
kién trong thdi gian 10 nam, giam thué lgi
nhuén cong ty 1a 1,35 ngan ty USD, trong
nam 2003-2004 giam 14 330 ty USD nham
tao diéu kién thuin l¢gi cho cic cong ty,
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doanh nghiép c¢é thém tién dau tu, déi msi
cong nghé, d6i mai san xuat, ning cao nang
suat, chit lugng va kha ning canh tranh
cua san pham. Nhung kha ning gidm thué
va tang dau tu cho nghién ciu phat trién,
d6i méi cong nghé san xudt, miu ma sin
phim trong diéu kién hién nay cua My la
hitu han, vi ngan siach nha nude, can cin
thuong mai, cdn cin thanh todn vang lai
dang trong tinh trang thidu hut nhu 43 néi
trén. Do vay c6 thé anh hudng dén kha nang
tang nang suit lao dong, ha gia thanh va
néang cao kha néng canh tranh hang héa cia
My, lam déng ddla My c6 thé mat ddn vi tri
théng sodi trén thi trudng thé gisi./.
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