TAI CHINH-TIEN TE_

On dinh 1y gia héi dodi va chuyén ddi tién té

A 1 dinh ty gia héi doai va chuyén déi
tién té la hai linh vuec khac nhau
nhung lai ¢6 méi quan hé hét sttc chit ché
v6i nhau, 1am tién dé va diéu kién cho nhau.
Chinh vi 1& 46, viéc hidu biét mét cach ddy
da thye chit cia méi quan hé giita hai linh
vyc nay khong chi c¢é6 ¥ nghia ly thuyét ma
con mang ¥ nghia thyc tién, trong béi canh
“Viét Nam dang 6 vao giai doan giita caa
mét cude chuyén ddi phi thudng tit mét nén
kinh t& ty cung ty cip va dang tim kiém sy
gin két chit ché hon véi thé gigi” nhu Adam
SitKoff 44 phat biéu gin day’ .

I. ON DINH TY GIA HOI DOAI

1. Nhan thitc vé ty gia héi doai

Ty gia hoi doai duge hinh thanh rat sém,
khi ma 6 mdi nuéc khac nhau tén tai mét
dong tién khac nhau, tit dé6 xuit hién nhu
cdu trao d6i déng tién nudc nay dé 14y ddng
tién nudc khac. Viée trao doi tién t& db phai
dua vio mét mitc quy d6i nhat dinh va dé
chinh 14 ty gia hoi doai.

Samuelson titng cho ring: ty gia héi doai
1a ty gia dé ddi mot ddng tién nudc nay 15y
mot déng tién nuéc khac. Nha kinh t& hoc
ngudi tc Slatyer cho réing: mét ddng tién
nude nay bing mét s6 lugng dong tién nudc
khae d6 chinh 1a ty giz héi doai...

Cac khai niém trén ddy phan anh nhiing
khia canh khéac nhau cta ty gia hdi doai va
thyc chat ctia né chinh 124 méi quan hé so
sanh vé mit gia tri cta cac déng tién khac
nhau clia ¢ic nude khac nhau.

Nhu ta da biét, ty gia hoi doai cao hay
thap tiy thudc vao quan hé gilta cung va
cau vé ngoai hél. Van hanh trong mét nén
kinh t& thi trudng, ty gia duge quyét dinh
bdi quan hé cung cdu, c6 nghia 12 quan hé
cung cdu quyét dinh dén ty gia hoi doai. Tuy
nhién khi khing dinh quan hé cung cdu
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quyét dinh dén ty gia héi doai thi xuit hién
mét cdu hoéi khac: d3ng sau quan hé cung
ciu con c6 nhiing y&u t8 nao quyét dinh dén
ty gia hé1 doai, hay néi cach khac, yéu to
nao quyét dinh dén quan hé cung ciu?

Tra 161 cau hdi trén, nhiéu nha kinh t&
lai quay vé& phan tich tinh trang cta can can
thuong mai cta mdt nude, tic 1a xem xét
hoat déng cua luu théng hang héa vuot qua
bién gidi. Hoat déng niay chiu anh hudng
chi yéu cla gia cd trong nudc so véi nudc
ngoai. Sy phu thudc nay dudc giai thich
bing “Ly thuyét ngang gid sdc mua
(purchasing power parity theory)”. Theo Iy
thuy&t nay, ty gia héi doai can bing nhiing
khac biét vé sttc mua giifa hai ddng tién.
Tuy nhién, lai ¢6 nhitng quan diém chéng lai
nhitng hinh thic tuyét déi nay cia ly thuyét
ngang gia siic mua, xuit phat tir thuc té la,
chi ¢6 mdt s6 hang héa va dich vu nao d6
mdi ndm trong “r6” dudc trao d6i trong
pham vi quéc t&€ chit khéng phai 1a tat ca.
Bén canh d6, ngudi ta luu ¥ d&n nhitng chi
phi khac nhau trong van chuyén hang héa
khi thuc hién budn ban quéc t&, ca su khac
nhau vé thué quan, va cac chi phi tuong tu.
Va cufi cung, xudt hién cac cau hoéi: “ro”
hang hoa nao, 14y theo tiéu chuin cia mit
bing gid trong nudc: chi phi sinh hoat, gia
ban 18, gia ban buén hay 1a gia xuét khau...
tuy thude vao ting chi s§ dung 1am cd sg, sé
c6 nhitng ty gia héi dodi can bing khac
nhau. Bing chitng cta sy khac biét nay la
gAn day, nghién ciu cta mot td chic tai
chinh quéc t& c6 tAm cd (Quy tién té qudc t&
(IMF)) dua ra ty gia Big — Mac, theo don dit
hang ctia B trugng Tai chinh cac nudec OPEC

Nguyén Thi Tuyét Nga, Thac s¥.
1. Gidm ddc Hiep hoi thuong mai M§ & Viet Nam
(Amcham) - Bdo Tuéi tré, ngay 26-5-2006.
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lién quan dén viée thay déi ty gid héi doai
va tac déng clia né dén mau dich va dau tu o
khu vic cac nude OPEC, di dua trén co sd
duy nhat la ngang gia stc mua, khong tinh
dén su khac biét vé cac y&u td néi trén, da bi
bac bo.

Theo quan niém gan day cho ring: ty gia
hé1 doal phai dudc quyét dinh bdi su thay
d61 mit bing gia ¢ hai nude. Mac du ngudi
ta van khéng hoan toan nhit tri vé cach dit
vin dé nhu thé, nhung quan diém nay c6
nhitng gia tri nhat dinh can xem xét: do6 la
chénh léch mat bang gia do su phat trién
kinh té& khéng giéng nhau ¢ cac nudc khac
nhau. Vi du, néu hoat déng kinh t&€ trong
nudc Ién hon & nudc ngoai, sé din dé€n nhap
khau, ngay khi gid quéc t&€ ting bat lgi cho
hoat déng dy. Tuong tu nhu vay, trong
truong hdp nay xudt khiu cling cé it su bién
déng.

Bén canh viéc phan tich vé su bién dong
clla can cdn thudng mai, cac nha kinh té
ciing luu ¥ dén sy bién ddng cua céc loai can
can khac - nhu ¢an cén dich vu, can can giao
dich vén quéc té, can cln giao dich don
phudng. Va ¢ mdi loai can can nhu vay, tac
déng tryuc tiép hay gian tiép dén quan hé
cung cdu vé ngoai héi va do dé anh hudng
dén sy bién dong cla ty gia hoi doai.

Quan hé cung ciu vé ngoai héi khi xét
dén tinh trang cta can cin thanh toan quéc
té ciia mot nude thudng duge goi 12 cung cau
thuc. Trong thuc t&, cung tdng hofic cau
ting khong chi thuin tdy do tac dong qua
lai cia tinh trang thang du hay thiéu hut
trong cAn cAn thanh toAn quéc té&, ma con
x4t hién quan h& cung - cidu do dau co,
cung cdu do tam Iy va cung cau do sy ua
chudng mét loai ngoal té nao d6, trong mot
thoi diém cu thé nio do.

Sy tac déng qua lai cia cic yéu t8 khac
nhau d61 véi ty gia hai doai bat ddu t quan
hé cung cau va quan hé nay lal bi tac déng
va ché& dinh bdi nhitng yéu té khae niia, tao
nén siut vong véo khi tim cac nguyén nhan
tac dong dén ty gia hdi doai. Va dé gidi thich
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cho su vong véo nay, cac nha kinh té goi d6
la Iy thuyét vé vong luan quéin. Ly thuyét
nay khéng khing dinh c¢6 mét véu té duy
nhat nio c6 thé ché dinh hoan toan dén ty
gia hoi doal. Nhu vay c6 thé khéng dinh tinh
phiic tap trong viéc nhén thitc va van hanh
ty gia hoi doai.

2. Tinh 6n dinh cua ty gia héi doai

Tir khi st dung ebng cu ty gia trong cac
quan hé giao dich vé héi doai, hinh nhu loai
ngudi luén col tinh on dinh cua ty gia hoi
doai 1a mét nhu céu cé ¥ nghia séng con d6i
véi viée 6n dinh tién té va dn dinh nén kinh
té. Nhiing gi da trinh bay & trén chu yéu
dién ra d61 véi ch& dé ty gia hoi doai tha ndi
(c4 ché d6 ty gia hoi doal tha néi co quan ly).
Trude ché d6 ty gia hoi dodi tha néi 1a ché do
ty gia héi doai theo ban vi vang, bao gom
ban vi tién vang, ban vi vang thei va ban vi
vang héi doai, hay con goi la ché dé ty gia
hét doal Bretton Woods. Véi cac ché 48 ty
gia hol doai theo ban vi vang, thuyce t& 47 tao
nén sy on dinh bén trong, nhu la mét su én
dinh ty dong.

T khi chap nhén sy pha san cia ché 46
ty gia héi doai theo ban vi vang - tiic ty gia
héi doal ¢6 dinh, d8 chuyén sang ché d6 ty
gia hol dodi tha ndi, trong :nét thdi gian
ngan, thé gidi da trai qua mot cude thu
nghiém it thanh céng ma nhiéu that bai. Su
that bai d6 bat nguén tit nhan thie md hé vé
ty gia hél doai, va cling tit 46, cuong diéu
gua dang sfic manh cua thi trudng, cot thi
truong la tAt cd. No6i cach khac 1a 43 sang
bai mu quang vé sitic manh cia ban tay vo
hinh trong viéc hinh thanh ty gia héi doai.
Bai hoc 46 da c6 sy tra gia. Chinh vi 1€ d6, ty
gia hoi doai tha ndi hoan toan dién ra khéng
dudc bao 4y, tinh ti thang 3 nam 1973 khi
ché& d6 ty gia hoi doai ban vi vang bi sup do
thi dén thang 6 nam 1976, cac nude cd nén
kinh t& 16n trén thé gidi di nhém hop nhau
tai Jamaica va cuéi ciing, dua ra khuyén céo
Jamaica, trong d6 khuyén cac nudec nén thi
hanh ch& d§ ty gia hoi doai tha ndi ¢é quan
1y. Muc dich cha yéu cta khuyén cao nay 1a
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xAc lap tinh 6n dinh cha ty gi4 héi doai, coi
tinh 6n dinh nhu 13 sgi chi 5 xuyén suét
trong qué trinh van hanh ty gia hai doé.

'S8 di dit vin dé nhu trén 12 ngudi ta coi -

ty gia hdi doai 12 mot loai gid va do viy, doi

hdi phai duge ddi xit nhu 1& mot loai gid. Tuy

nhién, vi tinh nhay cam cua né, tic 1a néu
c6 mdt su bién déng nao d6 cia.ty gia hoi
dodi vugt qua bién 46 cho phép thi l4p tdc
tac dong day chuyén d6i véi cac loai gia ca
khéc trén thi trudng, bao gdm cac thj trudng
hang héa théng thudng, thi trudéng von va ca
thi trudng tién t6. Mat khac ty gia hoi doai
xét tit binh dién téng thé, né 1a bd phan
trong nhiéu bién s6 khic nhau cia nén kinh
t€, chiu sy tidc déng phu thudc theo chiéu
thuan nghich vi do vy, khong thé va khéng
bao gid dugc coil d6 nhu 1a mét yéu t6 doc
1ap, tach khoi méi lién hé véi cac yéu td
khac.

Lich s phat trién kinh t& th& giéi da
chitng minh-tinh khéng thé bac bé dude vé

vai trd quan trong cla ty gia héi doai va loai

ngudi da ton khong biét bao nhiéu céng sitc
dé tim ki€m cac phuong phép khéac nhau
trong viéc ché dinh va diéu hanh ty gia héi
doai. Poi hoi cua khuyén cdo Jamaica d61
véi cac nude ma cbt 161 cia né 1a 8 géng duy
tri tinh 8n dinh cha ty gia hdi doai, coi d6
nhu la tién dé quan trong clia sy 6n dinh va
tang trudng cac hoat dong xuit nhap khiu,
diu tu nudc ngodi va trén hét 1a co 88 quan
trong cho dn dinh va ting cudng kinh té&.
Chinh vi 1& 45, 6n dinh ty gia héi doai
phai va s& 14 m6t muc tiéu phan d4u lau dai,
mAt xu huéng phat trién tit y&u cta céc
nude trén thé gidi va & nudc ta. Tuy nhién,
cdn nhén thitc ring, dn dinh chit khong phai
12 ¢8 dinh. Nhu moi ngudi déu biét, viéc
thay d6i ty gia hi doai khdéng phat trién
mot cach déu din va thudng bi ngit quéing
~ thanh nhing giai doan bién d6ng cia ty gia.
Ngoiai ra, ciing khéng hoan toan doan trudc
va tl’hh_ dugec phan dng cua thj truong,
nhiing tin titc va sy kién nhét dinh nao 46,

Paul Emzig, nhd kinh t& hoc ngudi M§,
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trong tac phdm vé ty gia héi doai ctia minh
cho ring: “Nhiing tin titc ghy bién d6i 16n vé
ty gid héi doai trong trudng hgp nay lai
khéng duge Iuu ¥ trong truong hop khac.
Thé nhung, difu cd ban van 1a thai d6 caa
thj truong. Néu thi trudng tich cuc ung hd
mét déng tién nao d6, thi né thudng hoan
toAn quan tdm 4&&n nhiing théng tin tidu
cye, tham chf 46i khi théng tin giy ra hiéu
iing nghich 61 vdi ty gia héi doai”2.

Tém lai vé co ban, xét vé trudng thé (long
position), ty gia héi doai phai 6n djnh va xét
vé doan thé€ (short position) ty gia hoi doai
phai dude diéu chinh, nhung giita hai thdai
ky &5 phai duge 8n dinh. Thuc t& viée didu
hanh ty gid cua nudc ta trong nhiing nim
vita qua cua cic nha chic trach tién té da
ching té viéc nhan thic va van hanh ty gia
héi doai phi hdp v4i nhitng dién bién cu thé
va duge coi nhu 1a mét thanh cong trong van
hianh chinh sich tién té Viét Nam. Tuy
nhién diy 12 mét linh vyc v6 cing phic tap,
do vay khéng ai ¢6 quyén tu cho minh la da
hiéu biét ddy ai va st dung thanh thao &6i
véi mot cdng cu cbd tAm quan trong dic biét
va 1gi hai nay.

IL. CHUYEN DOITIEN TE

1. Y nghia chuyén d6i tién té

Cung véi qua trinh chuyén déi, tit nén
kinh t&€ tap trung sang nén kinh t& thij
trudng, thyc hign qua trinh cdéng nghiép
héa, hién dai héa nén kinh té (dén nim
2020 nudc ta vé co ban trd thanh mét nude
céng nghiép) va dic biét cing véi qua trinh
héi nhap ngay cang sdu vao nén kinh té thé
giéi va khu vyc..., van dé chuyén ddi tién té
nhét thiét phai duge dit ra.

Nhu moi ngudi déu biét, tién té bao gid
ciing phan anh trinh 46 phat trién va sic
manh chia nén kinh t&. Tién t& phan anh ra
bén ngoai nhu 14 mét tAm guong vé sy thich
ing giﬁa khéi lufqng tién t& va khéi lugng

2. Che quian diém vA chinh séch ty gid h6i dodi, Nxb
'I‘hdngkt, 1995, 1r 143.
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hang héa va do vay, né la thude do quan
trong d6i vdi su phat trién kinh t€ Khi ma
nén kinh t& héi nhap vao nén kinh t& thé
giéi va khu vic mét cach toan dién thi tién
té cling doi hoi phai dude hoi nhap vao nén
tién té qudc t&€ va khu vuc, thuc hién chic
ning dy trit qudc t& va thanh to4an quéc té.

Viéc chuyén déi tién té sé dat duge két
qua khi ma quan hé thanh toén gilta nudc ta
véi phén con lai cha thé& gigi va khu vuc
duge bidu hién & hai khia canh: mét la, ddng
tién Viet Nam khéng chi 1a déng tién héa
don trong buén ban qudc t& ma con 1a déng
tien thanh toan trong cac giao dich &y va
hai la, khi déng tién Viét Nam la dong tién
thanh toan trong cac giao dich thudng mai
& tao nén vi tri xiing dang trong du trit tién
té, danh cho muc dich thanh toan va ca muc
dich ddu co vé tién té.

Cac nha kinh t& cho ring, viéc mét nude
nao d6 st dung mdt dong tién nudc khac
trong thanh todn va trong dy trid chinh 13
nudc d6 da cho nude phat hanh tién vay ma
khéng phai tinh l4i. My dude coi 1A con ng
161 nhat cua thé gidi chinh 13 xuit phat trén
phuong dién nay, khi déng dsla My dude céc
nudc st dung trong thanh toan va trong du
trd. Du sao, d6i véi dbng Viét Nam, viée
chuyén ddi sang cac dbng tién khac trong
thanh todn va trong du trit dugc hay khéng
¢6 ¥ nghia hét sic quan trong 461 véi xu
huéng t&t yéu cia qué trinh phat trién nén
kinh t&, va khi chua dat duge, van dé dudgc
dit ra phai la muc tiéu phan d&u 1au dai.

2. Nhitng diéu kién co ban cho viée

chuyén déi tién té

Nhu chiing ta da biét, khi nhén loai chap
nhén va van hanh ché& 43 tién gidy bat kha
hoan (titc tién gidy khong dugc phép tu do
dé1 1dy vang), xét v& phuong dién quéc gia,
cd s6 cho viée luu théng tién gidy 1a nhu sau:
trude hét, din ching phai c¢6 niém tin vao
gia tri thuc cia tién gidy dude phat hanh, va
cd sd cho niém tin d6 1a tién gify phai &n
dinh v€& m#t gia tri. Di nhién, khi din chung
khéng con du sc tin vao gid tri thyc cla
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déng tién khi dang c6 lam phat, dic biét la
lam phat phi ma hodc siéu lam phat, thi lap
tic xuit hién hién tuong ddy ddng tién gidy
ra khoi tay, tlc tim moi cach rit khoi thi
trudng tién t& dé dén véi mot thi trudng
khae, thudng 1a thi trudng tai san hiu hinh
it bi ho#ic khong bi mit gia khi c6 lam phat;
hai la, so di tién gidy c6 thé luu théng duge
4 trong nudc 1a do sy &n dinh bit bude cla
nha nude béng luat phap theo ché& dd luu
thong tién gidy bat kha hoan.

Khac véi huu théng tién té 4 trong nude,
khi ddng tién trong mét nudc trao d6i véi céc
dong tién khac véi tu cach la ddng tién
thanh todn va déng tién du tri, thi yéu td
an dinh bing luat phap khéng tén tai ma
lic nay yéu t6 duy nhat dé cac thé nhan va
phap nhin nudc ngoai st dung ddng tién
cia mdt nude nao 46 12 dua vio niém tin cta
ngudi st dung vao dong tién d6, va khi dé
ddng tién d6 mébi co6 thé chuyén ddi duge. Dé
déng Viét Nam c6. thé chuyén déi duge cdn
nhiing diéu kién quan trong sau day:

a. Tinh én dinh cua tién té

V8i chitc nang ton trit gia tri hay ton trit
siic mua (store value or store of purchasing
power) doi hoi tién té phat én dinh. Yéu t&
on dinh cla tién té trd thanh didu kién quan
trong cho viéc chuyén d6i tién té. S& di dat
vin d€ nhu vay 1a vi, véi tu cach 1a dong tién
trong thanh toan va trong du trit quéc t&, doi
hoi ddng tién phai 6n dinh, tao niém tin cta
ngudi st dung khi ddng tién duge chuyén déi

- diang cho viéc thanh toan va du tri.

b. Tinh phdt trién lién tuc va bén vitng vé

mdt gid tri cia tién té

Tinh phat trién lién tuc va bén viing vé
mat gi4 tri cia tién té bAt ngudn t sy phat
trién bén viing va lién tuc cla chinh nén
kinh t&€ d6. Mot dbng tién manh chi c6 thé 6
duge v6i mdt nén kinh t& manh, nghia 1a sau
lung d6ng tién d6 phai 13 mét nén kinh té&
manh. Lich sl etia thé giéi da chitng minh
mdt cach hét siic ngoan muc vé hién tugng
dong déla My hat ddng bang Anh véi tu
cach la ddng tién chudn (central currency)
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sau Chién tranh thé gidi ldn thd hai da
chitng minh diéu dé.

R4t nhiéu din ching dé néi ring, mot
déng tién 6n dinh khéng thoi thi khéng thé
1a diéu kién du cho viée chuyén ddi, va ciing
ching minh dude ring khéng phai b4t cu
dong tién c6 gia ndo ciing dudc ua chudng.
Trude hét néu xét vé tinh 6n dinh thi déng
Rién (KHR) cia Campuchia 12 mét déng
tién kha &n dinh, bing chiing 12 ti nim
1999 ty gia USD/KHR la 39, thi hién nay,
titc sau 7 ndm ty gia d6 1a 40, nhung ré rang
dong Rién khéng phai 13 dbng tién c6 thé
chuyén d8i mét cach rong rai. Néu xét vé gia
tri cia ddng tién thi khong phai déng tién
nao cé gia tri cao cling la déng tién duge ua
chudng va c¢6 kha ning chuyén déi cao, vi du
trutde chién tranh Irdc ddng Dinar (IQD) clia
Irdc c6 gia tri rat 16n gap 3 14n ddla My, tic
USD/IQD = 0,33, hodc gia tri cta déng bang
Anh so véi dla My chang han....

Nhu vay, dé c6 thé gop phén cho vide
chuyén d6i tién té mét cach rong rai, mot
diag tién nao 46 phai co6 sy phat trién bén
vilng vé mit gia tri, théng qua sic mua
ngdy cang tang cua né, tic 1a mot déng tién
nao dé c6 kha nang ngay hém nay mua
duge nhiéu hang hdéa hon ngay hém qua.
Tém lai sitc manh ciia mét nén kinh t& mot
nuée 1a co sd cho stic manh cla tién té va
do vay, ta c¢6 thé néi ring, chinh yéu t&
phat trién bén viing clia nén kinh té& chu
khéng chi 1a én dinh ctia chinh nén kinh té&
d6 c6 thé tao didu kién vat chét cho viéc
chuyén ddi tién té.

¢. Phdi tdng du trit quéc té vé cdc ngoai té

manh - hé qua cua viée thuc thi cdc chinh

sdch kinh té dung ddn thuéc tdm vi mé

Sttc manh ctia ddng tién thudng duge biéu
hién trén hai phuong dién: d6i ndi va doi
ngoai. Xét vé phuong dién d6i ngoai, site
manh cha ddng tién chi c¢6 thé thuc hign
duge théng qua viée can bing mét cach tich
cuc can can thanh toan qudc t&€ va én dinh ty
gia; xét v& phuong dién d6i ndi, d6 1a on

dinh va néng cao siic mua cua dong tién
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trong nuée, trén cd sd kiém soat duge lam
phat.

Trong cac chinh sach nhim tiang du trit
qudc té vé cic ngoai t& manh, trong d6 can
thye thi mdt chién luge canh tranh hoan hao
vi nhit quan, c¢é nghia 14 phai x6a bd tin
goc cac ngin cach, rao can ddi véi thi trudng.
Néu qua trinh canh tranh dudc dién ra g
miic hodn hdo, chic chén sé& tao ra mdt hé
qua kép; d6 1a lam cho giad cad san phidm
giam xudng va dong tién sé cé gia hon so véi
trude va hai la, qua canh tranh sé tao ra
nhiéu san pham hang héa phong phi va da
dang va di nhién, gii ca cfing giam xuéng
tudng Ung.

Bén canh viéc thuc thi mot chinh sach
canh tranh hoan hao con phai di kém véi
chinh sach tu do héa khu vic ngoai thudng,
va qua trinh ty do héa khu viyc ngoai thuong
phai di kém vé1 cac chinh sach tai chinh —
tién t& c6 hiéu qua, sao cho tranh duge cac

slic é6p dén tinh trang cua can cin thanh

toan quédc té bi tham hut va ngin ngita slc
ép 461 vdi lam phat, khong lam giam di cac
kich thich vé gid va lam yéu di kha niang
canh tranh cua khu vuc thuong mai.

D& dua ra chinh sach tai chinh hé trg, cac
nuéc dang cai cach thudng dua ra cac
khuy&n khich lidn quan d&n thu&, nhu
chuyén tit ‘dinh ch& ngoat thuong sang cd sé
danh thué trong nude va tang cuong quan ly
ngudn thu va cach hanh thu theo huéng:

- Thué tidu dung cin duge hop 1y hoa ddi
vdi hang san xudt trong nudc va dér véi
hang nhap khiu, titng budc x6a, mién thué
nhap khiu.

- Cén sl dung cac bién phap dé gidm chi
tiéu ngin sach khéng hodc kém hiéu qui,
lam gidm thdm hut ngin sich, giam ganh
ning bao c4p qua ngan sach. Tap trung cai
tién hoat dbng tai chinh cia cac doanh
nghiép nha nudc va st dung cac nguyén téc
quan ly tai chinh ding din nhim han ché
t61 da cac rui ro vé mit can déi trong thanh
todn va rui ro vé lam phat, tac diéu kién tot
@& cai cach khu vyc tai chinh cong.
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- - Xay dung céc co s¢ ha ting c6 lién quan,
day manh cac hoat déng xuit nhap khau va

cac khu vye kinh t& dude coi 1a quan trong

dé phat trién nén kinh t&€ mot cach bén
‘viing.

- Chinh sach tién té va tin dung déng vai
tro cht dao hd trg tu do héa ngoai thuong va
bao dam moét mdi trudng &n dinh khéng ¢6
hodc lam phat & miic thap, bai 1& ty gia thuc
la mot loai gia ca tuong quan giiia hai dong
tién, do vay chinh sach tién té phai da chit
«dé€ khong x6i moén kha ning canh tranh do
lam phat giy ra. Bing cach nay, khu vue
kinh t& d61 ngoai duge bao vé trong qua
trinh cai cach va khéng phu thudc qua
nhiéu vao téc d6 mat gia cia tién té. Lam
phét va ty gia hoi doai khéng 6n dinh c6 thé
12 nguyén nhan tryc ti€p va quan trong lam
cho ddng tién kho ¢6 thé chuyén déi,

d. Nhé nudce va thi trizong

Ngay khi ma cac quy luat ctia nén kinh t&
gy dugec nhan thiic va van dung mét cach
phu hgp thi vai trdé va chilc ning cia nha
nudc trong qua trinh quan ly nén kinh té cé
¥ nghia cyc ky quan trong. Ly thuyét vé ban
tay v6 hinh cia Adam Smith timng da ngu tri
trong sudt giai doan tit khi ra ddi dén téng
khing hoang kinh t& thé gidi (1929 — 1933)
da cha nhin loai c¢6 duge nhitng bai hoc dit
gid. Nhdn manh dé&n vai trd van dung céc
quy luat thi truong ma quén di hodc coi
thudng vai trd quan 1y cia nha nuée, hodc la
lam nguge lai déu la khong dung va chic
chdn sé giy ra nhitng hé qua xdu khéng
ludng hét duge.

Gan day c6 ¥ kién cho rang “nha nudc
nhiéu hon hay thi trudng nhiéu hon” téac
dong dén su phat trién cta nén kinh t&? Co
16 cdu tra 181 c6 thé chdp nhan duge la su
can thiép ctia nha nudc chi nén xuat hién
vao nhitng thai diém khi xay ra hodc c6 thé
xay ra nhitng bién dong dang ké, lam dich
chuyén dang ké su cin bing vén c6, con
ngodi ra phai @& cho thi trudng ty quyét
dinh theo ciac quy luat vian déng riéng cha
né. M4t khac su can thiép cdn thiét phai st

Nghién ctiu Kinh 1€ sd 339 - Thdng 8/2006

dung cae ¢dng cu cua thi trudng ma khong
phai 1a cac ¢dng cu hanh chinh. Trong linh
vie chuyén d6i tién té va én dinh ty gia,
phén Ién phai dé cho thi trudng quyét dinh.
Xuit phat tit ¢6 khong c¢6 syt khac biét nhiéu
gitla ty gia héi doai chinh thitc va ty gia hoi
doai giao dich. Va dé c6 thé dat duge didu
d6, cAn d6i méi cach xéc dinh ty gia hoi dodi
chinh thie. Gidng nhu mét tudng linh khi
tham tran, cdn phai biét dua ra nhing
“dudng kiém” ding lic, tic vao nhiing thdai
diém thich hgp dé xit 1§ nhiing tinh huéng
x4u ¢6 thé xay ra hoic dang xay ra.

3. M6t s6 kinh nghiém vé chuyén d8i

tién té

Viée chuyén déi tién té & cac nudc khac
nhau thuong st dung cic phuong thite khac
nhau. Kinh nghiém cai cach kinh t& & cac
nude chau A thudng dua van dé chuyén ddi
tién t& vao cudl qua trinh cai cach vi nd ¢b
thé khéng 6n dinh. Mot s§ nude nhu Nhat
Ban va Han Qudc thuc hién viée chuyén d8i
tién t& sau khi md clia tai khoan vang lai.
Thuc t& cac nude nay tién dén chuyén ddi
dong tién vi tai khoan ving lai c¢6 thing du
16n de doa d&n sy 8n dinh ctia gia ci. O Nhat
Ban, khoang cach tit md ciia tai khoan ving
lai dén chuyén d6i déng tién la 20 nim hoic
hon thé nita. & Han Quéc cho téi cudi thap
ky 80 mdi tham gia ky két thoa uéc véi IMF
vé chuyén déi tién té. Han Quéc vin dang
thyc hién chuyén d6i tai khoan vén.

Pong co thiét lap kha ning chuyén ddi
tién té d Singapo va Thai Lan khac hon so
v6i mot sé nude. Mice di tai khoan vang lai
thdam hut nhung ho vin thyc hién viéc
chuyén d6i tién té& nhu 12 mét bd phan cla
chién lude chung. Nhung ca hai nudc nay
déu phai ddi cho tdi khi can cin thanh toan
tong thé chia ho manh 1&én nhiéu rdi méi thyc
hién diéu khoan VIII cam két v4i IMF vé
chuyén d6i tién té. Khac vdi chc nude § chau
A, phan 18n cac nudc Déng Au va Lién X6 cit
khong coi trong cAn cdn quéc t&€ ma chi tap
trung chuyén d8i tién té. Van dé chuyén doi
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tién té trd thanh mot bs phan cha chinh
sach tdng thé nham dat dude sy tuong quan
gitta ty gia hol doai va gia ca 6 trong nudc.
Tuy nhién, kinh nhiém cho thdy rang, néu
khéng ¢6 mét chinh sach manh mé, dong bd
va ddy du thi viée chuyén d8i tién té khé ma
thuc hién duge.

4, K&t luidn

On dinh ty gia héi doai va chuyén déi tién
té ¢6 ¥ nghia cuc ky quan trong trong qua
trinh hoi nhap vao thi trudng thé gidi cua
nudc ta, dsc bigt 1a khi nudc ta dang o clia
ngd cua viee tham gia vao t6 chitc thuong
mai 16n nhdt hanh tinh — WTO. Ciing nhu
v6i Adam - Sitkoff: “Gia nhap WTO la buée
tiép theo cta mot tién trinh. Mdi ngudi sé

22

chitng ki&n nhidu cd héi kinh doanh han, cac
san pham chat luong t6t hon va gia ca ré
hon... Thé hé tré Viét Nam dang canh tranh
véi ngudi tré tudi & Malaixia, Thai Lan,
Trung Qudc, My, Phap...”. T4t ca nhiing gi
s& xay ra chic chin con nhiéu diéu thd vi va
b4t ngd, nhung viéc chuyén ddi tién té trong
quéa trinh hdi nhap nén kinh t& nudc ta véi
nén kinh t& thé& gigi khéng thé khong dat ra.
Cach t6t nhat 13 ching ta phai truc dién véi
n6 dé tim ra giai phap. Phai ching day la
cach suy nghi ding, hop 1y va cd trach
nhiém d&1 véi tuong lai. Hy vong nhiing ¥
kién nay la mét trong vé s6 ¥ kién khac
nhau ciing quan tdm ¢&én mét linh vue cé
tdm quan trong dic biét nay./.
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