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Qua trinh tu do héa Idi sudt & Viét Nam

u do héa 1ai suit 12 dé cho 1ai sudt
hinh thanh trén cd sé cung cdu von,
muc tiét kiém, thu nhap, chi tiéu cha ca
nhin vi nhitng nhan t& khac. Nha nuéc
khéng 4n dinh cac mic 13di suit, ddng thoi
ciing khéng khéng ch& ldi sudt ma dé lai
suit hinh thanh theo c¢d ché& thi trudng. Cac
ngin hang dude quyén xac dinh va cong bd
141 suét kinh ‘doanh ctia minh dé 4p dung
trong viéc huy déng vén va cho vay. Trong
cd ché tu do héa lai sudt, néu Nha nudc
hoan toan khéng can thiép dén hé théng lai
suit thi truong thi d6 la co ché ty do hoa 1ai
suit hoan toan (tha ndi lai suat) va nguge
lai, néu Nha nudc tham gia can thiép gian
tiép co tinh dinh huéng, thi d6 1a co ché ty
do héa 131 sudt ¢dé quan 1y. Lai sudt hinh
thanh theo co ché& thi truong la lai suat
thye dugng, vi chi khi dé6 ciac ngédn hang
mdi ¢6 thé canh tranh dé thu hiit cac nguén
tiét kiém dang ndm ngoai khu wvyc tai
chinh. Lai suét thyc ducng ciing thic day
ngudi di vay &du tu hiéu qua va nho d6
tang hiéu qua cda toan b nén kinh té. Ty
do hoa lai suat dude coi 1a hat nhén cla tu
do héa tai chinh va lam cho cac ludng tai
chinh luu thong thong suét.
" Qua trinh tu do héa lai suat 6 Viét Nam

bit ddu tit ndm 1992 khi Ngin hang Nha |

nudec (NHNN) chuyén viéc diéu hanh lai
suit nén kinh t& tit ¢o ché 1ai suit thyc 4m
sang 131 suét thyc duong.

1. QUA TRINH TU DO HOA LAI SUAT

J VIET NAM

1. Théi ky 1992-1995

Théi ky nay chinh sach 1ai sudt cia
NHNN c¢6 nhiing tién b theo hudng tu do
héa, thé hién: .

+ NHNN da chuyén tit lgi sudt thuc d
sang co ché& lai sudt thyc duong. Co ciu lai

TRUOGNG THI MY NHAN

sudt tién gdi va cho vay géom 2 phdn: lai
sudt cd ban céng chi sd trugt gia trén thi
truong. Ty 18 141 sudt huy dong va lai suat
cho vay ¢6 xu hudng dam bao 1ai suit
duong vita phdi, nhdm huy déng dude
ngudén vén trong nude vita giai quyét cho
vay, dap Ing nhu cAu vén tin dung clia nén
kinh té&, kich thich tang d4u tu cho san
xuit kinh doanh, nhung van giit dugc niém
tin trong ddn ching vé ddng ndi té, tranh
ap ldc d6 la héa nén kinh té.

+ Rit ngin khoang cach chénh lach gitia
1ai suat tiét kidm cta dan cu véi 1ai sudt
tién gli clia cac td chie kinh t& (TCKT)
nham thu hidt t61 da cic nguén vén tam
thoi trong xa hoi.

+ Xoa bo 1ai suat phin biét gilta cac
nganh, cdc thanh phan kinh té&, dua lai
sudt bién ddng sat véi 1di suat thi trudng va
x04 bd bao cép qua lai suidt di lam giam
ganh ning cia ngéan sach nha nuéc (NSNN)
va tao mdi trudng canh tranh binh ding.

+ D&i vdi 131 suat ngoai t&, NHNN quy
dinh 1ai suét cho vay t81 da bing ngoai té,
con 1ai sudt huy dong thi cac ngéan hang
thuong mai (NHTM) dugc guyén quyét
dinh dua trén cung - cAu von ngoai té trén
thi trugng.

+ Lai su#t cho vay ngoai té do hau nhu
khéng c6 trugt gia nén phai giit ¢ mic thép
xa v8i cho vay ndi té, da xi 1y timg bude bat
hop 1y vé l4i sudt ngén han va dai han theo
nguyén téc: 13i suadt dai han 16n hon lai
suat ngén han. Trudc nidm 1995, 141 suit
cho vay dai han luén luén thap hon lai sudt
cho vay ngén han, nhung dén nim 1995 lai
suéit cho vay dai han da cao hon 1ai suit
cho vay ngin han 1a 2,9%/nam.

Truong Thi M§ Nhan, Hoc vién Chinh tri quoc gia
Ho Chi Minh.
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BANG 1: Lai suat cho vay ngdn han va lai suft cho vay dai han thoi ky 1991-1995

Lai suat/thoi diém

1991 1992 1993 1994 1995

Lai su4t cho vay ngan han bg/nam, (%)

31,2 2838 25,2 24,9 17.5

Ldi suat cho vay dai han bg/nam, (%)

- 21,6 14,4 204 20,4

——

Nguén: http:/fwww.sbv.gov.vn

Chinh sach lai su#t giai doan 1992-
1995 tuy da cé nhilng thay d6i tién bg,
song cdng cu didu hanh van c¢é tinh chat
“truc tiép” théng qua viéc gquan ly theo
khung 1Gi sudt (1ai suét t61 thiéu d6i véi
tién gii va lai sudt t6i da d6i véi tién cho
vay), sau d6 ndm 1995 bo lai suft san va
chi con khdng ché& 13i suit cho vay téi da
(lai suét trdn)'. Lai sudt tién gii cao hon
so v&1 thé giéi, nén ngudi nudc ngoai dem
ngoai t& vao 46l tién Viét Nam dbng dé
glti tiét kiém kha nhiéu; qua trinh diéu
hanh 1&i sudt vdn coén thiéu linh hoat,
chua diéu chinh khung 1ai suidt phi hgp
v6i tang trudng kinh t&€ va lam phéat. Lai
suit cho vay cao; 131 suit ngoai té va déng
Viét Nam con chénh léch nhau ldn; lai
suét cho vay trung va dai han thdp hon
141 sudt cho vay ngén han. Nhiing han ché
d6 ti8p tuc duge diéu chinh & giai doan
1996-1999.

2. Thoi ky 1996-1999

NHNN bét ddu thuyc hién fw do héa
tién gl va chi quy dinh trén lai sudt cho
vay déng ndi té. T thang 1-1996, ap dung
tran lai sust cho vay thay cho khung lai
suit trude dé*tic 14 NHNN chi khong ché
duy nh&t mic tran 1di sudt cho vay t6i da
cua cac NHTM, con cédc ngan hang duge
quyén tu do quyét dinh miic 13t suét huy
dong nén ho dugc chid ddéng hon trong
kinh doanh tién té. Niam 1997, do nhiing
bién dong tit bén ngoai, d6 la cudc khung
hoang tai chinh khu vuyc bt diu tu Thai
Lan, kinh t& nuéc ta ciing cé nhiing anh
hudng nhét dinh. Vi thé&, dé duy tri téc do
ting trudng kinh t&, NHNN vin tiép tuc
duy tri mdc trdn lai sust thdp dé& kich
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thich san xuat®. Qua trinh tu do héa 1ai
sudt ¢6 bude chuyén bién méi véi:

+ Tran 14i suét c¢6 phan biét: theo thoi
han vay vén (ldi suat cho vay dai han >
l4i sudt cho vay ngén han dé bu dip rui
ro d61 v6i dong von) va theo khu vuc, theo
d6i tuong cho vay. Lii suiat méi rit dan
khoang cach 1ai sudt ndi té va ngoai té.
Lai sudt cho vay trung va dai han trudc
mit van gilt nguyén 1,7%/thang nham rit
ngén ldi suit cho vay ngin han véi lai
sufit cho vay trung va dai han di ton tai
tir 1au nay, tién tdi thuc hién 1ii suét cho
vay dai han phai cao hon l4i suit cho vay
ngén han. Trén co sd trdn 1di sudt cho vay
va chénh léch 1ai suit cho vay véi lai suit
tién gdi binh quéin, cac TCTD duge phép
guy dinh cac muec 1ai suit tié€n gii va cho
vay cu thé, pht hdp véi tliing d6i tugng
khach hang,

+ Khéng ché chénh léch giita 131 suét tién
gii va 1ai sui't cho vay binh quén ¢ mitc

1. Chi dinh lic dau 1a khung l3i sudt tran 2,1% va lai
sudt san B 1,4% t61 da. Dén nam 1995 mdi bo 1ai sudt
san, 1di suat tién gui tr 1,4% dén 2,2%, cho phép cic
TCTD diéu chinh i sudt tién giri cla cic don vi kinh t&€
lén gén bing cha dan cw. Lii sudt ngoai t¢ duge dicu
chinh ti€p tang tir 6,5% lén 7,5%/mam va 1én 9,5% phi
hop vdi thi truimg qudc L&,

2. Ngay 28-12-1995, Thong doc NHNN Viét Nam di
ban hanh Quyét dinh 381/QD - NH, diéu chinh [5i suat tién
guri va tién vay cia cdc t6 chitc kinh 1€ va dan cu tai cic
TCTD. Quyét dinh nay ¢é hiéu luc fr ngay 1-1-1996.

3. Nam 1997 khéng c6 sy diéu chinh 1ai suat tit diu
nam dén cudi nam. Trdn lai sudt cho vay ngén han dd)
véi khu vuc thanh thi 13 1%, trung va dai han 1a 1.1%,
khu vuc néng thén 13 1,2% va cho vay cita QTDND van
duy tri ¢ mic 1,5%.
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Qua trinh -ty do héa ...
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0,35%/thang’. Vi thé cac TCTD duge quyén
quyét dinh muc lai sudt cho vay va lai suat
tién gii mién 14 chénh léch khéng vugt qua
0,35%. Ngoal ra NHNN con quy dinh lai
suit cho vay theo chinh sach va lai suat cho
vay khic phuc thién tai®. Nam 1998, NHNN
tiép tuc duy tri cd ché lai suét tran, tuy
nhién da xo4 bo quy dinh chénh léch giita 1ai
suit huy déng va 1ai suat cho vay binh quin
0,35%, khong phan biét 1ai suit gilta thanh
thi va nong thén. Lai sudt huy déng von tiép
tuc dude tu do héa®. ,

+ Tran lai suit cho vay béng ngoai té
dugc diéu chinh phi hgp véi bién dong 1ai
suit trén thi trudng qudc té va cung - ciu
ngoai té d trong nudc.

+ Qua trinh tu do hoéa lai sudt thuce sy cd
bude chuyén méi vao ddu nam 1999 khi ma
Luat NHNN va Luat Céc t6 chitc tin dung
bat dau di vao cudc séng. Thang 10-1999,
NHNN quy dinh cic mite 1ai suéit nhu nhau
do1 véi moi loai hinh kinh doanh. Ciing
trong nam nay, NHNN da thyc hién tu do
héa tién gii, giao quyén tu cht cho cac ngin
hang.

+ Tuy giao quyén ty chu kinh doanh, ty
do héa ting phan 1ai sudt cho cac TCTD
nhung NHNN vin tang cudng vai trd quan
1§, thanh tra, gidm sat caic NHTM &€ dam
bao ding tran 14 sudt cho vay va ty 1é
chénh léch hgp 1¥ binh quén.

Nhin chung, viée chuyén tit co ché didu
hanh 1ai suét tit khung lai suét sang tran
lai sudt 134 mot budce tién méi trong diéu
hanh chinh sach tién té cia NHNN, 14 mét
huéng tién bd, titng budc tién dan dén ty do
héa 131 sudt. Boi trdn 1ai suét d¢a gén chit
véi cae chi tiéu kinh t& vi md nhu lam phat,
tang trudng kinh té&, ty gia va cung - cdu von
trén thi trudng trong nudc ciing nhu th&
giéi. Viée quy dinh 1ai suit dya trén rdi ro
ma déng von cho vay mang lai mang tinh
khoa hoc va sat thuc hon truée. Su bién
ddéng ctia 131 sudt phi hgp vdi tinh hinh thye
t& clia nén kinh t& c6 hién tudng thiéu phat
(chi b gia tiéu dung giam 0,3% va 0,4% vao
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thang 6 va 7-1999). Viéc giam lai suit tran
dé kich cAu nhdm thic dfy kinh t&€ phat
trién 1a chi truong chung ctia Chinh phu
trong thot gian nay. Su x6a bo chénh léch 1ai
sudt gitta thanh thi va néng thén nham mdé
rong thi trudng tidu dung rong 16n 6 ndéng
thon. Vé co ban, nam 1999 di dat dugec mot
86 thanh tyu nhit dinh do viéc ty do héa lai
sudt mang lai. Co ché lai suét tran dude ap
dung dén hét thang 7-2000. |
Mac di da khéc phuc duge mét s8 han ché
trong chinh sich 1ai sudt cua giai doan trude,
¢ ché trdn 1ai sudt vAn mang tinh can thiép
hanh chinh cta Nha nude, khong phan anh
ding cung - cidu vén tin dung trén thi truong
va han ché viéc canh tranh ciia cdc NHTM.
C6 qua nhiéu muc tran lai suit phan biét
theo khu wuyc thanh thi, nong. thén, theo
diéu kién kinh doanh ctia cac TCTD(ngin
hang thuong mai nhd nuéc (NHTMNN),
Hop téc xa tin dung (HTXTD), Quy tin dung
nhan dan (QTDND)..). Trin lai suit van thé
hién sy bao cdp qua lai sudt nhim hd trg
san xuat kinh doanh. Co ché tran lai suit
ap dung cho ca déng Viét Nam va ngoal
té lam cho muc chénh léch gitia chiing ting
16n, dbng thoi lam cho lai suat ngoai té trong
nudc va trén thi truong thé giéi trd nén kém
linh hoat, han ché viéc huy ddéng vén tit bén
ngoai, gdy kho khin cho cac doanh nghiép
khi lam an buén ban vél nudc ngoai. Lai suit
chua bao quit duge di mic rai ro tién té
théng thudng. Lai suit thiéu quan hé khang

4. Lai suat cho vay ngan han t6i da: 1,75%/théng, lai
suit cho vay trung va dai han t6i da: 1,7%/thang va lai
sudt cho vay cic té chifc kinh €, dan cu thuoc khu vuc
mién nidi cao, hai dio, ving dong bao Kho me tap trung
dugc gidm 1,5% so véi 1ai sudt cho vay ciing loai. Riéng
NHTM c6 phdn nong thén duge dp dung tran cho vay
cao nhit 13 2%/thang.

5. Lai sudt cho vay giam 15% va 30% so vdi i sudt
thong thudng cho cic déi twrong chinh sdch tai Quyét
dinh s6 42/UB -QD ngay 23-5-1997.

6. Théng 1-1998: trin ldi sudt cho vay ngin han téi
da d6i v&i khu vuc thanh thi 14 1,2%, trung va dai han la
1,25%, khu vuc noéng thén 1a 1,25% va cho vay cua
QTDND van duy tri & mic 1,5%).



khit v6i xu huéng dién bién ty gia héol doai
va bi tréi bude hét stic ciing nhic.vao chi
58 gid (CPI)... Chinh sach 131 sudt nhu vay
da d4nh hudng khéng nhé dén kha niang huy
dong, dic biét 1a phan b vén mét cach o
hiéu qua. Nén kinh t&€ 6 tinh trang thiéu
phat, sfic mua ctia nén kinh té& giam, téc 4%
ting trudng kinh t€ khéng cao, khodng
6,7%. Viéc quy dinh tran lai suat dudng nhu
da khéng con thich hop trong diéu kién méi
vi né khong thé tao diéu kién kich thich cac
NHTM huy dong von va cho vay, khong dam
bao cén d81 cung - cAu tin dung ddi véi nén
kigh té&, déng thsi, anh hudng dang ké dén
hach toan kinh doanh cta cic NHTMNN.
Ditng trudc yéu cdu cha déi mdi kinh té&
ngay cang siu hon va khéac phue nhitng han
ché& da néu, chinh sach 1ai suat tiép tuc duge
d61 méi theo hudng tu do héa. Tai Diéu 18
cuia Luat NHNN quy dinh: “NHNN xdc dinh
va céng b6 lal sudt cd ban va ldi sudt tdai cp
von”, '

3. Giai doan tif thang 8-2000 dén thang

7-2002

‘Trén cd sd cua Luat NHNN nim 1999,
Thong doc NHNN Viét Nam ban hanh
Quyét dinh 6 241/2000/QD-NHNN ngay 2-
8-2000 vé viéc thay ddi co ché diéu hanh lai
suit cho vay cha cac TCTD déi véi khach
hang, thay th& “co ché diéu hanh trén ldi
suét cho vay bang co ché didu hanh ldi sudt
ca bén d6i vdi cho vay bang déng Viét Nam
va cd ché lai sudt thi truong cé quan ly déi
véi cho vay bang ngoai t&”. Dy van 1a co ché
diéu hanh bang céng cu “truc tiép”, 1a co ché
quan 1y hanh chinh vé lai suit vi viAn quy
dinh bién d6 13i suit cho vay, tic la NHNN
khéng ché tran lai suit cho vay t81 da cua
cac TCTD d61 v6i nén kinh té.

- D6i vi co ché didu hanh 1ai sudt cd ban
bang dong Viét Nam:

+ NHNN céng bé 13i suit co ban trén co
50 tham khao muc 1ai suit cho vay thuong
mai @61 véi khach hang t6t nhit cia nhém
cac TCTD dude lya chon theo Quyét dinh
cia Théng d6c NHNN trong tirng thoi ky va
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mét bién @0 thich hgp thé hién bing s§ %
tuyét ddi. Lai sust cho vay va huy déng cua
cic TCTD gén voi 1ai sudt cd ban cia
NHNN. TCTD &n dinh lii suit cho vay déi
v61 khach hang trén cd sd 1ai suat cd ban do
NHNN céng bo - theo nguyén téc lai suét
cho vay khéng vugt qua muc 13l suat cd ban
va bién d§ do Thong déc NHNN quy dinh
trong timg thai ky.

+ Bién dd trén duge quy dinh hop ly dé
dam bao cho cac TCTD an dinh miic la1 suat
huy ddng vén mét cach linh hoat, phi hop
véi didu kién cu thé cta ting loai hinh kinh
doanh va NHNN van kiém soat duge muc
181 suit cho vay. Bién d6 trén khéng phan
biét d61 véi cac khu vue khac nhau, giita cac
loai hinh t6 chiic tin dung (trit QTDND
cd sd).

+ L.A1 suét co ban chi 4p dung phén biét
cho céc thei han vay vén nhu trung, dai han
va ngin han. Bién dé dao ddng cia 1ai suat
cd ban bao gbm ca phi lién quan dén khoan
vay nham tranh cho cadc TCTD néng phi lén
cao dé vugt bién d6 dao dong. Mic lai suat
cd ban theo quy dinh kha chit ché va buée
dau da ¢6 nhiing tac dung nhat dinh lam cho
hoat déng cta cdc TCTD s6i néi hon’. Lai
suit cd ban cé xu hudng giam dan qua céac
thoi diém trong giai doan nay nham kich
thich diu tu, thic diy ting trudng kinh t&
giam hién tugng déng bing tin dung.

- D61 vdi co ché diéu hanh lai sudt ngoai té:

+ Diéu hanh 1ai suit ngoai té can ci vao
cung - cAu ngoai té trén thi trudng von trong
nudec va pha hop véi théng 18 quéc té. Tue la

7. Nam 2000 lai suét co ban la 0,75%/théng; bién do
trén d6i véi cho vay ngan han 13 0,3%/thing va cho vay
trung va dai han 1a 0,5%/thing. Nam 2001, NHNN ti¢p

“tyc thyc hién qué trinh tu do hda 1di suét theo hudng

diéu chinh ldi suat co ban mot cdch linh hoat theo tin
hiéu thi trudng, ddp img muc tiéu cia chinh sdch tién t¢
1a thic dy tang truéng va kich cdu, dam bao sy kiém
sodt clia NHNN va timg budc hudng téi tu do héa ldi
sudt. Sau dé NHNN di chi dong diéu chinh giam lién
tuc 1ai sudt co ban d6i vdi cho vay bang dong Viét Nam
tit 0,75%/thing xudng 0,6%/thdng tai thdi diém cu6i
nam. Cic miic bién do trén vin khong thay déi.
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muc 131 sudt ngoai t& trong nudc luén dat
trong mdi quan hé khing khit véi 1di suit
thi trudng quéc t€ nhu 14i sust SIBOR,
LIBOR® Loai lai suat nay chu yéu dude diéu
chinh theo quan hé cung - cau cua thi
trudng tién té qudc t&, déng thdi 1a cong cu
cha cac qudc gia lién quan khi muén diéu
chinh nén kinh t& ctia minh. N6 ciing bi anh
hudng bdi su thay ddi trén cac thi trudng
khac nhu chitng khoan, thuong mai hang
héa. Diéu nay ciing xuét phat ti thuc t€
thanh toan bing ngoai héi 6 nuée ta thdi
diém nay. Viéc thanh toAn chi y&u ding
bang déla M§ nén NHNN phai quy dinh ldi
suit cho vay bing ngoai té nay kj ludng va
cAn than hon, phéng tranh rii ro do giao
dich bing déla mang lai. Tuy nhién, vé thuc
chit, 14i suét cho vay bing dé6 la My van bi
Nha nuéc can thiép hanh chinh théng qua
su quy dinh vé bién d9, dic biét bién d6 cho
vay ngdn han tuong 461 hep (+1%/nim).
Trong khi 141 sudt ngoai té chi phu thudc
cht y&u vao sy bién dong ldi suit cua thi
trusng quéc té, it 1& thudc vao cung - ciu
ngoai té trong nudc, thi viéc qui dinh nay
lam anh hudng dén tu do mua ban va thu
hat ngoai té, ciing nhu hi¢u qua cia kinh
doanh ngoai héi. Trude thuc t& d¢6, NHNN
da quyét dinh tw do héa hodan toan lai sudt
ngoai té vao ngdy 1-6-2001, tic la NHNN
bai bo quy dinh vé bién d¢ lai sudt cho vay
ngoai té. Cu thé la cde TCTD dn dinh ldi
" sudt cho vay bang dé la M¥ theo thoa thudn
vdi khdch hang dua trén co sd ldi sudt thi
triong quéc t& va cung - cdu vén tin dung
bdng ngogi té d trong nudc.

Nhin chung, chuyén tit cd ch& diéu hanh
bing lai suft trdn sang lai suit cd ban la
mét d6i méi quan trong trong chinh séch
tién té cia NHNN Viét Nam, 13 bude chuyén
dan téi tu do héa 14i suat. Ll sudt co ban da
phti hgp véi thuc t&€ hon, vita theo tin hiéu
thi trudng, vita c6 yéu t& quan ly nha nudc.
Co ch& diéu hanh 1ai suit ngoai t& da phan
nao tao ra méi trudng thong thoang cho cac
TCTD trong viéc huy déng vén va cho vay
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bing ngoai té, dic bist 1a dola My. Né phi
hgp hon véi su bién déng cta lai suit ngoai
t& trén thi trudng qudc t& va sat hon su bién
déng clia cung - cAu ngoai té trén thi trudng.
Tuy nhién, viéc can thiép hanh chinh cua
Nha nudc théng qua viée quy dinh bién dé
lai sust cho vay da khong phan anh ding
cung ciu von tin dung trén thi trudng, cac
TCTD gip khé khan trong viée huy dong va
cho vay. Béi vi, mac di vé 1y thuyét, NHNN
quy dinh ldi sudt cg ban cong bién d6 dao
dong, nhung trén thuyc té&, cac TCTD khi cho
vay 6 khu vuc thanh thi v& co ban d3 4p
dung co ché cho vay thoa thuan; c¢on khu vic
ndng thén, ldi suat cho vay da gin sat bién
d6 dugec phép. Mt khac, khi 1ai sudt thi
trudng tién té trong va ngoai nude bién dong
thi cae TCTD khéng thé phan anh va diéu
chinh kip thdi, ddn dén thua 16 - vi 1ai suét
huy dong tang, nhung 1ai sudt cho vay lai
khéng thé tang duge niia do sy quy dinh
ciing nhic cta bién d6 dao déng. Nhat 1a khi
chiing ta dang thuc sy can vén, dic biét la
ngudn vén trung va dai han, thi viéc quy
dinh 1ai suit co ban v4i bién d6 néu trén
khéng thich hgp, cAn ti€p tuc déi mé.

4. Giai doan tif thang 6-2002 dén nay

Ngay 30-5-2002, NHNN Viét Nam da ra
Quyét dinh s8 546/2002/QD -NHNN vé viéc
thuc hién cd ché lai suit thoa thuan trong
hoat ddng tin dung thudng mai bang déng
Viét Nam cta TCTD d6i véi khach hang.
Quyét dinh c6 hiéu lyc tit ngay 1-6-2002, tuy
NHNN van céng b 1idi sudt co ban hang
thang va chi c¢6 tinh chat dinh hudng. Theo
d6, TCTD dude quyén “vde dinh ldi sudt cho

8. Cho vay bing dola My: TCTD 4n dinh lai sudt cho
vay theo nguyén tic lai suat cho vay khong vugt qud ldi
suat d6la My trén thi trudng tién t& ngan hang Xingapo
(1ai suat SIBOR) ky han 3 thang d6i véi cho vay ngan
han va ky han 6 thing d&i vdi cho vay trung han, dai han
tai théi di€ém cho vay vd mot bién do do Thong dac
NHNN guy dinh trong titmg thoi ky. Cho vay bang ngoai
té khac: TCTD #n dinh 13i suét cho vay dua trén ¢o s0 13
sudt thi trudng quéc 1€ va cung cdu von trong nudc cua
timg loai ngoai t&”.
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vay bang dong Viét Nam trén co sd cung cdu
vén thi truong va miuc dé tin nhiém d6i vdi
khdch hang vay la cdc phap nhén va cd
nhdn Viét Nam, phdp nhédn va cd nhén nudc
ngodai hoat déng tai Viét Nam”. NHNN Viét
Nam tiép tuc céng b 1ai sudt cd ban trén co
s6 tham khao miic 1di suét cho vay thuong
mai d61 v6i khach hang tét nhit cia nhém
cac TCTD duge lua chon - theo quyét dinh
ciia Théng d6c NHNN Viét Nam trong tiing
thoi ky dé tham khao va dinh huéng 14i suat
thi trudng, phit hgp véi quy dinh cua Luat
NHNN Viét Nam; déng thdi chh dong ap
dung céc bién phap kiém soat bién déng cua
141 suat thi truong. Tuy nhién, NHNN van
4n dinh 141 sudt tién gli t8i da bang d6la My
va mic 1&i sudt nay da co su thay déi 16n

trong nidm 2005. Néu nhu nam 2002 va
2008, 1ai suat khéng ky han 1 0,1%/nam thi
dén thang 8 nam 2005 ting lén 0,5%/Mmam
va ¢ ky han 6 thang tidng 1én 1a 1,2%/mam
va trén 6 thang 1a 1,5%/Mmam, gip 1,5 lan so
véi nam 2002. Diéu nay ching té chinh sach
tién té theo huéng néi long cia NHNN va
nhu cidu vén ngoai té cho phat trién kinh té
ngay cang tang. Cung véi viée ting 13l suat
huy déng vén ngoai té thi quy dinh vé mad
tai khoan ngoai té § trong nuéc vd ngoai
nudc, mang ngoai té qua bién gidi cling dudc
néi long. Phap lénh ngoai hai duge thuc thi
véio thang 4-2006 da bét dau co ché tu do
héa tai khoan véang lai hoan toan, lic nay
khéng con c¢6 kiém soat trong viéc chuyén
ngoai té ra nudc ngoal.

BANG 2: Lai suat tién gui t6i da bing déla My ctia TCTD (2002 - 2005)

DVT: %/nam

Quyét dinh Khong ky han | C6 Ky han dén 6 thang Trén 6 thang
QD 53 02 (ngay 2-1-2002) 0,1 0,5 l
QD s6 834 (nghy 30-7-2003) 0.1 04 08
QD s6272 (ngay 21-3-2005) 03 07 s
QD 561247 (ngay 26-8-2005) 0.5 1.2 L5

Ngudn: trang web: hitp://www.sbv.gov.vn

Viéc ban hanh co ché lai suft thoa
thuin da ching t6 chinh sach quan ly lii
sudt cia NHNN ngay cang c¢d1 mé hon,
han ch& didn va d&i téi x6a bd viée diéu
hanh 1ai suit nén kinh t&€ bang ménh lénh
hanh chinh, tién dan téi ty do héa hoan
toan vé lai suat ¢ Viét Nam, dap Gng ddi
hoi vé cung cdu vén clia nén kinh t&. Tuy
nhién, né vAn con nhiing han ché nhit
dinh can dugc tiép tuc d6i méi.

II. THANH CONG VA HAN CHE CUA
QUA TRINH TU DO HOA LAI SUAT
1. Thanh céng

- Nho tu do héa tai chinh trong linh vic
ngan hang ma ching ta da duy tri duoc mitc
ldi sudt duong, dam bdo dudc lgi ich cho ca
NHTM va ngudi gui tién.
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Trong giai doan d4u thuc hién tu do héa
141 sudt, 1ai sudt huy déng thuc va cho vay
déu am rat 16n (nAm 1988: 1ai sudt tién gt
cao nhat/nam 1a 24%, lai suit cho vay cao
nhit/miam & 120% nhung ty 18 lam phat la
393%), déng thoi 1di sudt huy déng thuc
cao hon 1ai suit cho vay thuc (1ai sudt tiét
kiém khong ky han nidm 1989 la 9% trong
khi 1ai suit cho vay binh quéin 1a 3,37%).
Nhung bit ddu ti nam 1992, 1di suit duge
diéu chinh theo hudng titng budc chuyén
ti lai sudt thuc am sang lai sudt thuc
dudng (l4i suidt huy @dng thap hon ld1 suét
cho vay: nim 1998 lii sudt huy déng ngoai
té 1a 4,5% trong khi lai suft cho vay la
9,5%), va tir d6 dén nay kién tri thyc hién
chinh sach nay. Chinh sach lai suit thuc
duong da tac dong tich cyc dén nén kinh té
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va dam bao én dinh hoat déng cta hé
théng ngan hang.

- Nho tu do héa tai chinh ma dd mé réng
tin dung doi voi nén kinh té.

- Thic ddy ndng cao tinh tw chi ciia cde
ngdn hang, ddc biét la cac NHTMNN (cde
NHTMNN buéc phdi déi mdi nhu: ting vén
tw ¢6; co cdu lai, trong dé c¢6 cé phin héa cdc
NHTMNN, déi mdi céng nghé ve néng cao
nang luc quan ly, dao tao nhéan vién (d€ cé
thé ning cao ndng luc canh tranh). NHTM
da da ndng cdc hoat déng dich vu trong
nude va quoc té.

- Tdng hiéu qua kinh doanh trong hoat
ddng cua cde ngdn hang di déi véi gidm ng
xdu va gidm thiéu rui ro trong kinh doanh
ngdan hang.

Khi thuc hién co ché tu do héa lai suat va
tin dung, vl su tham gia ctia nhiéu loai
hinh kinh doanh trong linh vic ngin hang
va dé gianh théing lgi trong cudc canh tranh
gianh thi phan 4y, cac NHTM da dau tu cho
vay vao cac linh vuc ¢é lgi nhuédn cao, han
ché& cho vay ddi vdi DNNN, chuyén sang cho
vay cac doanh nghiép tu nhén.

2. Han ché

Mac di chung ta dd c¢6 nhiing bude di
thich hop, nhung cd ché 14i suat thoéa thuan
hién hanh vdn chiua thie sy cin ci vio cung
cdu vé vén cia thi truong. NHNN vin cong
bd 1ai sudt co ban dé lam cd s6 cho cac
NHTM cho vay. Lii sudt co ban nay lai
khéng duge cin ¢ trén cd sd cung cau vé
vén trén thi truong ndi dia vad qudc t& ma
chi 14y 1ai suit cua cac NHTM cho vay dét
v6t khach hang lam an c6 hiéu qua nhat. Vi
thé, cac NHTM va khach hang khi cho vay
vén vaAn chua dya vao cAc can cii ¢ tinh
khoa hoc, nén viéc cho vay va di vay van
con mang tinh dinh tinh nhiéu hon, rii ro
tiém an vé lai sudt vin con rat cao. Mit
khac, tu do héa lai suat din dén cudc canh
tranh vé l1ai suéit clia cic NHTM ma 1gi thé
bao gio cling thude vé cac NHTMNN - noi
¢6 ngudn von 1én va bao hé nhiéu hon. Cac
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NHTMCP sé gip thua thiét. Viée thuc hién
lai su#t thoa thujn da lam cho cdu vé von
ting lén mot cach gia tao vi cac doanh
nghiép d6 x6 vao nhitng NHTM c6 1ai suit
cho vay th4p lam cho hidu qua cho vay
khéng cao, nhu ciu diu tu cling khéng tang
so vdi trude. Mot diéu dang quan tdm niia
14 mac da thye hién co ché& lai suat thoa
thudn nhung NHNN van céng b lai suit
cd ban dya trén mic 1ai su#it cho vay ddi véi
khach hang t&t nhat ctia TCTD dé lam co
s0 cho cic TCTD dinh ra miec 1ai suit cho
vay. Diéu d6 ching té6 viée thuc hién lai
sudt thoa thuan chua thuc su triét dé, chua
thuc sy cin cit vdo diéu kién thyc té cia
ngan hang vad TCKT hay ca nhéan c6 nhu
cAu vay v6n. Bén canh d6, NHNN méi chi
thuc hién ty do hoa ldi sudt cho vay ma
chua ty do héa ldi sudt tién gii bang dola
My. Lai suit tién gini bing ngoai té cla cac
doanh nghiép tai cac NHTM va 1ai suat
tién gui bing ngoai té cia NHTM tai
NHNN van con do NHNN quy dinh. Viéc
khéng ché nay nham gép phin tang cudng
quan 1y ngoai hoi, han ché& cac té chiic kinh
t€ gim gilt ngoai té trén tai khoan tién gi
dé hudng lai suat véi cac NHTM, do d6, lam
mét cAn bing cung ciu vé vén. Trong khi
nude ta dang thuc sy can huy déng nhiéu
vén, dic bist 1a vén ngoai té dé md réng san
xuft kinh doanh. Day 12 mat thiét thoi cho
cac doanh nghiép khi tiép can ngudn vén
ngén hang.

Hién nay, cac giao dich cho vay ngoai té
ctia cac NHTM d4i véi khach hang thuong
thoa thuan 4p dung hinh thite 131 suét tha
n6i: cu thé, khach hang va NHTM thoa
thuan 13i sudt bién (margin) cong thém lai
suiit SIBOR/LIBOR (thoi han do cac bén
thoa thuin, thudéng la 1 suat ky han 6
thang) duge céng bd vao ngay dau tién cua
ky han. Nhu vay ca NHTM va khach hang
déu khong biét chinh xac lidi sudt cua
khoan vay vao ky han tiép theo ma 13i suit
nay phu thudc viao 1ai sudt cua thi trudng
lién ngan hang vao ngay dau tién cua ky
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han dé. Chiing ta c6 thé nhin thiy mic do
ty do héa lai suat con thip khi so sanh cac

chi tidu vé tu do héa hoan toan va mitc do ty
do hién nay.

Ty do héa hoan toan

Hién nay

Lai sudt tudn theo tin hiéu thi truong ¢a huy ddng von va cho vay

Dang trong qua trinh tir do héa

NHNN khong 4n dinh mirc 14i suét ca ndi té in ngoai t¢

Vin 4n dinh 13i sudt tién giri ngoai 16

Céc cdng cy phai sinh phat trién manh

Chua phét trién

Thi trdng tién té lién ngén hang va cic TTTC khéc phat trién

Chura phét trién

cho vay

e

NHNN chi 4n dinh i sudt tai chiét khdu dé iam co sé cho NHTM

Chura. NHNN vin an dinh 1&i sudt co ban

Nguyén nhan ctia cac han ché trén:

* Nguyén nhdn thuéc vé Nha nudc va
NHNN:

Thiz nhdt, nén kinh t€ van dang trong
giai doan chuyén d6i, do d6 van chita dung
cd ché bao cép.

Thiz hai, cac hoat déng tin dung con thu
déng, chua chi trong dén phat trién thi
trusng.

Thit ba, mdi trudng phap Iy cho hoat
dong tién té, tin dung con chua day duq,
thigu déng bd va cdn cham slta d6i trién
khai trong thuc tién.

Thi tw, hé thong théng tin tit phia
NHNN c¢6n cham, yéu, thiéu dong b, chua
bit kip vdi téc d6 phat trién thong tin trén
thi trudng tién té trong nudc va thé giéi.

* Nguyén nhdn thujc vé cic NHTM:

Thit nhdt, cac NHTM Viét Nam chua cé
tdm nhin xa vé xu hudng lau dai khi Viét
Nam “tu do héa lai suit” va cic NHTM Viét
Nam ldc @6 phai canh tranh binh ding véi
ngan hang nudc ngoal ma khéng c¢6 vu dai
bao hé ciia Nha nuéc nhu hién nay,ciing
nhu chua biét st dung 13 sudt nhu mot
loai gia ca cua thj trudng. Sy lién két gida
cac ngin hang trong nudc con rit nhiéu
han ché.

Thit hai, mdt diém yéu rit lén vé ning
lyc quan 1y cia cac NHTM Viét Nam chinh
14 viéc thi€u nhiing cong cu va chinh séach
guan ly hién dai va hiéu qua.
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Thu ba, tinh hinh tai chinh ngin hang
con nhiéu van dé dang ban. Nang luc tai
chinh cua cidc ngin hang Viét Nam con
thap. Quy mé vén tu ¢6 nho, chua du dd an
toan. N¢ x4u vAn con nhiéu.

* Nguyén nhdn khdch quan:

- Thit nhdt, thi truong tién té Viét Nam
chua phat trién.

- Thi? hai, nén kinh t& van con nhiéu yéu
kém, theo d6 nén tai chinh quéc gia chua
vilng manh.

- Thit ba, co s& ha tang, thong tin cdn &
trinh do thap.

III. GIAI PHAP |

Pé qua trinh ty do héa 1ai suat thanh
cong, “Xay dung va thuyc thi chinh sach tién
t& theo nguyén téc thi trudng... Thuc hién
chinh sach lai suat thoa thuan theo nguyén
téc thi truong va di téi loai bd quy dinh

_ hanh chinh @81 véi 1ai suat ngoai t&”°, cin c6

cac giai phap sau:

1. Hoan thién cac quy dinh vé lai
suat, quy ché& quan ly ngoai héi
theo théng 1é quéc t€

Hién nay, hoat déng lai suét ctia nudc ta

con & muc d4 tu do hoa thap. Chung ta dang

9. Van kien Dai hoi dai bidu toan quéc Ding Cong
san Viét Nam lan thir X, Nxb CTQG, Ha Noi, 2006,
tr.248.
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quy dinh lai sudt thoa thuan, song NHNN
van cong bd l1ai suit cd ban hang thang dua
trén 1ai suét cho vay cua 15 khach hang
kinh doanh hiéu qua nhit trong ting thoi
ky. Nhu da phan tich ¢ trén, lai sudt dé
chua diya vao quan hé cung - cAu vé vén trén
thi trudng. Bdi 1di suat cd ban cin dude xac
dinh trén co s6 131 sudt cua thi trudng tién
té lién ngan hang véi sy tham gia cla céc
NHTM. Lii suit trén thi truong lién ngan
hang sé& phan anh chinh x4c quan hé cung -
cdu von trong nén kinh t&€ va cac TCTC
trung gian. Théng qua hoat déng huy dong
va st dung von giita cac ngin hang, céc
ngan hang cé thé chao ban von hoic xin vay
déi véi khach hang ctia minh. Vi vay, lai
suit lién ngan hang phan anh quan diém va
tin hiéu cia NHNN déi véi cac TCTD, ciing
nhu trang thai cung ciu vé vén kha dung
cha caic NHTM. N6 1a co s dé xac dinh 141
suét thi trudng, phan anh xu hudng lai suit
cua NHNN. Lai sudt lién ngin hang 1a cd s6
dé cac thanh vién tham gia thi trudng xac
dinh dung 1ai suit tién g, 1ai sudt tién vay
déi véi khach hang clla minh. Lai suat nay
ting, giam cé thé cho thdy muc ting giam
tuong Gng cua lai sudt thi truong trong thoi
gian trudc mét. Vi thé, dé lai suat tiép tuc
tu do héa, Nha nudc can hoan thién cac quy
dinh v& 1ai suét phi hop véi théng 1& qudc
té. Do 14 cac lai suat trén thi truong lién
ngin hang (ca thi trudng noi té 14n ngoai
té): hinh thanh va hoan thién co ché diéu
hoa vén trén thj truong lién ngan hang dé
hinh thanh lai suét chi dao VIBOR, lii suét
tai chiét khau, 1ai suft trén thi trudng tréi
phi&u chinh phf... Muén vay, cin phat trién
va hoan thién thi trudng ndi té lién ngéin
hang, thi trudng ddu thau trai phiéu chinh
ph?, nghiép vu thi trudng md dé 18y me lai
suat trén céc thi trudng nay lam cd sd cho
viée xdc dinh 14i sudt cd ban bing déng Viét
‘Nanr. Nha nuéc cin cong bd 1ai sudt tién gui
va cho vay biang d6ng Viét Nam tinh theo
nam, cac ky han cu thé d8i véi 1ai suit cho
vay va huy dong dugc tinh trén cd sd lai suit
nim nhu d6i véi 1ai sudt ngoai té cho phu
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hgp véi théng 1é quoc té. Thoi gian qua, 141

suit tién gl va cho vay tai cAc NHTM trong
nude duge &n dinh tudng déi cao dé phii hgp
véi miic lam phat tiing thai ky. Néu tinh 131
suit theo nim sé anh hudng dén tAm 1y cla
ngudi vay do mie lai suit qui cao. Nhung
hién nay lai suit dang duge duy tri ¢ mic
thdp, nén hoan todn cé didu kién dé xéac
dinh va cong bé 1ai suit theo nam d6i véi ca
tién gt va cho vay, theo ding théng 1& quéc
té. Hon nita viéc tinh lai suit theo nam sé
phén anh mét cach chinh xac cac chi phi vé
von @01 véi nguoi gli, ngudi vay va cac
NHTM. Viéc phat hanh trai phiéu, tin phiéu
cia Chinh phu phai dugde tién hanh théng

. qua dau thiu qua NHNN va thi trudng

chiing khoan. Nén chdm dit hinh thic phat
hanh truc tiép téi dan ching theo ldi suit ¢d
dinh, Tranh viéc canh tranh khéng lanh
manh giita 1ai sudt tin dung nha nude va lai
suit kinh doanh cta cic NHTM, déng thdi
tiét kiém chi phi cho NSNN.

- NHNN ciing nén bd khong ché lai suit
tién glti t61 da bang d6la My @61 véi phap
nhan tai cac TCTD dé tién téi tu do héa
hoan toan 1ai suat tién gui ngoal té.

- Nén trao quyén cho cac TCTD ty chu
trong viéc phat hanh trai phiéu cua minh
trén cd sd cac didu kién va quy dinh cta Nha
nudc

- Tién t6i thyc hién cd ch& diéu hanh hé
théng 141 suit chi dao caa NHNN - lii suft
tai chiét khau va 1ai suit cho vay qua dém.
Véi lai sudt cd ban, khi da bd bién d6 thi val
trd cia né thuc chit chi con mang tinh

"huéng din, tham khao, khéng c6 vai tro

kiém soat va tac déng tryc tiép téi 1ai suit
trén thi trudng. Vi vay, cin chuyén sang cd
ché& 1ai sudt chi dao cia NHNN.,

Trong &iéu kién nén kinh té md, hoi
nhap, l4i sudt c6 quan hé mat thiét véi ty
gia (1ai sudt ngoai t&). Gidta lai sudt va ty
gid c¢6 mdi quan hé kha chit ché, néu ty gia
¢6 xu hudng gidm thi ngudi ta bit ddu quan
tam dén lai suat, néu lai sufit ¢ xu hudng
giam thi nguge lai, ngudi ta lai quan tim
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dén ty gid. Cac hanh vi ban - mua - gii
ngoai té ludén quan hé xoin xuyt véi nhau va
né sé tao ra dong chuyén gilia déng Viét
Nam va ngoai té. Vi vay, quan tAm dén lai
suit khéng thé khong quan tim dén ty gia
va ngude lai. Vi vay, bén canh viéc hoan
thién cac quy dinh vé 14i suit, NHNN cin
ban hanh dong bé hdn quy ch& vé quan ly
ngoai héi va diéu hanh ty gia. Cé nghia la:

- Tiép tuc hoan chinh hé théng vin ban
vé chinh sich quan 1y ngoai héi: ting cudng
cdng tac quan ly ngoai héi khu vue bién gisi
trén bd véi Trung Qudc, Lao va Campuchia.
-Sfta d6i mét s& nghi dinh ban hanh nim
1998 va 1999, minh bach héa chinh sich va
cail cach hanh chinh vé quan 1y ngoai héi.
Phap 1énh ngoai héi cdn khin truong di vao
thyc tién va déng bd héa cac van ban huéng
din, danh gid mic d6 thuc thi cha Phap
lénh ngoai héi.

- Nang cao ning luc cia hé théng ngan
hang dé c¢6 thé dam dudng duge nhiém vu
chuyén tién, thanh toan ngoai héi cho khach
hang mét cach thuan lgi nhat.

- Luat héa cac hoat ddng ngoai héi bao
gdm céic hoat déng ddu tu, vay va cho vay,
bao lanh, mua ban cac giao dich vé ngoai
héi. Nghién citu cd ché chinh sach @€ tao
didu kién cho cac td chitc kinh t& ké ca
NHTM duge phép thu hiit ngoai té thong
gua viéc phat hanh trai phiéu, ¢ phi€u ra
thi trudng trong nudc va qudc té.

- Stta d61 cac quy dinh vé tién té, ngoai
hé1 dd1 vél cac nha didu tu nudc ngoai véi
tinh than théng thoing nhat, ty do héa thi
trudng giao dich ngoai héi dé cac nha diu tu
nudc ngoai c¢6 diéu kién thuin lgi khi mua
ban ngoai té phuc vu cho hoat dong san xuét
kinh doanh.

- D8i méi cin ban co ché quan ly ngoai
héi va cd ché quan 1y ng nudc ngoai theo
hudéng ty do héa giao dich vang lai, kiém
soat c6 lya chon giao dich tai khoan vén,
trén co s d6 xAy dung va hoan thién thi
trudng héi doai.
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- D8i méi chinh sach ty gia theo hudng
ty gid hinh thanh mét cach khach quan
trén cd s& cdn bang cung ciu ngoai té trén
thi trudng, ¢é sy diéu tiét ciia Nha nude.

- Phat trién manh mé thi trusng ngoai
té lién ngan hang song song véi viéc phat
trién thi trudng tién té lién ngan hang.

- Quan ly chit ché cac khoan vay ng
nudec ngoai, dic biét la vay ngin han.
Kiém soat chit ché viéc bao lanh vay tra
cham cua cac NHTM cho cac deanh nghiép
vay tl nudc ngoai.

- Cai cach hé théng thanh toan, khuyén
khich ngudi ddn mad tai khoan séc ca nhan
va thanh toan qua hé théng ngan hang.

- Tang cudng ménh gia dong Viét Nam.

- Tiép tuc khép dan khoang cach giita
lai suit cho vay déng ngoai té va lai suat
cho vay déng ndi té. Lai sudt déng ngoai té
phai c6 stic hap din dé thuc hién tét chinh
sach thu hit von hién nay & nuée ta. Viée
giam chénh léch gita 1ai suit déng ngoai
té va dong ndéi té la lam cho chénh léch
nay phan anh dung rii ro tin dung va du
tinh cua ty gia. Theo d6, khi ty gia bién
ddéng ¢b chiéu hudng tang 1én thi NHNN c¢é
thé ting lai sust ¢€ phin anh ddy dd rai
ro va ngin chin xu hudng tang ty gia.

2. Ting budc ndi 1éng cac quy dinh
mang tinh hanh chinh, tao lap
mé6i  trudng kinh doanh binh
dang hon cho cac NHTM

. NHTMNN 1a d6i tugng phai chiu
nhiéu quy dinh mang tinh hanh chinh,
lam mat di sy linh hoat va chu déng trong
cac quyét dinh kinh doanh. Diéu d6 thé
hién trudc hét 6 cac hoat dong cho vay
theo chi dinh, cho vay chinh sach. Day
cling 14 nguyén nhan dian dén ng qua han
rit cao d cac ngan hang nay. Vi thé, cin dd.
bd céc rang bude v& mit hanh chinh dé cac
NHTMNN ty chd hon trong kinh doanh,
bing viéc xo4 bd dan cho vay chinh sach
trong cic NHTM hoat d6ng kinh doanh.
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Qua trinh tu do héa ...

3. Niang cao nang lue quan ly va vai

tro giam sat cia NHNN

Cung v6i viée thanh lap hé théng ngan
hang hai cdp, NHNN tré thanh co quan quan
1y 461 véi hoat doéng ngin hang, 14 ngudi déng
val tro tao ra hanh lang phap 1§ cho hoat
déng ngin hang, dong thoi giam sat hoat
déng, 1am tang tinh hiéu qua cac hé thong
NHTM. Vi thé, qua trinh tu do héa tai chinh
muén thanh céng khéng thé thidu vai tro chi
161 dua dudng cia NHNN. Muén vay:

+ Can néng cao vi thé doc lap cha chinh
sach tién té va quyén ty chu cia NHNN
trong diéu hanh chinh sach tién té.

+ D81 méi co clu td chitc chia hé thong
NHNN theo hudng tap trung quan ly, diéu
hanh, ndng cao tinh chuyén mén héa; xac
dinh ré rang chic ndng nhiém vu va ting
cudng phéi hop gitta cic don vi, giam bét cac
dau méi quan ly. Co cau lai cac chi nhanh
NHNN theo hudng tap trung va cé su phéin
biét vé cd clu td chiic, chitc niang, nhiém vu
gifia caAc chi nhanh NHNN tuy theo yéu ciu
quan 1y hoat ddng tién t& ngin hing d ting
dia phuong, tién téi hinh thanh chi nhanh
NHNN khi hoi da cac diéu kién.

+ Tang cudng ning lyc cha hé théng
thanh tra - gidam sét ngén hang.

4. Lanh manh héa tinh hinh tai chinh
cua cac NHTM, nang cao nang luc canh
tranh ctia cac NHTM, sép x&p va déi mdi
cac NHTMNN, ra soat lai cac NHTMCP

Théng qua viée phén loai, xit 1y dit diém
cac khoan ng caa hé théng NHTM-trong dé
cht yéu la cac khoan n¢ x4u, minh bach cac
bao cho tai chinh hang nim vi ting cudng
chat lugng tai san, tin dung ciing nhu néng
cao chit lugng hoat d6ng kiém soat tin dung.

Tém lai, qua trinh ty do héa 13i sudt la
mét qua trinh lau dai, kho khin, N6 gén chat
v4i viée phat trién cac thi trudng tién té va
thi trudng von trong nude, cing nhu sy hoan
thién ctia hé théng phap luat. Ty do héa lai
suit 12 hat nhan trong qua trinh tu do héa
tai chinh ndi dia ciing nhu qudc t&; bdi vi dé
cac qua trinh ty do héa tai khoan vén, tu do
héa tin dung... thanh céng, doi hoi co ché lai
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suét phai duge van hanh theo quy luat cung -
cAu vé von trén thi trudng./.

TAI LIEU THAM KHAO:

1. Dinh Xuan Ha (1996): "Lii suat tin dung trong kinh
t& thi tneomg kiém sodt ca NHTU' vi ty chii ciia cdc ngan
hang kinh doanh™, Tap chi Nghién citu kinh 16, 56 10/1996,
tr.43-47.

2. Nguyén Hai Ha (1999): “Lai sudt co ban- budc
chuyén tir 14i sudt hinh chinh sang I4i sut thi rudmg”, Tup
chi Tai chinh, 56 4/1999, tr.38-39.

3. Hoang Huy Ha (2004): “Giai phdp néng cao chat
lugng va gidm thiéu rii ro tin dung”, Tup chi Nedn hang,
53 772004, tr.29-31

4, Hoc vién Tai chinh (2003): Gidi phdp diéu chinh co
cdle hoat dong va sit dung von 6 hiéu yud nhdm ndng cao
hiéu qud hoat dong ciia hé thong NHTM Viét Nam, HN.

5. Nguyén Dac Hung (2003): "Péi mdi diéu hanh
chinh sdch tién té vl nang cao hiéu qua hoat dong ciia céic
NHTM”, Tap chi Tai chinh, 6 thing 1+2. .

6. Nguyén Déc Hung (2002): "Diéu kién can va di dé
tu do héa 13i suat cho vay néi &7, Tap chi Phdt trién kinir
18, 50 6/2002, 1.33-34.

7. Ronald L.McKinnon (1995); Trink tir tir do hoa kink
16~ Quan Iy tai chinh trong qud trinkh chuyén sang nén kinh
16" thi trieomg, Nxb CTQG,HN.

8. Dang Thi Ngoc Lan (2005): Gidi phdp nhdm thic
ddy qud inh te do héa Idi sudt clia hé thong ngan hang
Viét Nam trong hoi cdnh hoi rhdp kinki 16" the gidi ver khu
vire, Luan 4n tién si kinh t€, Pai hoc Kinh t&€ Tp Hé Chi
Minh, 2005.

9. Le Quéoc Ly (2004): Qudn IV ngogi hoi va didu
hanh tv gid hoi dodi & Viét Nam, Nxb Thong ké, HN.

10. L. Hoang Nga (2002): “Thyc hién & suat thoa
thuén, thi truong lién ngin hang- mot nhan 6 cin thiét”,
Tap chi Chimg khodn Vigr Nam, 6 6/2002, tr.42-45.

11. Ngan hang Nha nudc Viét Nam (1996), Ngdn hang
Viét Nam gud trinh xdy dung va phét trién - Nxb CTQG, H N,

12.Ngan hang ngoai thuong Viét Nam, Ngan hang
cong thuong Viét Nam, Ngin hang Dau tr va phdt trien
Viét Nam (2002, 2003, 2004, 2005): Bdo cdo thiong nién

13. Hoang Xuan Qué (2005): Ban vé cdc ¢ong cu ctid
chinh sdch tién té dViét Nam hién nay, Nxb Théng ké, HN.

14, Quéc hoi nude Cong hoad XHCN Viét Nam (1998):
Ludt Ngdn hang Nha mude Viét Nam, Nxb CTQG, HN.,

15. TrAn Ngoc Tho (2005)%: Kinh ¢ Viét Nam wén
diomg hoi nhdp - Qudn Iy qud trink e do hda 1ai chinh,
Nxb Théng keé. '

16. Vien Nghién citu Tai chinh (1998): Chinh sdch lai
sudt ngdn hang - thuc trang va kiéh nghi doi mai, Dé tai
chuyén sau, thanh phd H6 Chi Minh.

17. Céc trang web:

http://www.nber.org/papers/w3787

http:/fwww.sbv.gov.vn

http:/fwww.worldbank.org.vn

http:/fwww.imf.org

http://www luatvietnam.com.vn

http:/fwww.dddn.com.vn

13



