KHUNG HOANG KINH TE MY VA TAC DONG CUA NG TG QUAN HE KINH TE
VIET NAM - NHAT BAN

Cmc khung hoang kinh té & My hién
nay da chinh thire lan ra thi truong
thé gigi tir Chau Au sang Chau A va anh
huéng cha cudc khing hoang nay dén nén
kinh t& Nhéat Ban va quan hé kinh té Viét
Nam - Nhat Ban la khong tranh khoi, dic
biét la trong quan hé thuong mai, dau tu va
vién tro,... Bai viét nay sé& tap trung tim hiéu
vé thuc trang cua cudc khing hoang kinh té
My hién nay va xem xét nhung tac dong, anh
hudng ctia né dbi véi hai nén kinh t& Nhat
Ban, Viét Nam néi riéng va quan hé kinh té
Viét Nam - Nhét Ban néi chung.

1. Khing hoang kinh té My: Nguyén
nhin va dién bién

¢ théng tai chinh ngin hang cia My
cudi nam 2007 va nam 2008 dot nhién 1am
vao mot trong nhitng cudc khiing hoang
chua tung c6, hang tram ty USD da tiéu
tan, su lay lan van chua cham dut. hau qua
van chua luong hét. Tuy nhién, khéng phai
cudc khing hoang xay ra mot cach ngau
nhién, khach quan tur nhiing nguyén nhan
bén ngoai ma no bat nguﬁ‘)n tur nhitng nguyén
nhan chu quan ndi tai cua nén kinh té My.
Hay néi chinh xac hon, nd Xuat phat tir <o
ché cho vay qué dé dai (cho vay dudi chuén)
cla cac to chire tin dung. ngdn hang My.

Con sdt “dot.com™ da gitp nhiéu ngug‘fi
giau to. Tién bac thira thai. ho dd vao dia 6c¢
khién nha cua quanh nhing ving cong
nghiép cao nhu thung ling Silicon tang gia

" Thac si, Phé Giam doc Trung tam Nghién ciru Han Quoc

VO HAI THANH®

van vut va lan séng ting gia dan dan lan
rong khap nudce My§. Khi cai bong béng
“dot.com” dét ngdt tan v&. nhiéu cong ty
déng ctra, s6 ngudi mat viéc gia tang va mai
luc suy sup. Dé tranh vién canh kinh té suy
thodi, Cuc Dur trit Lién bang My bén lién tuc
ha 1ai suét. Thay nha ctra trudge do 1én gia
vun vut ma nay lai suét lai ha lhép, nhiéu
ngudi bén lao vao thi truong dia 6c. Sb
ngudi mua nha ting, cau vuot cung nén gia
nha ctr thé ma tiép tuc gia tang. Trong 5 nam
qua, gia nha khip noi tang. thap nhit & cac
bang héo lanh nhiéu dit ciing tang it nhat
17%, va & noi ¢6 nhiéu dau co gia tang hon
gap doi. Néu ké tir nam 1980, gid nha o
nhitng bang nhu New York., California,
Massachussets tang S - 6 lan, trong khi
luong danh nghia & nhirng vang trén chi ting
gan 3 lan. V6i gid nha lién tuc gia tang va lai
suat cho vay thap cung vé&i su canh tranh
khoc liét trén thi truong, nhicu cong ty Lai trg
dia bc da sin sang cho vay khéng can tién
dat coc, ciing chang doi hoi nguoi di vay
phai chirng to rd rang vé kha nang tra ng, va
lai khong hé quan tam dén “diém tin dung”.
Véi cach cho vay qua dé dang nay thi nhirng
nguoi trude day bi ngdn hang... ché la
“khéng dat tiéu chuan™, nay co thé vay tra
gop thoai mai. Thé la vo s6 nhing khach
hang chua hé ¢6 ly lich vay muon, hodc co
ly lich yéu vi da timg cham tra no. hodc
khong du kha ndng tra gop hang thang cho
dén nhing nguoi di bi pha san...
nghiém nhién r& thanh chi nhan nhimg ngéi
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nha to lon, khang trang. Tat ca nhitng mon
no cia cac khach hang nay déu duoc xép
vao cai goi 1a “ng duédi chuan”.

Co ché lay lan: Ciac té chirc cho vay con

“sang ché” ra nhiing hop dong bit dau véi
lai suat rat thap trong nhitng nam dau va sau
do diéu chinh lai theo iai suat thi truong.
Hau qua 1a mét sé lon hop ddng cho vay
khong doi dugc ng. Nguy hai hon nita la cac
to chire tai chinh phé Wall da gom gbp cac
hop dong cho vay bat dong séan nay lai lam
tai san bao dam, dé phat hanh trai phiéu ra
thi truong tai chinh quéc té. Cac loai trai
phiéu nay dugc ménh danh la “Mortgage
backed securities - MBS”, mot san pham tai
chinh phai sinh dugc bao dam bang nhitng
hop dong cho vay bét dong san co thé chap.
Cac t chuc giam dinh hé sé tin nhiém
(Credit rating agencies) danh gia cao loai san
phdm phai sinh nay. Va né duoc cac ngén
hang, cong ty bao hiém, quy dau tu, quy huu
tri trén toan thé gigi mua ma khong biét rang
cac hop dong cho vay bat déng san ding dé
bao dam la khong du tiéu chuan.!”

Thi truong bt déng san lién llep ha nhiét,
nguoi di vay da khong c6 kha nang tra duoc
no lai ciing rat kho ban bat dong san dé tra
no, va ké ca ban duoc thi gia tri cua bét doéng
san ciing d giam thip toi mirc khong du dé
thanh toan cac khoan con vay ng. Hau qua la
mdt sé 1on hop ddng cho vay bat dong san
dung dé bao dam cho céc trai phiéu MBS 14
no kho doi, cac trai phiéu MBS mat gia trén
thi truong thir cap, tham chi khong con mua
ban dugc trén thi truong, khién cho cac ngan
hang, cac nha ddu tur nim gitr nhitng trai
phiéu nay khong nhitng bi 16 nang va mat ca
kha ndng thanh toan. Theo udc tinh cua
nhiéu chuyén gia trong 22.000 ty USD gia tri

™ hitp://www.dddn.com.vn

bat dong san tai My thi ¢6 téi hon 12.000 ty
USD la tién di vay, trong d6 khoang 4.000 ty
USD la ng xau. Cac nudc khic ciing bt
chuée Hoa Ky va ban ra loai trai phiéu phai
sinh MBS nay trong thi truong tai chmh cua
ho. Vi vay trén toan thé glm tong s6 no bat
déng san kho doi va téng s6 MBS bi “nhiém
doc” chua thé tinh hét duge. Con chan dong
tai chinh & Hoa Ky chic chén sé& khién nhiéu
thi truong tai chinh, nhiéu ngan hang trén
khap thé gigi bi rung déng theo, béi hang
loat ngan hang 16n trén thé g101 da dau tu
mua loai tréi phleu MBS nay

Dién bién khiing hoing - mot so ddu
méc quan trong

Théang 6/2007, hai quy phong hd (hedge
fund - mot loai quy c6 tinh dai ching thap va
khong bi quan ché qua chat) cia Bear
Stearns - ngan hang dau tu [on thir S ciia My
quy nga sau khi danh cugc vao céc ching
khoan dugc dam bao bang cac khoan cho
vay bat dong san dudi chuin & My. Ngay
15/10/2007, Citigroup - Tap doan ngan hang
hang dau nuéec My - cong bd loi nhuan Quy
3 bat ngd giam 57% do cac khoan thua 16 va
trich lap du phong 1én t61 6,5 ty USD.
17/2/2008, Anh quéc hiru hoa Ngin hang
Northern Rock. 28/2/2008, ngan hang DZ
Bank cta Puc dugc dua vao danh sach cac
nan nhan cua cudc khing hoang cho vay
dudi chuan véi tdng gia tri tai san mat gia la
1,36 ty euro. 16-17/3/2008, Bear Stearns
duoc ban cho Ngin hang Pau tu My JP
Morgan Chase véi gia 2 dola méot cb phiéu.
7/9/2008, Cuc Du trir Lién bang (Fed) va Bo
Tai chinh My doat quyén kiém soat hai tap
doan chuyén cho vay thé chap Fannie Mae
va Freddie Mac nham hd trg thi truong nha
dat My. 15/9/2008, day la ngay t0i té nhat (ai

© http://www.dddn.com.vn
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Pho Wall ké tir khi thi truong nay mo cua trg
lai sau vu khing bd 2 toa thap doi tai My
vao Thang 9 ndm 2001. Lehman Brothers
sup do danh dau vu pha san lon nhét tai My;
Merrill Lynch bi Bank of America Corp thau
tom: American International Group - tip
doan bao hiém 16n nhat thé gioi mat kha
nang thanh toan do nhirng khoan thua 15 lién
quan 16i no cam cd. 20-21/9/2008, cong bd
cac chi tiét ban ké hoach giai citu 700 ty
USD. Hai ngan hang Goldman Sachs va
Morgan Stanley dugc chuyén déi thanh tap
doan ngan hang da nang, danh dau su két
thic md hinh ngan hang dau tu tai Phd Wall.
25/9/2008,  Washington ~ Mutual  Inc.
(WaMu), moét trong nhitng ngén hang lon
nhat My da sup db ciing do da danh cugc rat
I6n vao thi trudong cho vay thé chap. Trong
khi d6 tai Washington D.C., cac thanh vién
chit chét trong qudc hoi di dong y vé nhirng
diéu khoan chinh trong ké hoach giai ciru
700 ty USD. Thuong vién My thong qua ban
ké hoach glal cuu 700 ty USD (ty 1€ 74- 25)
voi mot s diém da duge thay dbi, bao gom
gia han dao luat cat giam thué thu nhap cho
doanh nghiép va ca nhan (tinh s& lam ngan
sach thét thu 149 ty USD); tdng han mirc bao
hiém tién giri tai Co quan Bao hiém tién giri
Lién bang tr 100.000 USD lén 250.000
USD. 3/10/2008, sau 3 gio thao luén va
thuyét phuc nhau, Ha vién My da bo phiéu
lin thir hai va thong qua du ludt gidi ciru voi
ty I¢ phleu 262-171. Khong déy 2 gi0o sau
do, Tong thong My dat but ky dé chinh thuc
chuyen ké hoach thanh dao luat. Ngay
8/10/2008, trong mdt nd luc phdi hop chua
ting co tién 1&, Cuc du trir lién bang My
(Fed), Ngan hang Trung uong chdu Au
(ECB) va 4 ngan hang trung Uong cac nuoc
khac da dong loat cat giam lai suat nham
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giam anh huong nghiém trong cua cuoc
khing hoang tai chinh toi té nhat ké tir cudce
Dai suy thoai nam 1930."

Con bao khing hoang kinh té & M¥ da lan
sang chau Au, khién kinh té Tay Ban Nha,
Ailen va Pan Mach bén bo vuc suyv thoai:
kinh té Phép suy yéu va cac nén kinh té dau
tau khu vuc nhu Duac, Anh. Italia... déu am
dam.

2. Nhirng tac déng, anh hwong doi véi
nén kinh té Nhat Ban va quan hé kinh té
Viét Nam - Nhat Ban

Con bao khung hoang tiép tc lan sang
Chau A sau khi diha guc nhimg tén tuoi
ling iy cua M§. Quy Tién té Quéc té (IMF)
ude tinh, thiét hai cua cude khung hoang tai
chinh My fén den 1.3 nghin ty USD. Tét ca
cac nén kinh té 1on cua thé gioi nhu Nga.
EU, Trung Qudc, va Nhat Ban déu dang tros
thanh nan nhin cua “con dia chén tai chinh™
M.

2.1.Nhitng tic dong, anh luong doi voi
nén kinh 1é Nhit Bdin

Chitng khodn, bdo hiém,
nhiing khu vire chiu anh hieong dau tién. Gia
cac loai ¢o phleu Nhat Ban da tut xuéng muc
thap nhat trong vong 3 ndm vao phlen g1ao
dich sang 03/10 vi nhiing lo ling vé ké
hoach giai ciru phé Wall cia My dang dung
trude cude bo phiéu quyét dinh. Chi s0
Nikkei-225 giam t6i 126,26 diém tuong
duorno 1,13% xudng con 11028.50 diém tai
cudi phién giao dich. Ong Kazuhiro
Takahashi, Giam dbc chung khodn tai cong
ty Daiwa Securities SMBC, nhan dinh rang.
cam tmh thl truorng dang suy yeu do nhung
tin xau vé nén kinh té My Cac nha dau tu

ciing dang cho doi lo ling cho thong ké

tai chinh la

3 vietnamnet.vin. Ha Linh tong hop tur Thomson
Financial. Cbs3, Foxbusiness

I
'’n



Nghién cuu khoa hoc

nhanh hang thang cua thi truong viéc lam
My. Sb ngudi that nghiép clia My da 1én toi
497.000 lam tang thém nhirng lo lang vé tinh
hinh kinh té My. Trong khi d6, mot bao céo
gan day ciing chi ra ring cac don dit hang
cla cac nha may & My da giam dén 4%
trong thang 8.

Nan nhan ddu tién la Yamato Life
Insurance Co. Theo mét sb hang tin quéc té,
tap doan bao hiém c6 lich sir hoat dong 98
nam tai Nhat la Yamato Life Insurance Co.
hom 10/10 da chinh thirc dé don xin duoc
bao hd phé san do cac khoadn no da vuot tai
san 11,5 ty yen (tuong duong 116 triéu
USD). Pay la truong hop pha san trong linh
vuc bao hiém dau tién tai Nhat trong vong 7
nam qua va la vu sup dé thir 8 trong nganh
nay ciia Nhat ké tir sau Pai chién thé gisi 2
toi nay. Vu sup dé gan nhat ciia mot cong ty
bdo hiém tai Nhat la Tokyo Mutual Life
Insurance Co. vao nam 2001. Nguyén nhén
khién Yamato Life thua 16 va budc phai nép
don xin pha san la do sé chimg khoan ho
dang nim giir bi mét gia tram trong. Hién
tai, Yamato Life dang no tong cong 269,5 ty
yen. Tinh ti cudi thang 9, Yamato Life da
dung khoang 30% tai san ctia minh dé dau tu
vao cac kénh hip dan khac dé tang loi nhuan
va khoan ddu tu nay da khién cong ty nay
lam nguy trong bdi canh cic thi truong
ching khoan thé gigi lao dbc. Phat biéu
trong mot cudc hop bao tai Tokyo, Bo
truong Tai chinh Nhéat Minister Shoichi
Nakagawa cho biét “Su sup d6 cia Yamato
Life la mot diéu rat dang tiéc” va cho biét
“00% cac hop dong bao hiém tai Yamato
Life s& dugc bao vé bai luat pha san”. “Hién
tugng cac cong ty bao hiém dang bat dau

@ hip:/ vitnlo.coman‘/muctin/Kinhte/ Chungkhoan/
53523/default.aspx

phai vat 1on véi cac khoan dau tu cua minh
la mot dau hiéu cho thdy ngay ca nhirng quy
huu tri cling ¢6 thé bi anh huong”™. Tetsuo
Inoue, Chién lugc gia trudng cia Proud
Asset Management Japan Co. tai Tokyo néi
va cho biét: “Pay la mot thoi ky rat kho
khan”.

Hién tai, cd déng 16n nhit ciia Yamato
Life 1a Ngan hang Shinsei Bank Ltd. Piéu
nay da khién gidi tai chinh Nhat kha lo lang
la su sup d6 c6 thé anh hudng t6i cac cong
ty tai chinh khac. Mac du vady, nguoi phat
ngdn cua Ngan hang Shinsei, Eiji Otaka cho
biét Shinsei bi anh hudng “rat rat nho” boi
vu pha san Yamato Life. Eiji Otaka tir chdi
tiét 16 khoan thiét hai cua ngan hang néy.(s)

Tap doan tai chinh lén tht 2 cua Nhat
Bén, Mizuho cong bd loi nhudn ca nam giam
50% do thua 15 trong thi truong cho vay thé
chap duéi chuin. Loi nhuin rong cia
Mizuho trong niam tai khoa két thiic ngay
31/03 giam xudng 310 ty Yén (3 ty USD).
Nam trude 1o1 nhudn ciia ngan hang dat 621
ty USD. Trong nganh tai chinh Nhat Ban,
tdp doan Mizuho chiu thua 15 I6n nhat tir
khing hoang trong thi trudong cho vay thé
chip dudi chudn. Viéc thi truong cho vay
thé chép duéi chudn sup dé cho dén nay da
gdy ra thua 13 trén toan ciu téng cong 245 ty
USD. Thoi gian gan ddy khi nhirng lo ngai
vé thua 13 trong thi trurong tin dung tdng cao,
cd phiéu ngén hang Mizuho lién tuc sut
giam.

Mot tdp doan tai chinh Ién khac ciia Nhat
Ban la Mitsubishi UFJ, tap doan tai chinh
I6n nhat Nhat Ban tinh theo gia tri thi
trudng, nhiéu kha nang s& phai cong bo loi
nhuén sut gidm it nhat khoang 40%. Muc lai
suat chii chdt cua Ngan hang Trung uong

" Ha Linh, Theo Bloomberg

26

NGHIEN cu DONG BAC A, SO 2(96) 2-2009



Nghién ciru khoa hoc

Nhat Ban hién nay la 0.5%. Muc lai suat nay
van duoc gitr nguyén tir thang 2/2007 khi thi
truong lo ngai ngay mdt nhiéu vé kha nang
suy thodi kinh té. Long tin cua cac nha san
xuat hién dang & mirc thap nhat trong 04
nam qua. Rat nhiéu doanh nghiép hién c6 ké
hoach giam dau tu va cat giam chi phi.®
Tac dong doi véi khu vie san xudt:
Khung hoang tai chinh va su am dam cua
nén kinh té thé gioi da khién cac cong ty san
xuat 6 to cia Nhat Ban phai diéu chinh lai ké
hoach san xuit va kinh doanh tal nude ngoai.
Trong luc Mazda ngimg vo thoi han ké
hoach x4y dung mét nha may méi tai Bac
My. Mitsubishi dur kién s& giam 10% muc
tiéu ti€u thu xe tai thi truong Nga nam 2008.
Sau khi chin duoc da thua 16 vao nam 2006,
Mazda di tang cuong lién két véi Ford
Motor. déy manh hoat dong san Xuét va tiéu
thu tai nudc ngoai. Nam 2007, Mazda bt
dau san xuit Mazda2, loai xe nhd tiét kiém
nang luong, tai Nam Kinh (Trung Quéc). Du
kién, nam 2009, Mazda sé& dua vao hoat
déng nha may mai tai Thai Lan. Tuy nhién,
du an x4y dung nha may méi do Ford va
Mazda thuc hién tai Bic My sé déi mat voi
nhiéu rii ro vi thi trudng tiéu thu xe ¢& 16n
tai My rat am dam. Piéu nay khién Mazda
phai xem xet ngimng thuc hién ké hoach nay.
Véi 70% sd xe san xudt trong nuéc duogc
danh cho xuét khau, Mazda hién 12 cong ty
c6 ty 1é xuét khau xe san xXuat trong nudc 1on
nhat Nhat Ban. Tuy nhién, dé déi phé véi rui
ro hbi doi, Mazda phai day manh xu hudng
chuyén san xuat ra nudc ngoai. Hién Mazda
dang tim kiém ké hoach xay dung mot nha
may san xuat xe tiét kiém nhién liéu, thay Vi
lien doanh san xuat xe c¢& 16n tai Bic My.
Mitsubishi dang xem xét ha muc tiéu ban

© VIETNEWS24.com, Theo Bloomberg, 11/4/2008

hang trong nam 2008 tai Nga, thi trudong
nudc ngoai 16n nhat cia Mitsubishi. tir
140.000 xe xudng con 125.000 xe do mirc
tiéu thu tai day giam manh, dic biét la tir sau
cudc xung dot Nga-Grudia. Muc tiéu tiéu thu
tai céc thi truong nudc ngoai khac cling sé
giam manh so véi con s du kién 3.9 triéu
xe. Trong khi d6. Nissan cho biét theo ké
hoach, dén thang 9/09. hang nay sé cét giam
khoang trén 1.600 nhan vién tai hai nha may
liéen doanh & T4y Ban Nha, chiém 26% tong
s6 nhan vién cia hai nha may nay. Day la
hai nha may san xuat xe ¢& lon khong duoc
ua chudong do gid thanh nhién liéu tang.
Honda cung dang tim kiém cac blen phap
nham doi pho voi xu hudng giam cau doi voi
cac dong xe c& lon tai thi truong My. Tu
gitra ndm 2009, Honda s€ dau tu 6 ty yén dé
nha may san xudt xe c& Ion tai bang
Alabama chuyén sang san xuat xe Sedan
Arccord. Trudc day, nha may nay chuyen
san xudt xe Oddisey, song mirc tiéu thu rat
thdp. Loi nhuan quy 2/2008 cia Toyota da
sut giam 28% so vagi cung ky nam ngoai do
doanh sé am dam tai thi truong Bic M7,
déng Yén manh va chi phi dau vao tang cao.
Thong tin nay dugc hdng san xuat 6 to lon
nhat Nhat Ban cong bd ngay 7/8/2008. T&i
nay, Toyota di tranh duoc tinh tranh thua 16
khdng 16 ma cac déi thi My nhu General
Motors (GM) va Ford phai duong dau. Tuy
nhién, tdc do tang truong doanh s cua hang
da giam xuong gitta béi canh kinh té My co
nguy co roi vao suy thoai va gia dau tang
cao.”

Tac dong déi véi khu vire nhdp khau: T
chire thuong mai qubc té (WTO) dan cac
nguodn tin ciia bao chi nudc ngoai cho biét.
xuat khau cia Nhat Ban sang My trong

™ asset.vn, 12/08/2008
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thang 8/2008 gidm 22% . khién cho can cén
thanh todn cda nudc nay bi 1am vao tinh
trang tham hut hiém hoi va lam tdng quan
diém cho rang kinh té Nhat Ban c6 thé da
lam vao mot cudc suy thoai. Xuét khiu cla
Nhét Ban sang My giam sit, dong thoi véi
viéc xudt khau cta Nhat sang Chau Au,
Trung Qudc va cac nude Chau A khac cing
giam. Tong gia tri xuit khau hang hda cua
Nhat Ban trong thang 8/2008 chi tang 0,3%,
trong khi téng khéi luong xuit khiu giam
3,1%.Trong khi d6, kim ngach nhap khau
tang 17% do gia dau cao, khién cho can can
thanh todn cua nudc nay bi tham hut 324 ty
yén (47,5 ty USD). Can can thanh toan cia
Nhéat Ban thuong bi thdm hut vao thang
Giéng trong nam do ky nghi dai ngay trong
dlp dau nam méi nhung cac nha kinh té noi
rang muc thiéu hut cta thang 8 la mirc tham
hut dau tién trong vong 26 nam nay. Thu
tuong mai cua Nhat Ban, Taro Aso, da cam
két nhanh chong théng qua ngan sach bd
sung 11.700 ty yén, trong d6 co6 1.800 ty yén
chi tiéu mai, dé gitp cac cong ty nho va vuc
nén kinh té. Nhung cac nha kinh té noi rang,
ké hoach ca goi nay la qua nho dé co tac
dong 16n vao nén kinh té 500.000 ty yén
(4.800 ty USD).®

Cac nha xuit khdu nhé - duoc coi la
xuong sbéng clia nén kinh té 16n thir hai thé
gi6i nay - dang cam nhan “ndi dau” tir su bat
én tai chinh. Trong quy 11/2008, kinh té Nhat
Ban da suy giam & mirc 16n nhét trong 7 nim
qua. Thang 8/2008, lugng don dat hang may
méc chu chét cua Nhat Ban, thude do hang
diu vé chi phi cho trang thiét bi, di giam
14,5%, gip bdn lan so véi mirc giam du
kién. Trong khi d6. theo mét hang nghién

® hipwww kidt coman/newsdetail.asp? Catld=
| 7&Newsld=98777

ctu. thang thir tu lién tiép trong thang
9/2008. sb vu pha san cua Nhét Ban cing
tang manh. & muc 34.5% so vdi cung ky
nam ngodi, 1én 1.408 vy, tac dong tiéu cuc
dén cac cong ty van tai. xdy dung va bat
dong san. Cong ty chuyén xuét khau thiét b
van phong Hirosawa Kogyo Co Ltd - ¢6 tru
s& tai Tokyd - la mot trong nhirng hang bi
anh hudng noi trén. do nhu cau ngay mot
giam sut tai céc thi truc‘mg phuong Tay.
trong khi hang van phai dbi mat véi su canh
tranh gay git tir hang xuat khiu cia Trung
Quoc. Phé chu tich Hirosawa, Seiichi
Hatayama, cho biét cong ty cia éng xuat
khau hang héa sang thi truong My va Chau
Au, do d6 mot nura lugng hang xuét khéu
cua cong ty sé bi anh hudng bodi cude khing
tai chinh toan cau, bit ngudn tir My. Ong
Hatayama n6i thém, trude tinh hinh nay,
Hirosawa c6 thé s& phai cit giam nhan cong
va chi phi san xuat. Chi s Nikkei trung binh
cua Nhat Ban da giam 9,6% trong phién giao
dich ngay 10/10, mirc giam Ién nhat ké tir
nam 1987, khién thi truong tri gia 202 ty
USD nay lo ngal rang khung hoang tai chinh
c6 thé s& din dén suy thoai toan cau.

Tdc déng doi véi khu vire bat déng san:
Bao cdo méi ddy cia B9 Giao thong va lanh
tho Nhat Ban cho thdy sb noi bat dong san
(BDS) bi rét gia tai khu trung tam doé thi
ngay cang nhiéu, ndi bat nhit tai cac khu
thurong mai sam uét cia Tokyo. Mot toa nha
thuong mai trudc clra ga Harajuku véi mirc
tang gia ky luc 36,8% trong nam 2007 da
giam 1,1% trong nam 2008. Gia mot toa nha
van phong gan ga Shibuya ciing da giam
2,3% trong ndm nay so véi muc tang 36,5%
trong nam 2007. Trudc do, gia nha dat tai
mot sé khu trung tdm cua Tokyo tirng tang
chéong mat va dugc vi nhu mdt loai "phat
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trién bong béng" quy md nho dang co xu
hudéng giam manh. Cé thé thiy rd diéu nay
qua khu phd Omotesando dep néi tiéng ciia
Tokyo v6i san sat cac cura hang chuyén ban
do hiéu va cic toa nha sang trong. Tuy
nhién. ngay ding sau mit tién con phd nay
van con nhirng manh dat bo tréng. Tir nam
2007 dén nay gia giao dich da giam tir 20 -
30%. Mirc rét gia nay nhanh hon nhiéu so
voi thoi ky bong bong cua nén kinh té Nhat
bi v&. Mdt nguyén nhan quan trong khién
gia BDS d6 thi cua Nhat Ban giam la do su
vang mat dan cua cac quy dau tu BDS dén tur
My va Chau Au. Nhitng quy dau tu nay budc
phai riut di do kho huy dong vén vi anh
huong cua “con bao khung hoang” tin dung
BDS tai My. Thong bdo cua B Giao thong
va lanh tho Nhat Ban cho thay gia BDS
12/15 dia diém trung tam. 12/29 khu trung
tam thuong mai tai 8 quan trung tam Tokyo
bi giam. Chi sb gia tri cia Co cau tin thac
dau tu BDS dang niém yét trén san chung
khoan Tokyo da gidam hon mét nira so voi
thoi diém cao nhit vao nam 2007. Anh
huong cua dot sut gia BDS lan nay dén cac
Cty trong linh vuc BDS khong nhé. Chi tinh
tir thang 7 dén nay da c6 mot loat Cty BDS
niém yét trén san ching khoan Tokyo bi pha
san. Cac Cty nay khong thé ban dugc nhirng
khu BDS dang s hitu cho cac quy dau tu.
Trong khi d6 cac co quan tai chinh dang siét
chat cac khoan vay dau tu BDS. Péu vao va
ddu ra déu bi khoa chat khién tinh hinh thi
truong BDS tré nén bé tac.”

S6 cdc doanh nghiép bi déng ctra lién tuc
tang: Theo két qua diéu tra thang 8/2008, do
chiu anh hudng cua gia nhién liéu tdng va
tinh hinh kinh té xau di, trong thang 8 nam
nay. Nhat Ban cé khoang 1254 cong ty bi

4 \wvww. DiaOcOnline.vn - Theo TTXVN
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dong cua. tdng 4.2% so va&i cung kv nam
ngodi. va con sb nay khong ngimg tang trong
3 théang qua. Céc s6 liéu ciing cho thay. trong
thang 8/2008. c6 5 nganh kinh té phai nging
hoat dong. Do gia nhién liéu tang khién phi
nganh van chuyén tang. s6 doanh nghiép
trong nganh vén tai bi dong cua tang lén
64,1%. 1a 64 doanh nghiép. S6 cac doanh
nghiép bi déng cua trong nganh dich wvu
cling tang lén 20,7% la 244 doanh nghiép.
S6 doanh nghiép trong nganh vién thong
tang lén 16,2%, la 3 doanh nghiép. Nganh
bat dong san va xay dung ciing c6 42 va 403
doanh nghi€p bi dong cura, tang 23.5 % va
13,8% so voi cung ky nam ngoai. Trong
thang 8, c6 2 doanh nghiép vira niém vét trén
san chimng khoan da bi dong cira, tang con s6
nhiing doanh nghiép bi dong cuta khi niém
yét trén san chimg khoan la 12 doanh
nghiép, cao hon so voi con s6 6 doanh
nghiép ctia nam ngodi. Cac con sé cling noi
Ién, trong thang &, sb no cua cac doanh
nghiép bi dong cira 1a 867,98 ty yén.!'”

Céac bién phap ing phé cua chinh phu: pé
déi pho cac kho khan kinh té, chéng lam
phat va khoéi phuc long tin cua cong chung,
Thu tuéng Nhat Ban Fukuda vira tién hanh
cai t&6 Chinh phi. Trong cudc cai t6 dau
thang 8 vura qua, 6ng Fukuda da chi dinh
nhiéu nhan vat c6 kién thirc va kinh nghi¢m
trong linh vuc tai chinh vao cac vj tri kinh té
then chét. Du dang phai gdnh mot nui no nan
(tuong duong 150% GDP) do goi tai chinh
kich thich kinh té trudc day dé lai; doi pho
suy thodi kinh té, nhung Chinh phu Nhat
Ban vira phai bom gan 24 ty USD vao thi
truong tai chinh. Riéng vu Ngan hang
Lehman Brothers cua My pha san, nganh
ngan hang, bao hiém cta Nhat c6 thé da thua
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16 hon 2,3 ty USD. Ngay 17/10, Thu tuéng
Nhat Ban Taro Aso did chi thi cho cac bod
truong trong ndi cac va cac quan chac chu
chot trong lién minh cdm quyén soan thao
chuong trinh kinh té ca géi mdi vao cudi
thang 10 nham gitp cac doanh nghiép va
nguoi dan trdnh dugc nhirng tac dong tiéu
cuc nghiém trong tir cudc khing hoang tai
chinh toan cau. Chi thi trén duoc dua ra
ngay sau khi dur thao ngan sach bo sung tai
khoa 2008 tri gia 1.800 ty yén (khoang 17,85
ty USD) dugc théng qua. Pay la mét phan
trong khoan kich thich kinh té ca goi trj gia
11.700 ty yén (110 ty USD) dugc cong bd
hoi thang 8 nham giup ngan chin nhiing tac
dong do gi4 nang luong va nguyén liéu thd
tang cao ddi voi nén kinh té Nhat Ban. Theo
Thad tudéng Aso, cudc khung hoadng tai chinh
hién nay c6 thé xay ra mot lan trong vong
100 nam va Nhat Ban khé c6 thé mién
nhiém truéc con bao tai chinh nay. Goéi kich
thich kinh té moi co thé bao gém cac bién
phap khuyén khich thué va cic budc di
nham 6n dinh thi truong tai chinh, trong tam
la nham hd tro cude séng clia ngudi dan, cac
doanh nghiép nho va cac nén kinh té trong
khu vuc. Ngoai ra, chinh sach kinh té méi
ciing bao gom dé cuong cia mot chuong
trinh trung han nhiam thiét lap mot hé lhéng
an sinh x hoi bén vitng & Nhat Ban dé hd
tro xd hoi dang l3o héa voi toc do nhanh
chong.

2.2. Nhitng tdac dpng, anh hwéng doi voi
nén kinh té Viét Nam va quan hé kinh té
Viét Nam - Nhat Ban

- Tdc dong doi véi Viét Nam

Cudc khung hoang tai chinh & My duogc
cho la s& tac dong truc tiép toi tang truong
xuat khdu va tinh thanh khoan ctia nén kinh
té Viét Nam. Khong thé ding ngoai “cudc

choi” toan cau. bai vay. nhitng tac dong cua
cudc khing hoang tai chinh My déi vdi nén
kinh té Viét Nam 1a khong thé tranh khoi.

Cho du con cé cac y kién khac nhau vé
mirc dd tac dong dén nén kinh té Viét Nam,
song nhiéu chuyén gia kinh té cho rang. xuét
khau cua Viét Nam sang My s& chiu tac
dong truc tiép nhat va nhanh nhat. Day la
mot trong nhitng ndi dung chinh cua ban bao
cao moil day cua Trung tam Thong tin va Du
bao kinh té - x4 hdi quoc gia vé khung hoang
kinh té My va tac dong t&i Viét Nam. Thuc
ra ngay tir nhirng thang dau nam, di xuat
hién xu hudng giam toc xuit khau sang thi
truong xudt khau 16n nhat cua Viét Nam
trong nam 2007.

B4o cdo ciia Bo Ké hoach va Pau tu cho
thay, do cau tiéu dung tai My dang trén da
suy giam manh do tdc dong cua khung
hoang tai chinh, trong 7 thang dau nam
2008, toc do tang kim ngach xuat khau sang
My chi dat 19,2%, thap hon kha nhiéu so voi
mirc 28,6% cua ca nam 2007. Khong nhitng
vay, ty trong cua thi truong My trong tong
kim ngach xuét khau cua Viét Nam da giam,
tir 20,7% cua nam 2007 xuéng con 17,7%
trong 9 thang dau nam 2008. Cac mat hang
xuat khdu cia Viét Nam dugc cho 1a chiu
nhiéu anh huéng nhét 1a hang may mic, giay
da, ca basa, ca phé...

Trén mot khia canh khac, theo du bao cua
Trung tdm Thong tin va Du bao kinh té - xa
hoi qudc gia, khong chi gay anh huong truc
tiép dén xuat khau cia Viét Nam sang thi
truong My, ma cudc khung hoang tai chinh
My con tac dong gian tiép dén tang trudng
xuat khau cua Viét Nam sang EU va Nhat
Ban - hai thi truong xuat khau quan trong
ctia Viét Nam. Phan tich cua cac chuyén gia
kinh té cho thay, do bi tac dong manh tr
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cudc khung hoang, nguoi tiéu dung tai céac
thi truong nay cing pha1 cat giam chi tiéu,
nen nhu cau nhép khiau déi vdi hang hoa
xuat khdu cia Viét Nam ciing s€ ¢6 xu
huong glam Ty trong cua thi truong EU
trong tong kim ngach xuit khdu ciua Viét
Nam cung da giam, chi con 16,5%, trong khi
nam 2007 1a 18%. Theo danh gia cta nhiéu
chuyén gia kinh té, thi kinh t& My c¢6 thé
phai t6i cudi ndgm 2010 mai phuc hoi, nguoi
tiéu dung MY sé& pha1 cat giam chi tiéu, kéo
theo cau nhap khau hang hoa sé& giam, vi
vay, toc do ting trudng xuat khau ciia Viét
Nam sang My kho c6 thé dat mirc 30%/nam
nhu trong thoi gian qua, ma chi dat khoang
20% trong giai doan 2009 - 2010. Céc thi
truong EU va Nhat Ban cling sé€ tiép tuc chiu
anh huong tiéu cuc tir cudc khiung hoang cua
My.

Khéng chi xuat khau bi anh huong, ma
theo Trung tdm Th(‘)ng'tin va Du béo kinh té
- x4 hoi qudc gia, cudc khung hoang tai
chinh My s€ tac dong khdng nhd tdi thi
trrong tai chinh - tién té, thi truong chung
khoan, bit dong san va ca van dé giai ngan
vén déu tu truc tiép nudc ngoai (FDI), von
hé tro phat trién chinh thitc (ODA). Tuy vay,
nhitng tac dong nay dugc cho la s& c6 mdt
do tré nhét dinh, do su hoi nhap qudc té vé
tai chinh, tién té cua Viét Nam chua sdu va
chua toan dién. 0] day, chua ban tét nhimng
tac dong t6i thi truong tai chinh - tién té cua
Viét Nam, ma chi ndi toi kha nang giai ngan
vén FDI va ODA. Nhimg du bdo ban dau
cho thay, sb von ODA cua Viét Nam du kién
glal ngdn 2,3 ty USD trong nam 2008 kho co
thé thuc hién duoc, khi dau tur toan cau bi cat
giam, du trir cho vay cua cac nudc phat trién
dugc can dbi lai dé binh 6n thi truong tai
chinh. Tuong tu. giai ngan von FDI ciing ¢6

thé s& giam. khi ma trong tinh hinh kho khan
hién nay. khong chi cac cong ty cua My. ma
coOn cua cac nudc khac. dac biét cua cac
codng ty con tai qudc gia thir ba ma My thong
qua dé dau tu vao Viét Nam sé than trong
hon trong ké hoach tai chinh va dau . Ngay
c& cac du an FDI dang trién khai ciing co thé
bi ching lai, vi rit co thé, cac cong ty sé
phai can déi lai ngudn vén. dam bao tai
chinh an toan trong cudc khung hoang nay.
Riéng cac dur an méi cap phép, néu chu dau
tu bi tén thuong lon tir cude khing hoang
nay, thi ¢6 thé bi tam dimg trién khai, tham
chi rat bo. Do véy, nam 2009 - 2010. toc do
giai ngan von FDI duogc du bao la sé theo xu
huéng cham lai. Gidi ngdn ODA va FDI du
bao sé cham lai s€ anh hudng 1on dén can
can thanh toén quéc té ciia Viét Nam, dén
tinh thanh khoan ctia nén kinh té.'"

- Tac dong doi voi quan hé kinh 1é Viét
Nam - Nhdt Ban

Ngay 21/9/1973, Viét Nam va Nhat Ban
da chinh thire thiét 1ap quan hé ngoai giao.
Tir do dén nay, véi su nd luc cua ca hai bén,
quan hé hitu nghi va hop tac nhiéu mat giira
Viét Nam va Nhat Ban phat trién rat nhanh
chong, dat dugce nhiéu két qua tich cuc va
hién tai dang ¢ trong mdt thoi ky madi voi
trién vong tot dep chua ting c6. Nhat Ban la
mot trong nhimg déi tac quan trong hang dau
cta Viét Nam. Trong 15 nam qua, Nhat Ban
luon dimg dau vé ODA véi trén 13 ti USD,
trong do trén 1 ti khong hoan lar, chiém hon
30% téng vién trg cua qudc té cho Viét
Nam. Nhat Ban la mdt trong nhirng ban hang
lén nhat cua Viét Nam voi kim ngach hai
chiéu dat 12,2 ti USD vao nam 2007. Tinh
dén 7/2008, Nhat Ban da c6 gan 1.000 du an

D pais ww vircoman/Client Dautu/dautu.asp?
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dau tu truc tiép tai Viét Nam vai téng sd von
dau tu dang ky trén 16 ti USD, la thi truong
quan trong hang dau cia Viét Nam trong
linh vuc hop tac lao dong va du lich. Hop tac
gita hai nudc vé van hoa, gido duc, khoa
hoc va ky thuét cling khong ngung mo rong.

Vé xuét khéu, theo sd liéu théng ké cla
Téng Cuc Hai quan Viét Nam, kim ngach
xuat khau cta Viét Nam sang thi trudong
Nhét Ban trong thang 8/2008 dat 687.6 triéu
USD, tinh chung 8 thang dat 5,7 ty USD
tang 56,1% so véi cung ky nam 2007. Tam
thang dau nam 2008 Viét Nam xuat khau san
pham dau thé sang Nhat Ban dat kim ngach
cao nhét véi 1,6 ti USD, tang gap hon 2 1an
so voi1 cung ky ndm trudc; ké dén l1a mat
hang hai san dat kim ngach 539.3 triéu USD
tang manh so véi ndm 2007....

Vé nhap khau, 8 thang dau nam 2008, kim
ngach nhap khau cua Viét Nam tur thi truong
Nhat Ban dat 5,6 ti USD, trong d6 mat hang
Xang dau dat kim ngach cao nhat vai 296,7
triéu USD, ké dén 1a mat hang vai cac loai
véi kim ngach 237.5 triéu USD....

Vé du lich, hon thap nién qua, lugng
khach du lich Nhat Ban dén Viét Nam ngay
cang ting rat nhanh. Vao nam 1990, luong
khach Nhat du lich Viét Nam mdi ¢6 1.390
lrot nguoi, nhung dén nam 2002 da c6 275
nghin lugt khach Nhat Ban di du lich Viét
Nam, tang 34,2% so v4i nam 2001 va chiém
10,5% téng lugng du khach vao Viét Nam.
Nam 2007, trong bang TOP 10 quéc gia va
ving lanh thd co nhiéu khach du lich dén
Viét Nam, vé co ban van giir nguyén thir
hang, do la: Trung Quéc, Han Quéc, My,
Nhét Ban, Dai Loan va Australia. Tuy nhién,
theo théng bao mai ddy cua Tong cuc Du
lich, mé&i ¢é khoang 169.640 luot du khach
Nhat dén Viét Nam trong 6 thang dau nim

2008. giam 4,9% so vgi cung kv nam trudc.
Day la dong thai trdi nguoc vdi 4 nam trudc
do khi luong du khach Nhat tang déu dan
voi toe dd 27.5% trong nam 2004. 20%
trong nam 2005, 13.4% trong nam 2006 va
9% trong 2007. Xu hudng nay ciing cho thay
c6 su tang truong cham dan trong thoi ky
2004- 7007 Nguyén nhan cua tinh hinh trén
chu yéu do kinh té Nhat Ban dang trong tinh
trang suy thoai chung clia toan cau nén nhiéu
ngudi Nhat phai tiét kiém chi tiéu song ciing
c6 phan la do phia Viét Nam da c6 nhiing
khiém khuyét trong cong tac tiép thi, quang
ba du lich va nhét la do chi phi cho cac tour
tai Viét Nam da tiép tuc gia tang vi gia thué
phong khach san tdng manh. do vay da
khong khuyén khich ho dén Viét Nam.!'?
Nhin lai tdc dong cua cudc khung hoang
tai chinh Chau A 1997 — 1998 t&i quan hé
kinh té Viét Nam — Nhat Ban chung ta thay
rd rang rang, khing hoang kinh té thé gici
noi chung va Nhat Ban noi riéng déu c6 anh
hudng dén Viét Nam & mot mire do nao dé.
Thuc té cho thdy, tai thoi diém dién ra khang
hoang 1997, quan hé thuong mai Viét - Nhat
van chua bi anh hudng truc tiép ngay c6 l& la
do vi tri, vai tro cua moi quan hé nay con rat
nho so v&i vi tri, vai trd ctia cac moi quan hé
giita Nhat Ban véi cac doi tac ban hang Ién
hon khac trén thé gi¢i va nhit la trong cling
khu vuc Pong A. Tuy nhién, nhu da biét,
nam 1998 déi voi Nhat Ban da 1a nam giam
sut nghiém trong vé hoat dong thuong mai
quéc té. Lan dau tién, ké tir nam 1992, ca
Xudt va nhap khau ctiia Nhat Ban déu bi giam
sut. Xuat khau trong nam nay chi dat co
386,3 ty USD, giam 8,7% so v&i nam 1997:
nhép khau dat 279,3 ty USD, giam 17.9% so
v6i nam 1997. Nguyén nhan chinh dan dén

(12) d
angcongsan.vi
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kim ngach nhap khau hang héa cua Nhat
Ban cfmg_ bi giam sat manh chinh la thu
nhap va cau trong nudc cua nguodi dan Nhat
gidm sut, cung voi viéc sut gia déu tho va
nhiéu loai nguyén liéu khac trén thé gidi
cung thoi gian nay. Chinh vi thé, budc sang
nam 1999 va nhitng nam tiép theo, quan hé
thuong mai Viét - Nhat da bi anh hudng lay
lan chung din dén quy moé KNXNK cling
nhu tde do tang truong thuong mai co su
tang trudng khong déu.

Cudc khung hoang kinh té My hién nay
cd qui mo, tac dong, va anh hudng nghi€ém
trong hon nhiéu so véi cude khiing hoang tai
chinh Chau A 1997 néu khong duogc ngin
ngira kip thoi. Trén thuc té, cudc khing
hoang kinh té thé gi¢i hién nay da tac dong
truc tiép dén nén kinh t& Nhat Ban trong
nhiéu linh vuc (nhu di duoc dé cap o trén)
va chic chan s& con anh hudng lau dai, lam
nén kinh té Nhat Ban von trong tinh trang tri
tré nay lai cang tré nén x4u hon va nguy co
dan t6i suy thoai. Diéu nay chic chan sé c6
tic dong dén quan hé kinh té Viét Nam -
Nhat Ban trong thoi gian toi, dac biét la
trong cac linh vuc ma hai bén c6 quan hé
hop tac chit ché nhu: ODA, FDI, dau tu gian
tiép (FII), thuong mai (xuét nhap khau), du
lich. xudt khdu lao déng, tai chinh-ngin
hang,... Tuy nhién, mic do tac dong, anh
hudng nghiém trong dén dau va dén nhitng
linh vuc nao thi con phu thudc rit nhiéu vé}o
mic d6 quan hé va nd luc hop tac khéc
phuc, ngan ngira khung hoang cua cd hai
bén.

Quan hé kinh té Viét Nam - Nhét Ban con
c6 mot dong luc moi rat quan trong gop
phin thuc ddy quan hé hop téc hai bén trong
thoi gian t6i d6 1a. Viét Nam va Nhat Ban da
hoan tat thoa thudn nguyén tic vé Hiép dinh

déi tac kinh té Viét Nam - Nhat Ban (EPA
Viét Nam - Nhat Ban). Day la Hiép dinh dbi
tac kinh té dau tién cua Viét Nam véi mot
quéc gia. Hiép dinh duge ky két vao cudi
nam 2008 va dugc coi la su kién kinh té -
chinh tri 16n trong lich su 35 nam quan hé
Viét Nam - Nhat Ban. Hiép dinh bao gém
cac cam két vé tu do hoa thuong mai hang
hod, thuong mai dich vu. diu tu va cac noi
dung hop tac trén nhiéu linh vuc. Mot trong
nhitng trong tdm cua Hiép dinh la tang
cuong hop tac kinh té trong nhiéu linh vuc
nhu nong nghiép, cong nghiép, thuong mai
va dau tu, phat trién nguén nhan luc, du lich.
mdi truong, giao thdong van tai.
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