NAng gia dong Viét Nam so véi dong do la My
u

trong diéu kién suy thoai kinh té toan cau

rong diéu kién khung hoang tai

chinh toan cau hién nay. vn dé dat

ra la nén tang hay giam gia dong
Viét Nam so voi cac ngoai té. Vai muc tiéu
bao vé loi ich quéc gia cling nhu gop phan
tang vi thé cua quéc gia. can ¢6 su lua chon ¢o
hiéu qua ché d6 ty gia phi hop. Viéc tang.
giam hay giit ¢ dinh ty gia hbi doai gitra dong
Viét Nam véi cac ddng tién cac nuoc khac la
mot van dé cuc ky quan trong vi nd gay ra
nhimg tac dong tiép theo cta sur bién dong ty
gia hoi doai dén cac chi sd kinh té vi mo khac.
loi ich cua doanh nghiép va viéc lam cua
nguoi lao dong trong khu vuc xuat khau va
nhap khdu. Viéc diéu chinh ty gia héi doai chi
c6 thé thuc hién trong mot thoi diém song cac
tac dong cua chung lai hét sirc lau dai va sau
sic. ma trong nhiéu truomg hop. cac tac dong
nay vuot ra ngoai ca nhirng du kién ban dau
cua cac nha hoach dinh chinh sach. Do do.

"Pho gido su. Tién si,
bPai hoc Kinh té Quédc dan

Nguyén Thuong Lang*

viée dé xuit diéu chinh chinh sach v ¢1d co
thé phai than trong tinh dén nhiéu véu t6 va
hon nita. can danh doi gitra loi ich va chi phi
ctia viée diéu chinh 1y gia hoi doai dé tim miie
do phu hop cua tv gia trong mor giai doan.
bay la mét van dé nhay cam va do do. sy thin
trong trong diéu chinh tv gia hoi dodi cang cao

cang tot hién nay.

Cac nghién cuu gfln dayv cho thay hau hét
cac v kién déu thién vé viée giam gia dong
Viét Nam so vani déng d6 la MY, tham chi nén
pha gia manh déng Viét Nam so voi dong dé
la MY dé thuc day xuat khau va tang kha nang
canh tranh cua hang xuét khau. han ché nhap
khau nham cai thién can can thuong mai.

Cic yéu t6 anh huong dén ty gia hobi doai

Ty gia hoi doai chiu tac dong cua nhiéu véu
t6 khac nhau va su thay déi cua vy gia hoi doai
tac dong dén nhieu tham s0 kinh t& v mo cling
nhu hoat dong kinh doanh cua doanh nghicp.
Do dé. co thé xem xét su bién dong cua v pia
héi dodi tir hai goc do. Thir nhdr. poc do cac
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Nang cao giad dong Viét Nam...

yéu t6 anh huong dén ty gia héi doai. Day la
goc dd xem xét su bién dong cua ty gia nguoc
vé phia “ngudn gbc” cua su bién dong ty gia
héi doai. Goc do nay sé chi ra dugc nguyén
nhan cua su bién dong ty gia. Khi cuong do
cua cac yéu tb thay do6i thi xuét hién su bién
dong cla ty gia. Cac yéu td anh huong dén ty
gia hoi doai bao gdém cac yéu td ngan han va
dai han. truc tiép va gian tiép, cuc bod va téng
thé...va thuong c6 cac yéu td nhu lam phat, lai
suét, toc do ting truong kinh té va tang truong
xuét- nhap khau, tinh hinh du tu nuéc ngoai,
chinh sach ty gia, tdm ly cac nha kinh doanh
ngoai héi, tinh hinh ty gia trén thi truong ngoai
hdi qubc té... Thir hai, xem xét ty gia hdi doai
tir goc do tac dong cua su bién dong ty gia hoi
doi dén cac giao dich kinh té déi ngoai nhu
xuat- nhap khau, ddu tu nudc ngoai, no nude
ngoai... P4y la cach xem xét nguoc chiéu cac
bién déng co kha nang xay ra cua né t6i ty gia.
Céach xem xét thir hai thuong dugc cac nudc
quan tdm vi cac nha hoach dinh chinh sach ty
gia hoi doai thuomg xuyén quan tdm dén hau
qua cua chinh sach dé6. Nghia la xem xét ty gia
héi doai tir hau qua tac dong cua ty gia dén cac
giao dich thuong mai va dau tu quoc té. Cac
nghién ctru vé chinh sach ty gia Viét Nam déu
xoay quanh mbi quan hé gitra ty gia héi doai
voi muc tiéu day xuat khau trong qué trinh
cdng nghiép hoa can tich luy ngoai té cho muc
tiéu “‘cat canh”.
Lam phat va lai suit

Su thay ddi cua lam phat anh huong dén ty
gia hoi doai trong dai han. Theo quy ludt mét
gia. ty gia héi dodi chiu anh huong cua lam
phat. Khi lam phat tang cao, dong tién trong
nuoc bi giam gia manh hay noi cach khac
df)ng ngoai té lén gia manh so voi déng tién
trong nudc. Ty gia hdi doai c6 xu hudng tang

[én. Tuy nhién. lam phat tac dong dén 1y gia
trong dai han. vi thé khong thé su dung lam
phat lam can cir truc tiép dé diéu chinh ty gia
héi doai dac biét la ty gia song phuong. Chang
han. trong nam 2008. cé thoi diém lam phat ¢
Viét Nam la 25% trong khi d6 ty I¢ lam phat ¢
My la 3%. Chénh léch lam phat gilra hai nudc
rat 16n song ddng Viét Nam mat gia khong
dang ké so voi dong do la My. Diéu nay c6 thé
do dbng Viét Nam duoc nang gia manh hoac
do xudt khdu cua Viét Nam sang My tang l1én
rat 1on lam cho kha nang giam gia dong Viét
Nam rat han ché trén thuc té. Trong tinh hinh
do. viéc nam giir dong Viét Nam tdt hon la
nam gilr ngoail t¢ ma truc tiép la déng do la.
Nan dau co bi giam thiéu va cac giao dich chu
yéu phuc vu céac hoat dong thuong mai va dau
tu nudc ngoai. Viét Nam da Xuat siéu sang thi
truomg My. Can can thuong mai Viét Nam va
My thang du vé phia Viét Nam c6 thoi diém
lén dén khoang 5 ty USD. Do do, néu don
thuan dua vao su chénh léch ty 1€ lam phat
gitta cac nudc dé diéu chinh ty gia hdi doai thi
s€ gdy ra nhimg tac dong méo mo va sai léch
ty gia.

Bén canh do, l4i suit huy dong déng Viét
Nam da dugc nang lén rat 1on, c6 thoi diém
1én t&i 21%/nam (xem db thi 1) dé chdng lai
tinh trang lam phat song ty gia giita dong Viét
Nam la dong db la My khong ¢ su thay doi
Ién. Ly do la viée giri tién bang dong Viét
Nam mang lai 1ai sut 1én hon so vé&i do la ma
diéu nay la bai hoc di duoc chimg minh trong
thoi ky chong lam phat cua Viét Nam giai
doan 1986-1988. Khi tang l3i suit 1én cao, mot
luong tién 16n da duoc hut vao hé théng ngan
hang va hoat ddng nay mang lai lgi nhuén Ién
cho nhiéu giao dich.
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Nang cao gia ddong Viét Nam. ..

Nguyén Thudng Lang
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Nguon: Ngan hang Nha nuée Viét Nam

Chinh sach ty gia va trang thai tam ly

Chinh sach cta chinh phu vé ty gia c6 anh
huémg rat 16n dén ty gia hdi doai trén thi
truomg. O Viét Nam, viée xac dinh ty gia héi
doéi chinh thirc va ty gia hinh thanh trén thi
truong thuc hién theo co ché twong hd. Cac
bén thuong dua vao nhau dé ra quyét dinh mét
cach kha linh hoat, dong thoi tuy theo su bién
dong cua thi truong thé gioi. Co thé néi chinh
sach ty gia cia Viét Nam thoi gian qua van
dua chi yéu vao dong db la My mac du day la
mot chinh sach ty gia linh hoat c6 diéu tiét co
tinh dén cac ddng tién manh khac nhu dong
EURO, JPY...Trong nim 2008 va dau nam
2009, ¢6 viéc ndi long bién do dé tang thém do
linh hoat cua ty gia.

Trang thai tdm |y va hanh vi cua cac ca
nhan va to chure trén thi truong ngoai hdi Viét
Nam phu thudc rit nhiéu vao cac bién dong
nhu thi truong chimg khoan, 1ai sudt, su bién
dong cua thi truong bat dong san..., nghia la
phu thudc vao su bién dong cua gia cac tai san

¢6 kha nang mang lai lgi nhuan trong ngén han.

Khi c6 nhitng bién dong lam sut giam gia tri
cua loai tai san nay thi chung sé duoc ban thao
ra va con sot \¢ tai san khac lai xuat hién. Day
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la nguyén nhan truc tiép cua su “noéng 1én” va
“dong bang™ cua thi truong trong qua trinh
chuyén ddi tr co ché ké hoach hoa tap trung
sang co ché thi truong. Trang thai tam Iy co
anh huong rat 1on dén ty gia héi doai va
thuong dién ra trong thoi gian ngan véi muc
dich tim lo1 nhuan ngén han. Chéng han. khi
|3i suat huy dong tang 1én vao cubi nam 2008.
xuat hién mot dong tién tr ngoai luu thong
chay vao ngan hang va nhiéu loai tai san da
duoc chuyén thanh tién mat dé gui tiét kiém
thu l4i suat cao. Sau do. khi lam phat duoc day
lui, vao dau nam 2009. viéc ha lai sudt d¢
khuyén khich dau tu va xuat khau duoc thuc
hién voi ty 1é& 14 suat huy dong chi con
10%/nam va luc nay lai xuat hién dong tién rut
ra khoi ngan hang va khong nhu ky vong la
mot lugng tien duoc dua vao dau tu thi c6 mot
phan khong nho luong tién do duoc chuyén
sang dau co vang, ngoai té...1Jam cho ngoai té
Ién gia. day gia vang trong nuéc tang cao tham
chi cao hon so véi gia vang thé gidi. tao ra con
sot vang va ngoai té.

Ngoai cac yéu td trén day. con cé cac véu 1o
khac anh huomg dén ty gia hdi doai ¢6 v nghia
quan trong la tinh trang can can thuong mar.
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Nang cao gia dong Viét Nam...

toc do tang truong kinh té quéc dan, dau tu
nuée ngoai. kim ngach xuét- nhap khau...

Truong hop ty gia héi doai gira dong
Viét Nam va dong d6- la My trong diéu kién
suy thoai

Suy thoai kinh té toan cdu bat dau c6 déu
hiéu xuat hién tir cubi nim 2007 xuét phat tir
viéc db va thi truomg bat dong san phat sinh ¢
MY va su pha san cua mot sb ngan hang cho
vay bat dong san. Cudc suy thoai do lan rong
sang cac nén kinh té [on va tré nén tram trong
vao cudi nam 2008 trén toan thé gioi. Bén dau
thang 4/2009, chinh phu 20 nudc phat trién da
co cudc gap thuong dinh sir dung goi ciu trg
nén kinh té thé giéi khoang trén 1.000 ty USD.
Pay la dau hiéu cho thiy tac dong tich cuc cua
cac chinh phu nham ngan chan da suy thoai
nén kinh té thé gisi. Trong nam 2008. nén kinh
té Viét Nam roi vao tinh trang lam phat cao va
nhép siéu 1én. Theo cac sd liéu cong bd, lam
phat ¢ Viét Nam dat t&i con sb trén 20% va
nhap siéu khoang gan 20 ty USD vao cudi nam
2007. Nén kinh té co nguy co roi vao tinh
trang khong kiém soat dugc. Tuy nhién, chinh
phu Viét Nam da co6 nhirng giai phap hiru hiéu

dé giai quvét van dé nay dac biét la chinh sach
that chat tién té da thuc hién thanh cong. Dong
thoi. cac bién phap kiém soat chat ché nhép
khdu da duoc ap dung. Két qua la lam phat bi
day Iui. nhap siéu duoc kiém soat. song that
nghiép c6 xu hudng tang lén va nén kinh té ¢o
kha nang roi vao tinh trang giam phat.

Trong thoi gian nay, chinh sach ty gia héi
doai Viét Nam duogc thuc hién gén véi sat diéu
kién kinh té cua Viét Nam. Vao cudi nam 2008.
ty gia héi doai chinh thire dugc duy tri & muc
17.000-17.100 VND/USD va nhich dan lén doi
chut. Sau do. ty gia hdi doai chinh thirc trong 3
thang dau nam 2009 dao dong trong khoang
17.650- 17.880 VND/USD (xem biéu do 1).
Pén dau thang 4/2009. do viéc néi long bién
d6 dao dong ty gia cua ngan hang nha nudc. ty
gia hoi doai o tang 1én 18.120 VND/USD trén
thi truong tr do (ngay 27/4/2008). Con ty gia
chinh thie do nha nudc céng bd thap hon so
vol ty gid trén thi truomg khoang 1% (17.780
VND). Nghia la khéng c6 sy khac biét qua lon
gitra ty gia chinh thire va ty gid tu do. Day la
két qua cua chinh sach tha ndi c6 kiém soat
ctia nha nudce ddi voi thi trudng ngoai té.

Biéu dd 1: Ty gia héi dodi giita dong Viét Nam va dong d6 la My
nam 2008 va dau nam 2009
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Tuy nhién. bién dong cua ty gia héi doai
hiru hiéu thuc té co khac véi bién dong cua ty
gi4 danh nghia (xem Biéu db 2). Theo biéu do

4‘8i;

nay, dong Viét Nam c6 xu hudng lén gla so
voi cac dong tién khac, song xuat khau cua
Viét Nam van cé xu huong tang Ién.
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Nang cao gia dong Viét Nam...

Nguyén Thudng Lang

Biéu do 2: Bién dong ty gia hiru hiéu thyc té cua Viét Nam

N gué\n: IMF

Dén nay, co thé noi ty gia héi doai cua dong
Viét Nam chu yéu gan véi dong do la My.
Chinh sach nay di co tac dung trong viéc 6n
dinh tuong d6i dong Viét Nam so véi dong do
la My trong mot thoi gian dai trong diéu kién
nén kinh té My én dinh. Tuy nhién, xét can
can thuong mai Viét Nam va My ¢ thé thay
trién vong xuét khau cua Viét Nam sang thi
truong My con kha lon va day 1a yéu t6 lam
cho dbng Viét Nam lén gia twong dbi so voi
déng do la. Xét vé téng thé, nén kinh té thé
gi6i suy thoai dau nam 2009 trong dé c6 ca
nén kinh té My song nén kinh té Viét Nam c6
diu hiéu phuc hdi va tang truong tro lai trong
quy 2/2009. c6 thé va can phai tinh dén viéc
lua chon co ché ty gia hdi doai phu hop. Mac
di ¢6 y kién cho rang nén pha gia manh dong
Viét Nam co thé t6i ty gia 22.000 VND/USD
trong diéu kién suy thoai dé thuc ddy xuét
khau hang hoa Viét Nam. Song theo tac gia. c6
{€ nén nang gia ddng Viét Nam tuong déi so
v6i dong do la My trong diéu kién suy thoai
kinh té thé gioi thi phu hop hon.

Viéc nang gia tuong dbi déng tién Viét
Nam so véi cac ddng tién khac ma truc tiép la
voi déng d6 la My tao ra cac tac dong quan
trong nhat dinh doi voi nén kinh té noi chung
v doanh nghiép noi riéng. cu thé la:

1) Thuce déy hoat dong dau t ra nudc ngoai
cua cac doanh nghiép Viét Nam. Day 1a diéu
kién quan trong va ho tro lau dai cho viée cac
doanh nghiép Viét Nam duoc thanh lap o nuoc
ngoai dé thu loi nhuan. timg budc hinh thanh
mam méng cac cong 1y xuyén quoc gla cua
Viét Nam va lam sau sic hon quéa trinh hoi
nhap kinh té toan cau. Viét Nam hién tal dang
col trong viéc dau tu ra nuoc ngoai va dong
von dau tu ra nuoc ngoai dang co xu hudng
tang manh trong thoi gian gan day va co xu
huéng tang lén trong thoi gian téi. Xét vé lau
dai. viéc xuét hién cac cong 1y xuyén quoc gia
Viét Nam la diéu kién dé tang luong tai san
cua Viét Nam ¢ nudc ngoai. di chuyén lao
dong Viét Nam von co mirc tién luong thap
sang cac thi truong c6 mic tién luong cao.
tang muc d6 hoi nhap kinh té qubc gia. khai
thac triét dé cac co hoi cua thi trudmg nuoc
ngoai va phan tan rui ro vé tai san. Vao cudi
nhimg nam 1690, Nhat Ban da khai thac triét
dé hiéu Umg cua dong Yén lén gia w
320Yén/USD 1é 140Yén/USD va hiéu img
duong cong J nguoc khong phai chi dé xuét
khiu hang hoa ma quan trong hon la d¢ day
manh dau tu ra nudc ngoai. Chinh tac dong
nay da lam tang tiém luc vé kinh té cua Nhét
Ban, khai thac tac dong cao hon va toan dién
hon cua di chuyén von quéc té so vai thuong

<l

Tap chi nghién ciru CHAT PHI & TRUNG DONG s6 05 (45) thang 5/2009 — . 49'



Nguyén Thudng Lang

Nang cao gia dong Viét Nam...

mai qudc té ciing nhu hinh thanh cac cong ty
Xuyén quoc gia cua Nhat Ban. Viéc nang gla
manh déng Yén Nhat Ban da gop phan bién
Nhat Ban trg thanh nén kinh té 1ém thi hai thé
gioi trong khoang thoi gian dai.

2) Tang viéc tich luy tai san tinh bang déng
Viét Nam va phuc vu chinh sach han ché téi da
nan d la hoa trong nén kinh té dang lam giam
tac dong cua cac cong cu tai chinh- tién té,
thuc hién chu truong cac giao dich kinh té va
kinh doanh trén lanh tho Viét Nam chi duoc
thuc hién bang dong Viét Nam. Viéc lam do6
con goép phan han ché nan diu co vang, ngoai
té va timg budc tién 161 khong ché duoc tinh
trang dau co, tich tri, ling doan thi truong
thuomg la yéu té gay ra tinh trang bat n trong
nén kinh té, lam giam hiéu qua va hiéu nang
cuia cac bién phap diéu tiét vi md nén kinh té
tham chi lam vo hiéu hoa cac chinh sach nay.

3) Viéc nang gia déng Viét Nam co tac
dong truc tiép tich cuc 1ém hom so voi giam gia
déng Viét Nam. Néu giam gia manh d6ng Viét
Nam véi muc tiéu thic ddy xuat khau, song dé
viéc giam gia nham thuc day xuat khau va cai
thién can can thuong mai thi viéc giam gia do
phai dap ung mot diéu kién cuc ky ngat ngheéo
la cAu hang xuat khau Viét Nam phai co giin
theo gi4, nghia la viéc giam gia dong tién trong
nuoc phai thoa man diéu kién Marshall-
Leaner'. Co cdu hang xudat khau Viét Nam thoi
gian qua cho thdy mét phan dang ké hang hoa
xuat khau Viét Nam la hang ndéng san va thuy
san; hang may mac, san pham thd hodc san
pham voi ham luong ché bién thap. Day la
nhimg mat hang co cau hau nhu it co gidn theo
gia. Cho nén viéc giam gia cac mat hang nay
chua han di lam tang cau cho du tinh canh
tranh vé gia duoc cai thién phan nao. Pong

' Theo diéu kién Marshall- Leaner, viéc giam gia manh
ma cao hon la pha g gia chi ¢o thé thuc day xuét khau khi
téng dai s6 cac hé sb co gian cua cdu vé hang xuét khiu
va hang nhip khéu theo gia lém hom 1.

)

thoi. néu xem xét co chu theo chu thé xuat
khau hang Viét Nam thi ¢6 thé thdy, hau hét
hang xuét khau cua Viét Nam thudc khu vuc
c6 von dau tr nudce ngoai (trén 50% Iéng kim
ngach xuat khau). P4y la khu vuc ¢6 kha ning
canh tranh cao do sir dung cong nghé san xuat
¢6 kha nang canh tranh. kinh nghiém quan ly
tién tién va quan hé séu rong voi déi tac nude
ngoai, thuong hiéu ndi tiéng va khat thac dugc
loi thé cua ngudn lao dong ré Viét Nam cho
nén kha nang tiéu thu san pham kha thuan loi.
Do d6. néu giam gla dong Viét Nam c6 thé
lam cho gia hang xuat khau giam song muc dé
ban hang trén thi truong nudc ngoai co thé
khong tang. Hodc c6 chang, viéc giam gia
manh déng tién chi c6 tac dong cai thién can
can thuong mai tire thoi. Hang hoa xuat khau
bi ban ré trén thi trudng nude ngoai ciing dong
nghia voi viéc cac tai nguyén va tai san trong
nuoc ké ca hang hoa sirc lao dong bi ban ré
cho dbi tac nudc ngoai. Khia canh nay s& c6
anh huong rat ion dén chu quyén quéc gia khi
d6i tac nude ngoai di chuyén mét luong lon
ngoai té vao trong nudc dé mua mot khoi
luong 1om céc tai san cé gia tri cao voi gia reé.
Thém vao dé, do cac nén kinh té tiéu thu hang
xuat khau Viét Nam chiém ty trong dang ké
nhu My. Nhat Ban va chau Au dang roi vao
tinh trang suy thoai tram trong trong nam 2008
va 2009 cho nén thit nghiép tang, thu nhap
gidm, sic mua cua cac thi truong nhap khéu
giam manh va cau vé hang hoa cua Viét Nam
khé co thé tang lén khi giam gia dong Viét
Nam. Vi thé, bién phap thuc ddy xuat khau chi
dua chi yéu vao giam gia dong tién khoé co thé
dat duoc muc tiéu ma con c6 thé bi cac nudc
tra dila manh. Giam gia déng tién trong nuoc
lam tang lam phéat nhap khau. giy bat 6n vé
mat bang gia trong nuéc va ciing khong thé cir
lién tuc giam gia dong tién trong nude dé thic
day xuat khau duoc. Ban chit cua giam gia
ddng tién la viéc tai phan b lai thu nhap t lao
dong sang thu ithap tir von tire 1a tir gioi ¢6 thu
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nhr?}p thap sang gidi ¢é thu nhap cao. lam han
ché cac doanh nghiép dau tu nhiéu hon vao
d61 méi cong 'nghé. ap dung cac bién phap
quan ly tién tién va nang cao khéa nang canh
tranh trén thi truong nudc ngoai. Kinh nghiém
cua cac nudc Dong Nam A trong cude khung
hoang tai chinh tién 1& chau A nim 1997-1998
cho thdy c6 mét loat dong tién pha gid nam
1998 nhu dong Baht (Thai Lan), Ringit
(Malaixia)...va can can thuong mai ¢6 cai thién
song chinh phu cac nudc phai can thiép dé
nang gia dong tién lai gin véi trang thai ban
dau chir khong dé nguyén tinh trang pha gia.

4) Viéc nang gia dong Viét Nam con tao
diéu kién lam cho gia hang nhap khau cua Viét
Nam tir cac nudc trén thi truong Viét Nam tro
nén ré hon. Trong diéu kién mot qubc gia nhap
khau nhiéu nhu Viét Nam thi viéc giam gia
hang nhap khau lai co loi rat lén cho ca hoat
dong san xuét va tiéu dung, gép phan gidam
lam phat trong nudc. Pac biét cac loal nguyén
vt lidu, may moc thiét bi nhap khéu voi giare
se gop phan tang lugng tai san c¢b dinh trong
nén kinh té phuc vu céng cudc cong nghiép
hoa, hién dai hoa dat nudc.

5) Viéc nang gia dbng tién gop phan giam
dang ké cac khoan no nudc ngoai cua Viét
Nam do d6 giam bot ganh nang cho ngén sach
qubc gia va dong gop cua nhan dan. Gia su
hién nay téng sé no nudc ngoai cua Viét Nam
Ja 10 ty USD, khi khoan no nay tinh bang
ddng Viét Nam thi vé6i viéc giam gia dong Viét
Nam 10% thi ciing dong nghia vdi viéc tang
khoan ng phai tra thém la 1 ty USD. Cén néu
nang gia d(“)ng tién trong nudc 1én 10% so véi
gia tri thuc cua né, khoan ng nay sé giam di |
ty USD. Cing c¢6 lap luan cho rang viéc nang
gia déng Viét Nam sé lam ting nhap khéu
hang hoa va tang thdm hut thuong mai. Trén
thuc té, thoi gian qua, viéc giai quyét van dé
tham hut can can thuong mai Viét Nam ¢
nhiéu bién phap nhung bién phap diéu chinh ty

gia khong phai la bién phap chu dao ma co ban
la bién phap mang tinh chat hanh chmh hoac
su dung cac cong cu diéu tiét ning vé hanh
chinh. Viéc nang gia dong Viét Nam sé tao
diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép khi
di vay dé xuat khau va khi thanh toan cac
khoan vay duoc thuédn tién do ty gia khong bi
bién dong qua lon gilra thoi diém dam phan dé
ky két hop dong va thoi diém thanh toan vao
hac thanh khoan hop dong. Viéc nang gia dong
Viét Nam coé the lam xuat khau giam vi gia
xuat khau mot sd mat hang tang lén nhung loi
thé vé lao dong ré sé duoc phat huy. Piéu do
con tao ap luc phai cai tién san pham. nang cao
chat lugng va tao dung thuong hiéu san pham
Viét Nam thay vi ap luc dua vao su hd tro
chinh pha bang cach pha gia. Pay la ap luc
tich cuc xét vé dai han doi voi viée nang cao
nang luc canh tranh cua san pham. doanh
nghiép, nganh va quoc gia ma Viét Nam rat
can trong diéu kién hoi nhép kinh té quéc é va
canh tranh québc 1é gay gat. Hon nira, viéc nang
gid dong tién la diéu kién dé thuc hién viée
phan phoi lai thu nhéap wr von sang lao donE
Day la diéu kién gop phan cai thién doi song
cho nguot lao dong.

6) Chinh phu Viét Nam su dung goi kich
cau truc tiép nén kinh € ké tir thang 42009
v6i tri gia 8 ty USD dé giup dua nén kinh té
giam thiéu tac dong cua tinh trang suy thoai
kinh té toan cdu da tao long tin cua déan cu va
doanh nghiép vao nang luc diéu hanh va
nhirng phéan img chinh sach tich cuc, kip thoi
va hiru hiéu trong diéu tiét thi truomg, tao cho
dua dé 6n dinh déng Viét Nam so véi cac
ngoal té khac. Nhan co hdi nay. viéc ning gia
d(“)ng tién Viét Nam sé tao long tin vao kha
ndng tang vi thé cua dong Viét Nam so véi cac
dbng tién khac. Nén kinh t¢ Viét Nam mac du
dang gap phai nhlrng tac dong khong nho cua
suy thoai kinh 1 toan céu van thé hlen duoc su
manh l€én tuong d01 50 véi cac nén kinh ¢
khac, ma day la yéu td lam tang 1ong tin \ao
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dong Viét Nam dang manh lén. Viéc nang gia
dong Viét Nam so voi cac dong tién khac co
co so 1a nén kinh té Viét Nam dang manh lén
tuong dbi trong khi nén kinh té toan ciu dang
suy thoai. Co hdi dé nang gia déng Viét Nam
rat it khi xay ra trong lich su van dong cua
dong Viét Nam tir khi phat hanh déng tién Viét
Nam dén nay. Nang gia dong Viét Nam tao
nén dot pha méi trong chinh sach diéu hanh ty
gia hdi doai ctia Viét Nam dé thich nghi voi
khung hoang.

Theo cach xem xét trén, déng Viét Nam
nén nang gia la hop ly chr khong phai giam

gia hoac tham chi pha gia manh dé cai thién
nang luc canh tranh hang xuat khau Viét Nam
nhu mot s6 y kién lién quan dén ty gia hoi doai.
Néu ldy mbc 22.000 VND/USD lam diém can
bang cta ty gia thi viéc duy tri ty gia hdi doai
gitta dong Viét Nam va dong do6 la My & mirc
18.000 VND/USD hién nay duogc coi la viéc
nang cao tuong ddi cua déng Viét Nam so voi
ddng d6 la My. Theo tinh todn cua Ngan hang
Standard Chartered, cho dén cubi nam 2009, 1y
gia hoi doai giira dong Vlet Nam va dong d6 la
My co thé dat dén con s6 18.400 VND/USD
(xem biéu do 3)

Biéu do 3: Ty gia hi doai giira dong Viét Nam va dong db la My

18 .600

18.400
18 .200
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Nguon: Standard Charted- VN econony

Nang gia twong d6i dong Viét Nam so voi
déng d6 la My 1a su lua chon phi hop nhit
hién nay

Viéc nang gia twong déi dong Viét Nam so
voi déng déla My nhu lap luan trén day c6
nhing tac dong tich cuc nhat dinh so v&i giam
gi4 hodc tham chi pha gia manh dong Viét
Nam trong thoi diém hién tai. Viéc nang gia co
tinh toan va can nhic than trong sé khong tao
ra nhimg *“cu sé¢” 1on nhu pha gla manh déng
tién. Tuy nhién. viéc nang gia dong tién doi
hoi kha nang cua chinh phu trong viéc bao
dam mot luong ngoai t¢ du manh va co co ché
diéu hanh phu hop nham duy tri duoc ty gia o
ving muc tiéu dat ra trong mot khoang tho
gian nhét dinh (xem do thi 2). Néu déng tién bj
nang gia qua cao thi luong cau vé ngoal té sé
cang lén va ap luc pha gia dong tién lai cang

Nzare 2009 Mam 2010

l6m. Khi xuét hién ap luc pha gia manh déng
tién, su can thiép cua chinh phu théng qua su
dung du trit ngoai té hoac noi long bién do dao
dong nham giam bot ap luc nay. Viée can
thiép nay can duoc thuc hién dung thoi diém

- dé tranh tinh trang xudt hién cac phan ung lan

truyén lam vd hiéu hoa céac bién phap can thiép
trudc khi cac bién phap duge ap dung. Bén
canh d6 do co giin cua cau vé ngoai té theo ty
gia hoi doai khong phai gidng nhau trong moi
thoi diém, cho nén c6 thé bién phap can thiép
thoi diém nay tac dung khoéng lon song vao
thoi diém khac, bién phap can thiép lai co tac
dung rat lon. Tuy nhién, néu viéc nang gia qua
cao dong Viét Nam so vdi céc ngoai té khac co
thé din dén viéc pha gia manh dé 1av lai cén
bang néu nhu chinh phu khong du kha nang
diéu tiét.
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Do thj 2: Ning gla twong doi dong Viét Nam so véi dong dé la My
dé cai thién vi thé dong Viét Nam

USD/VND

22.000

18.500

Q%1

Theo d6 thi 2, néu ty gia thuc té va can
bang gitta dong Viét Nam va ddng do la My la
22.000 VND/USD (theo tinh todn cia mot sb
chuyén gia) thi viéc duy tri ty gia & con sb
18.500 VND/USD chinh la viéc nang gia
tuong dbi dong Viét Nam so voi dong do la
M¥. Nhu vy, s€ xuét hién tinh trang du céu
rat |6n vé ngoai té do bang doan Q$1-Q$2 trén
d5 thi. Diéu nay doi hoi phai sir dung mét luc
lvong dir trit l6n ngoai t& dé diéu tiét. Theo
danh gia cua Quy Tién té Qubc té (IMF).
luong ngoai té Viét Nam du trir du dé nhap
khau 12 tudn va con sé d6 vao khoang 20 ty
USD. Néu sur dung cé hiéu qua luong ngoai té
tr cac kénh khac nhu kiéu héi (mdi nam
khoang 8-10 ty USD), ddu tu truc tiép nudc
ngoai. ngudén ODA, thi kha nang duy tri dong
Viét Nam voi gid cao la co thé duoc. Pdong
thoi, can chi y dén quan hé thuong mai song
phuorng Chang han, céac thi trucmg truyén
théng va co quan hé tuong déi 6n dinh véi
Viét Nam nhu thi truong chau Au, My va Nhét
Ban nén duy tri ty gia thap dé thuc day viéc cai
thién nang luc canh tranh cua hang Viét Nam
va khai thac triét dé loi thé lao dong ré ciing
nhu tac dong tai phan phdi thu nhap tir von
sang lao dong, tranh thu t6i da nang luc quan
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ly tir cac ddi tac nude ngoai nay. Hang hoa cua
céc doanh nghiép c¢6 von dau wr nude ngoa
thuong tham nhap cé hiéu qua vao cac thi
truong truyén thong co thu nhap cao nay. Boi
voi1 cac thi truomg mai nhu thi truomg chdu Phi
chang han. noi c¢6 thu nhap thap. co thé duy tri
ty gia cao dé hang Viét Nam chu yéu la hang
cua cac doanh nghiép Viét Nam co diéu kién
tham nhap va mo rong thi truomg. Dong thoi.
khi cong bo ty gia chinh thire nén chu trong 16i
viéc nang gia déng Viét Nam dé dinh huéng
thi truong tu do cung voi co ché du bao. canh
bao sém nhimg bién dong cua thi truong trong
va ngoai nude dé diéu tiét phu hop nhu du bao
vé tinh hinh xudt- nhap khau, du trir ngoai 6.
tinh hinh dau tu nudc ngoai va dé co gian cua
cdu vé ngoai té so voi su bién dong cua ty gia
hdi doai ma truc tiép la cau vé dong do la MT.
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