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KHUNG HOANG KINH TE - TAI CHINH TOAN CAU: NGUYEN NHAN
CHU YEU VA MO HINH PHAT TRIEN SAU KHUNG HOANG

udc khung hoang kinh té-tai chinh
dang dién ra mang tim c& toan
cdu va tinh thoi dai sdu sac, dén
muc Alan Greenspan, nguyén Chu tich Cuc
Du trit lién bang My, goi la cudc khung
hoang “tram nam md&i c¢6 mot 1an”. Ca thé
gioi da, dang va chic sé con tiép tuc ban
luan lau nita vé cudc khing hoang nay, trong
do6 trong tdm van la nguyén nhan, giai phap
dé vuot thoat va khéc phuc khing hoang va
md hinh phét trién sau khing hoang, Bai viét
nay cling hy vong gdp mét tiéng nédi vao viéc
ban dén mot sb nguyén nhan co ban din dén
khung hoang va mé hinh (hay dung hon la
xu huéng) phét trién cua nén kinh té toan
cau va qudc gia sau khung hoang.
1. NhiPng nguyén nhan chi yéu cua
khiing hoang: Vé van dé nay ciing da cé
rat nhiéu y kién ban luan va chung quy lai

“Pho gido su. Tién si,
Vién Kinh té va Chinh tri Thé gioi

Luwu Ngoc Trinh*

nguoi ta c6 thé phan ra hai nhém nguyén
nhan nhu sau: '

1.1. Nhitng nguyén nhén trye tiép. Cho
dén nay, nguoi ta da tam thdng nhat duge
v6i nhau ring, cude khiung hoang (hay suy
thoai) kinh té toan ciu khai ngudn tir cude
khung hoang tai chinh-tin dung & My, bat
dau xuédt hién khi qua trinh bung nd thi
truong nha ¢ budc vao giai doan thoai trao
sau thoi ky bong bong. Tuy nhién, bén canh
su sut gia nha vbn 1a yéu t& cham ngoi cho
su bung phat cua khung hoéang tai chinh-tin
dung MY, can nguyén khung hoang con bit
ngudn tir nhicu yéu 6, ca khach quan va chu
quan,’trong do quan trong nhét phai ké t6i
cac yéu td sau:

(1) Sy hinh thanh va dé v& ciia bong
bong nha dat, cha cac khoan cho vay thé
chdp nha dit. Sau hon 1a nhimg bat én tin
dung ndi chung (cho vay nha dat tai M§ chi
chiém khoang 23% tdng cac khoan vay).

24 Tap chi nghién cieu CHAU PHI & TRUNG DONG sb 11 (51) thang 11/2009



Luu Ngoc Trinh

Khung hodng kinh té- tai chinh...

(2) Yéu t6 mang tinh dau co: Hién
twong dau co la nguyén nhan dua toi su bung
nd cua thi truong nay. Yéu td khién hién
tuong dau co duge ddy manh dua téi bong
bong nha & clia My 1a su thiéu kién thirc vé
tai chinh cua cac h¢ gia dinh M§y. Thong tin
khong day du, thiéu kinh nghiém va tham
vong clia ngudi tiéu dung va céc nha dau tu
da dua t6i niém tin sai 1am cho rang dau tu
vao nha & ludn 12 mét khoan dau tu tot.

(3) Su yéu kém cuia hé théng tai chinh -
ngan hang.

- Toc dp doi mdéi va phdt trién qud

nhanh ciia cdc cong cu tai clhinh. Toc 4o
ddi moi phét trién nhanh chéng cua cac cong
cu tai chinh trong vong 10 nam qua khién
cac khoan tin dung kém tinh thanh khoan tro
nén dé dang duoc “thanh khoan héa” va
duoc tinh vao danh muc dau tu. Cac ngan
hang c6 cac khoan vay déu cé thé sir dung
k¥ thuat nay dé ching khoan hoa cac khoan
tin dung cua chinh minh. Do cac khoan tin
dung rui ro trd nén dé thanh khoan hon ciing
khién cac ngan hang giam sat nguoi di vay
tré nai hon. Didu nay khién thi truong tin
dung ciing dé& tiép can hon dbi véi nhing
ngudi di vay kém kha nang.

- St yéu kém trong gidm st tai chinh:

+ Cdc sdn phdm cam ¢é rii ro cao va
chudn muc cho vay bi ha thdp. Nhim tang
cuong canh tranh va giit khach, nhiéu té
chirc cho vay ctia My di ha thip tiéu chuan
cho vay, trong nhiéu truémg hop, cac ca nhén
da duoc vay tién ma khong phai trinh cac tai
liéu ching minh thu nhép va ban than nhiing
nguoi di vay cling tu ddt minh vao rui ro
khong cé kha nang thanh toan mot khi 1ai
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sudt tang do chap nhén cac khoan vay véi |4
sudt tha noi trong mot thoi gian dai.

+ Su thiéu than trong cua cdc ngan hang
va cdc 16 chite tai chinh. Nhiéu td chuc tai
chinh, ngén hang dau tu da phat hanh mét sb
luong 1én cac khoan ng trong giai doan
2004-2007 va dau tu vao MBS véi du doan
gia nha sé tiép tuc tang va cac chu so hiu
nha s& tiép tuc thanh toan cac khoan no cdm
cd. Pay 1a mot hinh thie tang ti 1é vay trén
von tu c6 (leverage ratio) khi cac nha dau tu
(& day la cac td chuc tai chinh. cdc ngan
hang dau tu) vay véi lai suat thap va dau tu
voi muc 1ai suat cao. Piéu nay tuong tu nhu
viéc mot ca nhan cam cé ngdi nha cia minh
lan thr hai dé dau tu vao thj truong chimg
khoan. Khoan dau tu nay rat c¢6 lai trong thoi
ky thi truong nha & bung nd song sé mang
lai nhiing khoan thua 16 16n khi gi4 nha giam
va cac khoan cam c6 khong c6 kha nang
duoc thanh tdan.

Nhu vay cac td chirc tai chinh hang dau
ctia nudc My da hanh dong thiéu than trong
khi chi chu trong téi loi nhuén ngén han va
bd qua cac rui ro dai han. Hau qua la khong
chi hé thng tai chinh My ma ca hé thong tai
chinh toan cau da phai dbi mat vai mot cude
khung hoang tai chinh.

+ Pdnh gid tin nhiém thiéu chudn xac.
Trong thoi gian trude khi khung hoang, cac
t6 chire tin nhiém cua My da dua ra mot so
danh gi4 tin nhiém thiéu chuan xac, cu thé 14
muc danh gia tin nhiém cua CDOs va MBS
duoc dua ra & muc cao dua trén cac khoan
vay cam cb dudi chuan. Khi dwa ra mic
danh gid tin nhiém cao nay, céac t6 chirc danh
gid tin nhiém da chua danh gia dugc hét
hoac di ha thép CAcC rui 1o cua thi truong. két
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qué 12 cac nha dau tu phai ganh chiu rii ro

mang tinh hé théng khién hé théng tai chinh
MY va toan cdu cang bi diy nhanh hon dén
nguy co sup db. Viéc dua ra muc danh gia
tin nhiém cao mot cach thiéu chinh x4c da
khuyén khich cach nha dau tu dau tu nhiéu
hon vao cac ¢b phiéu dua vao cac khoan cam
¢b dudi chuan (sub-prime mortgage) khién
thi truong nha & cia My bung nd. Viée ndi
long cac quy dinh va yéu cau vé tich bién
ciia SEC cang khién qua trinh danh gia tin
nhiém thiéu chinh xac hon.

Mot yéu td khac cling can ké t¢i & day la
su xung dot vé quyén loi. Chinh cac ngan
hang dau tu va cac cong ty dimg ra td chuc
ban cac san pham cd phiéu lai 1a nguoi dimg
ra tra tién cho cac té chirc danh gja tin nhiém
nén qua trinh danh gia tin nhiém tat yéu s&
¢6 phén thiéu khach quan.

(4) Chinh sach cda chinh phua My.

- Chinh sdch 1di sudt. Cudc khung hoang
no dudi chudn ciia M§ mét phan khéi ngudn
tir chinh sach 14i suat thdp cua Greenspan —
cuu chu tich Fed. Chinh sach 1ai suét thép
nay dugc coi la mot trong nhitng thu pham
chinh cua cugc khung hoang hién nay. Chinh
sach l4i sudt thip cua 6ng Alan Greenspan
nhim d6i ph6 véi su suy giam cua kinh té
sau Su kién 9/11 cling nhu su sup db cua dot
bong béng kinh té di bom mét luong thanh
khoan khéng 16 vio hé théng tién té toan
cau. Diéu nay da khién 14i suét ngén han tut
xudng muc 1%, thip nhit trong vong 50 nim
qua. Muc 14i sudt nay thap hon muc 1ai sudt
cén béng cua thi truong. Trong mét thoi gian
dai, 1ai suat dugc gitr & mirc thap.

Dén nay ong Greenspan di phai thua
nhan lai suit thap la khoi ngudn cho cudc
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khing hoang nha & hién nay 6 MY. Trong
giai doan 2000-03, lai sudt cho céc khoan
vay cam c6 thdi han 30 nam da giam xuéng
chi ¢on 2,5% so véi muc 8% trude do. Mirc
lai suat nay hién nhién lam giam chi phi di
vay va tang gid nha ¢ tai mot thi trudng ma
da sb ngudi dan vay dé mua nha.

Sau khi nén kinh t¢ My phuc hdi va nguy
co lam phat xudt hién, viéc tang l4i suét cla
Fed da khién nguodi mua nha thé chip lam
vao nguy co khong thanh toan dugc ng,
thdm chi phai ban hodc bi tich thu nha.
Trong giai doan 2004-06, su do chiéu trong
chinh sach 1ai suét cua Fed qua 17 14n ting
1ai sudt da khién 1ai suit tang manh tir 1%
lén 5,25%, tuy nhién dé c6 thé ngan chan
duoc con sbt trén thi trudong bt dong san l&
ra Fed da phai tang 1ai suét tir trude do. Khi
khung hoang thi truong nha & va thi truong
tin dung c6 thé de doa t6i toan bd nén kinh
té, Fed bét ddu ha 1ai suat ngay 18/9/2007.

- Chinh sdch khuyén khich ting sé hivu
nha cia ngwoi My. Tang ti 18 s& hitu nha la
mdt muc tiéu cua chinh phu cua ca hai tong
théng My gan day nhét. Chinh phu da dua
vao nganh cdng nghiép cam cd, trong do ¢b
hai t6 chirc 14 Fannie Mae va Freddie Mac dé
gidm cac chudn muc cho vay. Pong thoi,
chinh sach cam c¢b cua Cuc nha & va phat
trién dd thi (HUD) M§ ciing 1a mot yéu t6
thic ddy viéc cap cac khoan vay rui ro.

- Chinh sdch tién té. V6i co ché lam phat
muc tiéu, cdc chinh sach ctia Fed ciing chu
trong nhiéu 16 lam phat ¢6 phin it quan tam
toi tinh trang bong béng cua thi trudng.
Trong nhimg ndm qua, Fed dudng nhu
khong quan tam nhiéu téi tinh trang bong
bong gia ca nhu bong bong nha & hay dot
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biing nd dot.com. Fed chi ¢6 cac chinh sach
phan (mg khi cac dot bong bong bi sup dé
nham han ché nhiing ton that cho nén kinh té
chir khéng ¢6 cac chinh sach dén dau nham
han ché su hinh thanh bong bong.

1.2. Nhirng nguyén nhan cian ban: D6
chinh 1a nhimg mat can bang kinh té, chinh
tri va tai chinh cén ban, toan cau sau sic kéo

dai trong hé théng kinh té va chinh tri toan -

cau, pha v& cac tuong quan va cuc dién phat
trién hién c6, ddy nén kinh té va tai chinh
toan cau lao nhanh vao khung hoang day

~ chuyén va nghiém trong. Vay, d6 la nhiing -

maét can bang nao?

- Thir nhat, do 1a su lac hau, bat luc,
khéng tuong thich va khong phu hop cua co
cAu td chue, cung cach van hanh, diéu chinh
va quan tri cla cac td chuc chinh tri, kinh té
va tai chinh-tién té quéc té nhu Lién hop
qudc, IMF va WB, vdn ra doi trén co sé cla
hoan canh va trinh do phat trién kinh té va
chinh tri sau chién tranh thé gi¢i thu hai,
trudc nhitng hoan canh méi hoan toan khac
‘ctia dau thé ky XXI. Khac véi ba thap ky
trude ddy, va cang khac hon so voi nhiing
nam ddu sau Chién tranh thé giéi tht hai,
ngay nay, quy mo cua tung nén kinh té qudc
gia 1an nén kinh té thé gidi da trd nén vo
cung to lén, gdp nhidu lan so véi trude.
Ngay nay, tuong quan luc luong gilta cac
qudc gia da thay dbi, nén kinh té M§ tir chd
chiém 52% ngay sau Chién tranh, nay chi
con khoang 28%, trong khi d6 thi phan cua
cac nén kinh té Nhat Ban, EU, dic biét 1 cac
nén kinh té thi truong mai ndi (BRICs) nhu
Braxin, Nga, An D6 va Trung Qubc da tang
rat manh va tranh chdp véi My trén nhiéu
phuong dién. Piéu d6 c6 nghia 13, ngay nay,

tiéng noi va anh huong cua My khéng con
c6 tinh quyét dinh duy nhét trén ban do kinh
té va chinh trj thé gidi nira. Ngay nay, nén
kinh té toan cau va cua nhiéu quéc gia da
phat trién rat cao, dua trén nhimg nén tang
cong nghé va ky thuat hoan toan mor va
dang dan chuyén sang nén kinh té tri thirc

vl nhimg quy luat van dong hoan toan khac

s0 vO1 co sO cong nong nghiép cua chung
trudc day. Pong thoi, khac han so véi tinh
chét dong cira hay it m¢ cura cua cac nén
kinh té sau chién tranh thé gidi thr hai, ngay
nay. qua trinh toan cau hoa va hoi nhap quoc
té da tr& nén ngay cang siu rong, trong dé co
su phat trién va chi phdi cua cac TNCs, mot
trong nhiing tac nhan chu yéu cua nén kinh
té toan cau. Pong thoi, clng voi toan cau
hoa va hoi hap quéc té, cac dong tai chinh,
dau tu va thuong mai dang ngdy cang duoc
di chuyén tu do trén pham vi toan cau véi
toc do cao. Xu hudng chung la cac dong van
dong nay tuan thu “luat choi toan cau”. thuc
chét 1a luat choi thi trudng ngay cang tu do
héa. Theo xu hudng do, su van dong cua cac
ngudn luc ngay cang vuot ra khoi su ché uéce
clia cac quy tac quan tri quoc gia, tirc 14 thoat
khoi su diéu tiét nha nudc ¢ timg qudc gia cu
thé. Pay 1a mot xu thé tat yéu. Chinh theo xu
thé dé, trong khong gian thé ché toan cau —
hoi nhap qudc té, kinh té thé gioi da bung nd
tang truong. Qua trinh nay kéo dai lién tuc
trong hang chuc nam, khang dinh tinh tat yéu
cua qua trinh toan cau héa va hoi nhap québc
té. N6 cling khang dinh phai c6 nhimng luat
choi va thé ché quan tri toan cau twong tmg,
khong bi tréi budc bdi nhitng thé ché quan
tri qubc gia von rat khac biét, tham chi. trai
nguoc va xung dot 1an nhau. Khung hoang
thé ché quan tri nén kinh té toan cau ciing ¢
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thé xem 1a mot trong nhitng nguyén nhan
khong nho dan dén khung hoang tai chinh-
kinh té toan cau hién nay.

- Thit hai, tir cudi nhitng nam 1970 va dau
nhiing ndm 1980, vai su Xuat hién cua chu
nghia tu do mdi, quan hé gitta nha nudc va
thi truong da bi dao 16n theo hudng vai tro
cua nha nudc ngay cang bi ngudi ta thu hep
dén muc tbi thiéu, con thi trudong dugc
khuyén khich, ngay cang l4n sin hay lan at
nha nudc va duge coi la cé quyén luc gén
nhu tuyét déi va khong bi kiém soat trong
viéc van hanh nén kinh té va ca xa hoi.
Nguyén ly can bang, hai hoa trong viéc giai
quyét .méi quan hé gifta thi truong va nha
nuéce trong van hanh nén kinh té thi truong
bi vi pham nghiém trong. Dudng nhu 'cuc}c
khung hoang nay mot lan ndra trac nghiém
cude dbi choi giira hai truong phai ly thuyét
chu yéu - truong phéi Keynes, danh gia cao
vai trd clia diéu tiét nha nudc va trudng phai
Tan cb dién, nhidn manh vai trd cta canh
tranh tu do va dé cao quyén luc cua “ban tay
v6 hinh” vé1 Hayek la dai dién. C6 vé cude
khing hoang lan nay chimg té tinh ding déan
ctia Iy thuyét Keynes: nén kinh té My bi sup
db do tha léong qua mirc vai tro didu tiét cua
thi truong tu do, déng thoi viée giai ctiu né
theo dung bai ban Kenyes: nha nudc tung
cac goi kich cau thi méi dua nén kinh té
thoat khdéi khing hoang. Pung la nhu vay.
Cudc khing hoang nay bat nguén truc tiép tir
viéc Chinh pht M§ ciing nhu nhiéu chinh
phii khac ctia cac nén kinh té phat trién da
“trao” qua nhiéu quyén cho co ché thi truong
tu do ma lai thiéu su giam sat. Cuc Du trit
Lién bang da tha long tin dung cho sy bung
né tang trudng “ao0” trong mot thoi gian qué
dai. Két cuc 1a nén kinh té sup dé. Su sup d6

day chuyén sang cac nén kinh té Tay Au,
Nhat Ban chi 12 hé qua khong tranh khoi. Léi
chu tric 1a & su mét can ddi nghiém trong
trong quan hé chic ndng nha nudc - thi
truong: khi qua it nha nudc va qua nhiéu thi
truong tu do.

R3 rang la néu nha nudc bo mic thi
trudng, dé thi truong tu do chi phdi thi nén
kinh t& sém mudn ciing sé 1am vao tinh trang
bat 6n va khing hoang. D6 1a mét chan Iy
can dugc tuan thi nghiém ngat. Chén 1y nay
ham chtra mdt goi y mang tAm c& duong 16i
va chién lugc cho Viét Nam: khéng duogc
bubng léng vai tro va chic nang quan tri
phét trién ctia nha nudc déi véi nén kinh 1é
thi truong, nhat 1a trong diéu kién toan céu
hoa. Pay 1a mot van dé c6 tinh nguyén tic.

- Thir ba, trong gan ba thap ky qua, trong
khi cac nén kinh té céng nghiép phat trién,

- trude hét 1a My, dau tau cta nén kinh té thé

gi¢i, phat trién chu yéu theo mé hinh cua
mot xa hoi tiéu dung, han ché tiét kiém va
phu thudc vao hang tiéu dung nhap khéu tir
bén ngoai, thi cac nén kinh té dang phat
trién, nhit 1a chau A, nhu Han Quéc, Trung
Quéc, cac nudc Pong Nam A, va phén nao
d6 Nhat Ban, lai thién vé khuyén khich tiét
kiém, thic ddy dau tu dé phat trién mo hinh
cong nghiép hoéa theo chiéu rong, gia cong
va hudng vé xuat khau. Méi can bang nay da
dén dan din dén mét can déi nghiém trong
& chd, cac nén kinh té phat trién da try nén
ti€u dung thai qua, vuot ca nhitng gi ma ho
san xuit ra, ho phai phu thudc vao hang
nhap khau, phai di vay dé diu tu vi tiét
kiém trong nudc qua thap, thiéu hut ngan
sach va cadn cédn thanh toan ngay cang
nghiém trong, trong khi cac nén kinh té
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chau A lai tiét kiém qué nhidu va tiéu ding
qué it, ho phai phu thudc nidng vao thi
trudng nude ngoai, nhét la thi truong M,
cho cac mat hang xuét khéu cua minh. Hau
qué 14, khi nén tai chinh va sau d6 la kinh té
M§ bi truc tric va dd v&, thi trudong tiéu thu
khdng 16 cho cac mat hang xuit khau cua
chau A bi thu hep dot ngot, dé déy cac nén
kinh té nay vao suy théai va khing hoang
day chuyén nghiém trong.

- Thir tie, cing v6i qua trinh tdng trudng
manh do thi trudong diéu tiét mot cach khong
kiém soat & cac nude cong nghiép phat trién
va & cac nude dang phét trién cong nghiép
héa nhanh, nhat 1a & cac nén kinh té méi néi,
mét hau qua tt yéu 1a thé gisi ngay cang bj
day vao cac cude khung hoang nang lugng,
luong thuc, khung hoang ngudn nuéc va
khung hodng mdi trudng nghiém trong, va
dat nhan loai trudc nhilng hau qua tai hai
khén luong cta viée bién ddi khi hau, trude
cac cudce tranh chdp va xung dot va tranh cap
tai nguyén, tranh chép thi truong va tranh
chép khéng gian ngay cang gay git. Thuc té,
khéng it cac y kién cho ring, cudc khing
hoang tai chinh-kinh té toan cau hién nay bi
diy t¢i muc nghiém trong nhu vay la do
nhan loai dd bi don téi giéi han cla cac
ngudn luc tu nhién, dang phai ddi mat véi
tinh trang 6 nhifm va bién ddi khi hau
nghiém trong c6 thé tac dong truc tiép t&i su
ton vong cua minh va khong thé khong giai
quyét ngay.

2. Nhirng xu hwéng phat trién cha
yéu sau khing hoang

Thé gi¢i hau khung hoang s& bién doi
theo nhimng chiéu huéng nao va sau sic dén
mic nao? Pay 12 mot cau hoi rat lén. N6

quyét dinh ca su lua chon chién lugc quéc
gia 1n phuong hudng phat trién cua cac ly-
thuyét kinh té. V& dai han, nhimg xu hudng
co ban van dwoc khing dinh, nhung cé
nhitng biéu hién, dong thai va tac déng méi.
Nhiing xu hudng d6 la:

+ Thir nhat, xu thé phdt trién kinh 1é tri
thire: chuyén sang mét nhip méi vé chét. s&
duoc thuc day rat manh & cac nén kinh té
(“cudmg qudc™) méi ndi nhu Trung Québc,
An Db, Nga, tao nén mot cudc dua tranh -
canh tranh khoa hoc - cong nghé quyét liét
gifta cac nén kinh té din dau thé gisi. Xu
huéng nay sé la mot dong luc phét trién rat
manh, thdm chi manh nhét, cua nén kinh té
thé giéi trong nhimg thap nién téi. N6 c6 tac
dung lam chuyén dich manh co ciu kinh té
va co cdu thi truong toan cau, md ra nhimg
co hoi va lya chon méi cho céc nén kinh té.

+ Thir hai, xu thé toan cdu héa: lién két
kinh té xuyén quéc gia va lién qudc gia tiép
tuc duogc day manh. Vai tro chi phdi mang
kinh té toan cau cla cac tap doan xuyén quédc
gia (TNCs) tiép tuc dugc khang dinh. Tuy
nhién, dudi tdc dong cua cudc khung hoang
kinh t toan cdu, tuong quan stc manh giita
cac TNCs; gilta cac nhém TNCs qudc gia
dang co su dich chuyén manh mé, trong do,
dac biét ndi 1én vai tro cua cac TNCs Trung
Quéc, luc lugng s€ canh tranh truc dién vai
cac TNCs My, EU va Nhat Ban.

+ Thir ba, trong linh vuc quan tri phat
trién toan cdu, ngudi ta di cam két phai
nhanh chéng cai té cac td chuc tai chinh
quoc té, nhét 12 Lién hop quéc, Quy Tién té
qudc té va Ngan hang Thé gi6i dé gia tang
hiéu qua clia quan tri nén kinh té toan céu.
khién cho chung trd nén minh bach hon. dam
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bdo nguyén vong va nhu cau cua timg quéc
gia déu duoc ling nghe va tinh dén, phu hop
voi tuong quan luc luong va trat tu mai gita
cac qudc gia. Trén thuc té, trong moOt nam
qua, da c6 rat nhiéu cac cudc hoi nghi, ca
thuong dinh 14n cac cdp thdp hon, ca cac
cudc gip song phuong 14an da phuong, dé
ban va dua ra cac gidi phap theo hudng trén
cho vin dé nay. Tuy vay, ¢6 mot thuc té 1a
cho du ngudi ta da dat duge mét sb giai phap
va cho du c¢6 thay doi theo hudéng nao di
ching nita, trong mot thoi gian rat dai nita,
cdc nude 1on van déng vai trd quyét dinh
trong hé théng qudc té, boi 18 ho van ¢ anh
huéng sau rong trén tit ca cac linh vuc va
nam trong tay nhiing ngudn luc 16n nhit vé
tai chinh, nhan luc ¢6 trinh d6 cao, khoa hoc-
cdng nghé tién tién, trinh d6 quan ly tét. Vi
thé, mac du hau hét cac qubc gia déu thiy
han ché cua hé théng cl, nhung viéc xo6a bo
hé théng nay va lap nén mot hé théng hoan
toan méi hién van la chua, néu khéng mubn
néi 1a bat kha thi. Vi vay, cac nd luc lam mai
chu yéu duge thuc hién thong qua viéc thuc
ddy cai céach LHQ, cac t6 chirc tai chinh
qubc té va khu vuc. Cac nuéc dang phat
trién khong nglmg dau tranh vi mot hé théng
quéc té ma & d6 ho c6 co hoi binh déng hon
S0 véi cac nude 16n va céc nguyén tic vé
cong ly va cong bing s& duoc thuc hién. Tuy
vay, day 1a mot qué trinh phtrc tap va lau dai
vi hé théng cii v& co ban phuc vu loi ich ctia

cac nude 16n nén khong dé gi ho chap nhan

tr bo cac loi ich d6. Nhung cc quéc gia
cudi clng sé ¢6 nhing thoa hiép dé tao dung
mdt hé théng qudc té khéng chi du sic duy
tri va bao dam hoa binh, an ninh va phat

trién, ma con phan anh tuong quan luc lugng

gilta cac nudce va trao luu dan chu héa trong
quan hé qudc té. Su bét cdp va suy yéu cua
hé théng cli ¢6 thé 1a co hoi mo dau cho viée
xdy dung mot hé théng phu hop hon trong
tuong lai.

Thit tw, cude khiing hoang d4 1am thay di
manh m& nhén thic vé vai trd cia nha nude
trong kinh t&. Ttr quan niém cua truong phai
Téan ty do cho rang chi cdn mét nha nuéce
nhé, tao diéu kién cho tu do kinh doanh thi
kinh té thi truong cé thé phat trién c¢6 higu
qua. Cudc khung hoang da chirmg minh nhén
dinh d6 la qua gian don, va nay, ngudi ta di
dén cac nhéan thic théng nhét nhu sau: Sy
can thiép cla nha nudc la cn thiét, Nha-
nudc dugc thira nhan 14 ¢6 vai tro quan trong |
b&ao dam moi trudng kinh doanh dé kinh t
thi truong hoat dong c6 hiéu qua nhu té chic
viéc cung Ung cac hang héa cong, gidm sit
hoat dong cua cac thé ché kinh té thi trudng
tudn thu phép ludt, bdo dam an sinh x4 hoi va
can thiép khi cén thiét dé tranh nén kinh té bj
sup d6 khi cic ngan hang thuong mai hay
cic doanh nghiép qud lén pha san. Piéu
quan trong la nha nudc khong hanh dong
nguoc lai cadc nguyén tic cua kinh té thi
truong va khong thay thé cac thé ché kinh té
thi trudong. Tam thoi can thiép, dung lai ngan
hang thuong mai hay doanh nghiép, hoan
toan khong déng nghia voi viéc nha nudc
phai dimg ra truc tiép kinh doanh hay duy tri
lau dai doanh nghiép nha nudc. Trong céc
quy dinh vé viéc mua ¢b phdn ¢ cac doanh
nghi€p hay ngén hang thuong mai bi pha san
0 My, déu c6 xac dinh rd cdng viéc nha nudce
phai lam dé én dinh hoat dong va sau dé sé

thodi lai ¢ phin chir khéng duy tri 1au dai

doanh nghiép nha nuédc.
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Khung hoang kinh té- taj chinh...

Thir ndm, cudc khung hoang kinh té 1an
nay khién nguoi ta v& ra modt didu 1a, cac
nudc dang phat trién chiu A khéng thé tiép
tuc that lung budc bung, tiét kiém chi tiéu,
tap trung cho dau tu san xuét dé xuit khéu
sang cac thi truong hudng vé tiéu ding & cac
nude céng nghiép phat trién, va cac nudc
phat trién, nhu MY, cling khéng thé “lao
theo” x4 héi tiéu dung ma quén mat thoi
quen tiét kiém dé dau tu cho san xudt dugc
nita. Ngay tir by gi®, cac nudc chau A dang
¢6 ké hoach dé chuyén dbi sang mot chinh
sach cong nghi¢p va thuong mai ngoai viéc
ddy manh xuit khau, ho can 14y nhu cau noi
dia lam dong luc tdng truong chinh, con cac
nudc cong nghiép phat trién ciing can c6
nhitng chinh sach khuyén khich nguoi dan
han ché tiéu dung va cb ging tiét kiém dé

dau tu. Tuy vay, dé thuc hién duoc viéc nay,

c4 cac nudc chau A 13n cac nudce phat trién
s& phai thay d6i ca mot nén van hoa, mot
phong cach tiéu dung va mot dudng 16i phét
trién da ¢6 tir hon hai thap nién qua, va chic
chan diéu do khong thé 1am duge trong ngay
mdt ngay hai. Didu d6 ¢ nghia 1, déi véi
cac nudc chau A, ho can cai thién hé théng
an sinh x& hoi va str dung bién phap khuyén
khich thué dé kich thich tiéu dung va giam
muc tiét kiém. Boi vi lau nay, van héa tiét
kiém va 16i séng tin tién cla nhiéu nguoi
chdu A duoc hinh thanh mét phan la do chéu
A thiéu mang ludi an sinh x& héi hay do hé
théng an sinh x4 hdi chua phat trién hoac
kém hiéu qua. Ddng thoi, trong nhitng thap
ky gn day, dé céng nghiép héa nhanh
chong, hdu hét cac nudce nay déu thuc thi ché
do thué tap trung vao thic ddy dau tu hon 12
kich thich chi tiéu ndi dia. Trong khi do, cac
nude cong nghiép phat trién lai thién vé cac

chinh sach thué va an sinh xa hoi khuyén
khich tam 1y tiéu dung thay vi tiét kiém va
dau tu.

Thir sdu, mot trong nhimg van dé ma céac
t6 chic qubc té, cac nudc dang ban dén
nhiéu nhat va mot sé nudc da bat dau co
nhimg cam két cung nhau giam bat lu(,mg
khi thai gay hiéu mg nha kinh, tién hanh
chuyén déi co céu kinh té va cai tién cong
nghé theo huéng xay dung mét nén kinh té
xanh va phét trién bén vimg, théng nhét coi
do 1a mét trong nhimg giai phap co ban dé
tranh xay ra khung hoang va duy tri su ton
tai cla loai ngudi. Do 1a moét nén kinh té co
cdng nghé cao, ti€u hao it nguyén nhién liéu.
khong gdy 6 nhiém moi truong. Mac du Hoi
nghi thuong dinh vé bién déi khi hau toan
cdu du kién td chuc tai Copenhagen (Dan
Mach) vao thang 12 dang t¢i gan. nhung cho
dén nay van chua c¢o nudc nao, nhat la
nhing tht pham gay 6 nhiém nhiéu nhét nhu
My, Trung Quéc. va EU. van chi dimg lai ¢
cac tuyén bd chung chung va co tinh nguyén
tic, chir chua cé nudc ndo dua ra duoc
nhitng chi tiéu cu thé cho van dé nay. Béi vi
viéc cam két va thuc hién cam két, mac du
ho biét s& mang lai loi ich chung va lau dai.
nhung s€ de doa truc tiép dén tbc do tang
truong, loi nhuan va suc canh tranh hién tai
va trudc mat cia nén kinh té cua ho. nén
diéu nay ciing doi hoi phai 6 nd luc va thoi
gian thém nita.

Bén canh nhitg xu hudéng “vén ¢4 néu
trén, cudc khung hoang con lam noi Ién
nhimg xu hudéng mai:

+ Dién ra qué trinh dinh vi lai wong quan
sire manh va cuc dién phat trién quéc té. Hai
bién s6 nay sé thay dbi nhanh chong va sau
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sdc trong giai doan ti, trong do, dién hinh
nhat 1a su trdi ddy cua Trung Quéc dé tranh
gianh vi tri anh hudng trong hé théng kinh té
quéc té. Pdng thoi, trong qua trinh dinh vi
lai do, cudc canh tranh gianh quyén chi phéi
va pham vi anh hudng dén kinh té thé gisi
va khu vuc gitta My, Trung Qudc va Nhit
Ban sé& dién ra trén toan tuyén, cong khai va
ngdy cang quyét liét,

+ Tdi cdu tric kinh té toan cau, voi mot
s6 noi dung ndi béat la: 1) xu hudng dich
chuyén manh cac dong dau tu, trong do can
ddc biét luu y dén xu hudng diu tu cua
Trung Quédc va tir Trung Quéc ra bén ngoai;
va ii) cing v&i xu hudéng phat trién céng
nghé cao dugc thic ddy manh m& & cac nudce
phét trién, dién ra qua trinh di chuyén cdng
nghé trén quy mo6 1on (cuc 16n) theo hai xu
huéng: i) Mot 1a, di chuyén cong nghé cao
vé phia BRIC. ii) Hai l4, di chuyén céng
nghé thip tir cac nén kinh té di trudc sang
céc nén kinh té di sau c6 dang cép thap hon.

Céac xu hudéng di chuyén vén va cong nghé
noi trén tac déng rat manh dén: Hudng va
chét luong cac dong dau tu nudc ngoai; Cac
hé qua xa hoi (di chuyén lao déng) va moi
trudng (6 nhiém, can kiét tai nguyén) to Ién,
nhét 1a déi v6i nhig nudc nghéeo di sau.

+ Hinh thanh twong quan tién té thé gidi
mdi, trong dé, dong USD, déng Euro suy
yéu tuong déi, bén canh su ndi lén manh mé
ctia dong NDT. Su thay déi tuong quan nay
s& anh huong rat 16n dén cuc dién phat trién
toan ciu, va dic biét, c6 anh huong truc tiép
manh mé& dén Viét Nam.

Trén day chi 1a khai quat mét sb xu hudng
chinh cta thé gidi hau khing hoang. Nhimg
xu huéng dé cho thdy rang trong giai doan
hau khing hoang, thé gidi s& bién d6i manh
mé. Nhung dé khong phai, khong chu yéu la
nhimg bién déi tiém tién veé luong. Chung
thire su mang lai cho thé g161 mdt dién mao
moi, voi truc kinh té trung tam la toan céu
hoéa, hoi nhap qudc té va kinh té tri thue.
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