QUAN HE GIUA CHINH SACH TAI CHiNH, CHINH SACH TIEN TE
O VIET NAM TRUGC VA SAU KHI GIA NHAP WTO

1. Quan hé giita chinh sach tai
chinh va chinh sach tién té cua Viét
Nam tru'éce khi gia nhap WTO

1.1. Thuc trang phoi hop

o Chinh sach tai khoa "cdi" chinh sach
tién té

Chinh sach tién té van thét chat trong khi
chinh sach tai khoa lai néi 1ong khién ap luc
lam phat va l4i suat dang cao. D6 la ly do
chinh khién cac chuyén gia cho riang, Ngén
hang Nha nudc va Bo Tai chinh 1é€ch pha
nhau trong viéc diéu hanh chinh sach tai
chinh - tién t&.~

Vé co ban, chinh sach tai khoa la chinh
sach thu chi cua chinh pha hay con goi Ia
chinh sach ngan sach (vi du nhw thué, phat
hanh trdi phiéu chinh phu, tin phiéu kho
bac,...). Con chinh sach tién té la viéc thuc
hién tdng thé cac bién phap, st dung cac

"Tién s, Khoa Tai chinh — Ngan han
Trudng Dai hoc Kinh té, Pai hoc Quoc gia Ha Noi

Tap chi nghién citu CHAU PHI & TRUNG BONG 56 07 (57) thang 07/2010

Nguyén Thi Thu*

cdng cu clia ngan hang trung wong nham gop
phén dat duoc cac muc ti€u cua chinh sach
kinh té vi md thong qua viée chi phdi dong
chu chuyén tién va khbi luong tién (nhuw ldi
sudt chiét khdu, Idi sudt tai chiét khdu, dyw
trie bdt bugc,..). Trén thuc té, nguoi ta
thuong hiéu ring chinh sach tai khoa do B
Tai chinh chiu trach nhiém thuc hién con
chinh sach tién t& do Ngan hang Nha nudc
diéu hanh. Co thé ndi hai co quan nay gidng
nhur 14 mot ngudi in tién thi s& khong duoc
dung tién va nguoi kia s& sir dung tién nhu
thé nao cho hiéu qua nhét.

M&bt van dé quan trong la co ché phdi hop
gifta hai chinh sach ma cu thé 1 hai co quan
diéu hanh voi nhau nhu thé nao dé gop phan
on dinh gia ca va tang truong kinh té. Tai
cudc hdi thao khoa hoc vé “Tang cuong hiéu
qua phdi hop gifta chinh sach tién t& va
chinh sach tai khoa & Viét Nam™ wvira duoc
td chire tai Ha N&i, nhiéu y kién da cho rang,
hai chinh sach quan trong nay cia Viét Nam
van chua duoc nhip nhang vd1 nhau. Tham
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. Quan hé gida chinh sdch tai chinh..,

chi, ¢c6 chuyén gia con cho rang, trong tinh
hinh nguy co lam phat nhu hién nay, ha
chinh sach tai chinh va chinh sach tién té
cling khéng déng nhat trong muc tiéu huéng
toi. Chinh sach tién t& van bi thit chat trong
khi chinh sach tai khoa lai néi ldng khién ap
luc lam phat van cao va két qua la lam suy
giam tdc do tang trudng cia nén kinh té.

Ong Lé Xuén Nghia — nguyén Vu truéng
Vu Chién luoc phat trién cia Ngan hang Nha
nudc - cho rang, thoi gian qua, véi muc tiéu
thiic day phat trién kinh té nén chinh sach tai
khoa né1 1dng da dugc chinh phu ap dung,
dac biét trong thoi ky suy thoai kinh té 1998-
2001. bay la mét trong nhitng nguyén nhan
gdy ap luc tang lam phat vao cudi nam 2003
va d4u nam 2004. Tuy nhién, chinh sach tién
té lai duoc thét chit nham kiém soat lam
phat nhu tang du trir bt budc, ting l4i suét
tai chiét khiu, ting cac l1ai sudt chi dao
khac,... Viée st dung chinh sach tién té than
trong d4 gop phan kiém ché lam phat & murc
mdt con s6. Nhung theo 6ng Nghia, cai gia
nén kinh té phai tra 1a 14i sut cao va lam
phat cao trong diéu kién c¢d ging dat muc
tidu tang trudong kinh té cao nhu du kién.
Ciing theo 6ng Nghia, sy phdi hop chua
dong diéu ciing gdy ra nhiéu anh hudng
khac. Chang han, dé dat dugc muc tiéu huy
dong von phuc vu cho cac muc dich cua
chinh phu (trong do co bu dip tham hut
ngdn sach), thong thuong 131 sudt trai phiéu
thuong cao hon l4i suit huy déng cia cac
ngan hang thuong mai. Piéu nay d3 lam cho
ludng tién vbn dich chuyén tir khu vuc dan
cu va doanh nghiép vao trai phiéu dé hudng
loi va duong nhién dau tu phat trién kinh
doanh cua khu vuc kinh té tu nhén s& glam

xudng. Thém vao d6, hang nim Ngan hang
Trung wong van phai cung Ung luong tién
khéng nho cho Ngéan sach Nha nudc ma theo
quy dinh "khoan tam ung nay phai hoan tra
trong ndm ngan sach". Nhung thuc t€, no da
khéng dugc hoan tra dung han. Viée cho vay
nhu vay di dan téi luong tién co s& ting va
két qua cang gay thém &p luc tang lam phat?

Ong Nguyén Ngoc Bao - Pho Vu trudng
Vu Chinh sach tién té - thi cho ring hai co
quan nay chua phdi hop tSt trong viée trao
ddi théng tin diéu hanh. Viéc phdi hop vé I
suét ciing chua hop ly. Lai suét tin phiéu kho
bac 1& ra phai thap nhat trén thi trudng,
nhung trén thuc té né lai mang tinh chi dao
ctia Bd Tai chinh, cao hon hoic bang 14i suét
huy dong cua cac ngan hang, chua thanh lai
suat chuan cho thi truong tién té. >

e Ngin hing Nhi nwéc khong kiém
sodt dwoc cac dong luian chuyén tién

Trong bai tham luan tai cudc hoi thao, TS
Nguyén Pai Lai - Vu Chién luoc phat trién
ngan hang, Ngan hang Nha nudc - nhan dinh
rang cong nghé thanh toan noi chung va hé
thdng thanh toan lién nganh giira Ngéan hang
va Tai chinh no1 riéng con qua roi rac.

Ong Lai ching minh rang, tai khoan 3
(Diéu 34 ctia Ludt Ngédn hang Nha nudéc Viét
Nam ndam 1997) ghi: "Ngan hang Nha nudc
m¢ tar khoan va thyuc hién cac giao dich cho
Kho bac Nha nuéc. O huyén, thi x3 khong
phai 1a tinh ly, Kho bac Nha nudc mo tai
khoan tai mét ngan hang thuong mai Nha
nuéc".* Dy 1a mot rang budc phap 1y & cap
Luét, nhung cach dién dat nhu vay da khong
phan anh dugc tinh chit nghiém ngit cla
ludt phap, lam cho cac bén thuc hién hiéu
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day la mét qui dinh phan anh trach nhiém
cua Ngéan hang Trung wong hon 1a budc Kho
bac Nha nudc phai maé tai khoan va thanh
toan qua hé thong Ngan hang Nha nuéec.

Vi vay, trén thuc té cac dong luan chuyén
tién va qui ché mé tai khoan cua Kho bac
Nha nuéc qua hé thdng ngan hang con mang
nang tinh chia cit va tuy tién. Viéc mé tai
khoan hién tai ctia Kho bac chi dé thanh toan
chuyén khoan nhitng mén no nan gitra Kho
bac, hoac gilra cac qui cia Nha nudc véi cac
bén lién quan hon la dé Ngén hang Nha nudc
kiém soat viéc luan chuyén tién té trong nén
kinh té.

Mat khac, Ngan hang Nha nudc Viét Nam
dén nay van chua thanh lap duoc trung tam
thanh toan qudc gia nén Kho bac Nha nudc
van phai xay "kho" chua tién theo ding ca
nghia den 1an nghia bong cua tir'nay. "Tinh
trang "vira da bong, vira thdi coi" cia Kho
bac Nha nudc dbi véi mot khodi luong tién
khéng 16 cua qubc gia ludn tuong duong véi
tong thu ngén sach hang nim cdng véi cac
ngudn vay trong va ngoai nudc cua chinh
phu dat toi doanh sb trén dudi 33% GDP
trén hé sé quay vong tién té quan binh cia
Kho bac di lam bién d6i mdi truong luu
théng tién té theo hudng phi thi truong hoa".

Riéng thi phan tin dung cho dau tu phat
trién tir khu vuc ngan sach Nha nuéc va cac
"quy" tai chinh nha nude ngoai ngéan sach da
chiém t6i hon 30% tdng dau tu toan xa hoi
trong nhitng ndm vua qua. Do la chua ké,
phin tin dung chinh sach, phan von nha
nude & khu vuc cac doanh nghiép nha nudec,
cac ngan hang qudc doanh va phan bu lai
sut cho tin dung chinh sach wvu déi hang
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ndm cung ngay cang gia tang. Luat phap
diéu chinh khéng thdng nhét da lam chia cét
va rbi loan thi truong tai chinh. Ngoal ra, véi
qui mo luan chuyén va st dung khdi luong
tién 16n nhu vay, néu khong di qua mot trung
tdm thanh toan thong nhit "mét cira" cta hé
thong thanh toan quéc gia do ngan hang
trung wong quan ly thi tit yéu s& din dén
nhirng ra1 ro khong dang c6 va gay anh
hudng rat 16n dén viéc diéu hanh chinh sach
tién té cha ngan hang trung uong. Ong Lai
cling cho ring, chinh sach cung ung tién,

_chinh sach ty gia, chinh sach 14i suét do do

khong thé tranh duoc su anh hudng x4u truc
tiép dén muc tiéu dn dinh gia tri ddng tién,
dén kha nang kiém soat lam phat.
1.2. Nhirng van dé dit ra
"o Thich thirc dbi v6i nén kinh ¢ néi
chung va chinh sdch tién té néi riéng truée
hoi nhap dwong

Nhan dinh trén duoc nhiéu dai biéu duara
tai hoi thdo “D6i mdi va phat trién ngan
hang Viét Nam truée yéu cau hdi nhap kinh
té qudc t&”, do B Coéng Thuong va Hoc
vién Chinh tri - Hanh chinh québc gia H6 Chi
Minh t6 chirc ngay 11/9/2008.°

Ba Nguyén Thi Kim Thanh, Vu Chinh
sach tién t&, Ngan hang Nha nudc nhan xét:
qua hai nam héi nhép, chinh sach tién té phai
ddi mat voi 3 van dé 1on, do la: kiém soat
tdng luong tién, 141 sut, ty gia khi lam phat
gia tang; ngan chan bét 6n do tu do héa giao
dich vdn va dac biét 1a anh hudng cia xu
hudng néi 16ng hay thét chat chinh sach tién
té trén thé gioi.®

- Nhin dién nhitng ap luc
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Quan hé gida chinh sach tai chinh...

Ba Thanh phén tich, néu nhu nim 2004,
tong kim ngach xuat nhap khau chi 55,261 ty
USD thi dén 2007 1én ti 111,243 ty USD va
con sb nay cua nira ddu 2008 la 75466 ty
USD. Cung véi d6 l1a dong von bén ngoai
nhu dau tu truc tiép (FDI), dau tu gian tiép
(FII), chuyén tién tu nhan ngady cang lon,
nhét 1a ddu tu gian tiép: nam 2006 von FII
chi 1,3 ty USD nhung dén 2007, FII vuot
qua 6,2 ty USD. Ngoai t& vao nhiéu, giup
cho can can thanh toan tong thé thang du va
xét & mdt goc dd khac, d6 la co hdi d& Ngan
hang Nha nudc tang du trir ngoai té, co s dé
n dinh ty gia va lam an 1ong cac nha déu
tu nudc ngoai. Thé nhung, su tran vao 5 at
cta dong ngoai t8 trong mot thoi gian ngén
con gdy ra nhiing tac déng x4u khac. “Vé
Iy thuyét ciing nhu thuc tién, két qua cla
can can thanh toan s& lam thay ddi tai san
“Cé” ngoai té rong, ma su thay ddi tai san
“Co” ngoai té rong s& lam thay doi tong
phuong tién thanh toan”. Ngoai ra, trong
nén kinh té db la hoa nhu Viét Nam, moi
quan hé giira ty gia, i suat ndi va ngoai té
quan hé rat chit ché voi nhau. Vi thé, néu
khong dam bao lgi tuc cén bang gifra hai
loai déng tién nay, duong nhién s& co su
dich chuyén dau tu giira hai thi truong nay
va cdng viéc diéu hanh chinh sach tién té
trd nén kho khén hon.

Diéu nay da duoc kiém chung rét rd trong
nira ddu n3m 2008 khi gia mot USD trén thi
truomg tu do xubng tdi 15.400 VND va vai
thang sau vot 1én 19.500 VND va “con ngua
bat kham” nay chi chiu dung yén khi Ngan
hang Nha nuéc tung nhiéu ty USD du trit
ngoai h6i dé binh én. Ap luc tiép theo, d6 1a
ngan chan bat 6n khi tu do hoa giao dich

vén. Khi di chdp nhan hoi nhap, s& khéng
thé cudng lai xu thé tu do héa tai khoan
von. Va cung vdi qua trinh nay 1a cac rao
can giao dich von phai g& bé, dong von
ngoai c6 thé “vao - ra” bat cir lic nao, véi
bat cir quy mé nao.”

Chinh thuc té nay, da khién cho Ngén
hang Nha nudc rat lung ting trong viéc diéu
hanh gitta mdt bén 1a duy tri on dinh ty gia
hd tro xuét khau va bén kia la mdi nguy lam
phat khi mé rong cung tién. Cubi cung, khi
hoi nhép, hoat dong diéu hanh chinh sach
tién té con gap phai mot mdi lo khac la
nhing tac dong ti€u cuc dén tir ddng thai néi
long hay thit chat tién té tir cac qubc gia
khac trén thé gidi, nhét 1a nhitng qudc gia c6
ddng tién manh nhu My hay khi chau Au.

- Thai dp ung xuw

Truéc nhiing ap luc néu trén, nhiéu
chuyén gia cho rang, vé lau dai, chinh sach
tién té chi nén hudng vé mét muc tiéu duy
nhét 1a 6n dinh gia ca, dong thoi phai theo
nguyén tac “hudng vé phia trudc”.

Ba&1 theo ong Lé Xuan Nghia, nguyén Vu
trudng Vu Chién luge va Phat trién ngan
hang (Ngdn hang Nha nwéc) tir kinh nghiém
ctia cac nude cho thdy do tré cia chinh sach
tién t& thuong kéo dai tir 4 - 6 thang ® Theo
do, cac chuyén gia d4 tdp trung phan tich va
dua ra cac khuyén nghi ddi véi diéu hanh
chinh sach tién té trong thoi gian toi.

Thir nhdt, do thi truong tién té dang trong
giai doan phat trién, mdt s hoat dong tién té
con ngoai tdm kiém soat ciia Ngin hang Nha
nudc nén tai thoi diém nay, Ngéan hang Nha
nuéc nén tap trung nang luc kiém soat tién
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t¢, nd luc dua cac ngudn ngoai t€ vao hé
théng ngan hang. Déng thot, phail xay dung
cac diéu kién cén thiét dé dén 2012, thuc
hién khuén khd chinh sach tién té kiém soat
14 suit. Qua do, tao dung hé thdng 13i sult
chi dao va muc tiéu trung gian 1a 14i suét thi
truong. Khi thi trudng tién té da phat trién va
xu huéng tu do héa l3i suat gia ting manh
mé, Ngan hang Nha nudc nén chuyén sang
khudn khd chinh sach tién té theo muc tiéu
lam phat.

Thit hai, diéu hanh chinh sach tién té vira
[& nghé thudt vira 1a khoa hoc, vi thé doi hoi
nhitng nha quan Iy phai c¢6 kién thuc va k§
nang. Dé lam duoc diéu nay, khong con cach
nao khac ngoai tang cuong dao tao mai, tai
dao tao can bd & cac linh vuc phan tich du
bao chi s& kinh t& vi md cling nhu thu hut
nhan tai trong linh vuc nay vao hé thong
quan tri diéu hanh.

Thir ba, Ngan hang Nha nudc phai xay
dung co ché truyén tai chinh sach tién té qua
cac kénh, xac dinh muac d6 tac dong cua
chinh sach tién té qua cac kénh va lya chon
kénh phu hop. Piéu nay c6 nghia la nang cao
nhan thic va kha ning phén tich thong tin thi
truomg cho cac thanh vién thi truong tién té,
dé ho co phan mg phi hop véi xu huéng
thét chat hay ndi 1dng chinh sach tién té cua
Ngan hang Nha nudc. Diéu nay v cing
quan trong bai 1&, khi cac thanh vién thi
trudmg tién té hoat dong tt, phan tng nhanh
nhay thi luan chudn tién té s& tot va it rui ro,
co ché tac dong cta chinh sach tién té s&
hiéu qua va kip thot.

Thir tw, hoan thién thong tin nham hd tro
cho cdng tac phan tich du bao theo md hinh

Tap chi nghién ciru CHAU PIII & TRUNG PONG s6 07 (57) thang 07/2010

kinh té lwong va phén tich dinh lvong. Ong
Cao ST Kiém, Chu tich Hiép ho1 Doanh
nghiép vira va nho, nguyén Théng déc Ngén
hang Nha nudc cho ring, van dé nam bat
thong tin hién con nhiéu bat cap, cac chi tiéu
kinh t& vi md phan bd chua dong nhét giita
cac ndm. Tham chi nhiéu chi tiéu nhu chi sb
lam phat co ban, chi sb gia loai bé tac dong
cia thué, gia dau,... van chua co nén diéu
hanh cac chinh sach tién té gip khong it kho
khan. Vi vay, cung cip co s& dir lidu va chia
s thong tin gifra cac bd nganh la diéu rat can
thiét, nhat 1a trao ddi thdng tin vé chinh sach
tai khoa gitta Bo Tai chinh va Ngén hang
Nha nude can co co ché 16 rang, kip thoi dé
diéu hanh chinh sach tién té hiéu qua hon’

Qua that viéc diéu hanh chinh sach tién té
hiéu qué la mdt van dé kho vi thi truong ludn
bién dong. Nhén xét trén dua ra nhimng khé
khin la khéng sai nhung nhirng cach ung xur
thi chua cu thé, chung chung thé nén hiéu
qua tac dong sé han ché. Viéc cung cép
thong tin va chia sé thong tin khéng chi la
gitta B6 Tai chinh va Ngan hang Nha nudc
ma cin thong tin rong khip trén bao dai.
Piéu khoan quan trong khi chung ta gia nhap
WTO la phéi minh bach théng tin, néu muén
gia nhap san choi nay ching ta can phai tuan
thu nd. Chinh sach thu hut nguoi tar va dao
tao ngudi tai 1a mot chuyén can phai lam &
bat ky thoi diém nao nhung thuc su viée lam
nay van chua thuc su hiéu qua. Chung ta nén
chu trong t&1 mdt luc luong khong nhéd Viét
kiéu ¢ tai mudn gop suc nhung van chua vé
nudc lam viéc...

Bai nghién ctru cua TS Dinh Tuén Minh
“Khung hoang kinh 1é hién nay: Phdn tich va
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Quan hé giiza chinh sdch tai chinh...

khuyén nghi tir ly thuyét kinh té truong phdi
Ao”"° Iy giai cac nguyén nhan dan dén suy
thoaikhung hoang kinh té toan cau va tir do
dua ra cac khuyén nghi chinh sach tir goc
nhin cta ly thuyét kinh té truong phai Ao.
Dua trén kinh nghiém cua cuéc Dar khung
hoang 1929-1932 va cac dién bién gan day
cia nén kinh t& M§, bai viét nay cho rang
kha ning kinh t& My va thé gioi tiép tuc roi
sau vao khung hoang trong mot thoi gian
twong ddi dai la rat 16n. Pbi v6i nén kinh té
Viét Nam, bai viét cho ring nhitng chinh
sach kiém soat gia ca, kiém soat hang héa,
tar chinh m& rong, tién té mo& rong, va duy tri
vai trd chu dao cia kinh té Nha nuéc la
nhitng nguyén nhén lam cho ciu truc san
xuat cia nén kinh té Viét Nam bi méo moé
nghiém trong, dan dén su bat dn vi m trong
2008. Thém nira, tinh trang cAu triic méo mo
ciia nén kinh t& Viét Nam héu nhu chua
duoc cai thién trong nhirng nam vua qua, dat
ra nguy co cla cac bat én vi md quay tré lai
trong thoi gian téi. Dé ¢ thé tranh roi vao

khing hoang trong truéc mit ciing nhu dat -

duoc ting truéng bén vimng trong dai han,
Viét Nam nén ra soat loair bd cac chinh sach
can tré su phat trién cia thi truomg, theo dubdi
chinh sach tai khoa than trong va cit giam
chi tiéu ngan sach, theo dudi chinh sach tién
té trung tinh, va tiép tuc ddy manh cai cach
khu vurc doanh nghiép Nha nuéc.

Vi xuét phat diém 1a mot nén kinh té ké
hoach hoa tap trung, Viét Nam da co nhiéu
cai cach quan trong theo huong thi truong.
Nhing cai cach nay da gop phén rat 16n vao
su phat trién cua kinh té Viét Nam trong thoi
gian via qua. Tuy nhién, sy can thiép cia
Nha nuédc vao nén kinh té van con nhiéu. Sé

lugng cac miat hang thudc dién kiém soat
gia, dién cam va han ché kinh doanh, va kinh
doanh cé diéu kién van con rat 1én. Co ché
kiém soat cac loai mit hang nay hau nhu
khéng c6 nhiéu thay dbi. Nhimg chinh sach
can thiép nay dan dén ton thit kinh té, lang
phi tai nguyén, va kim ham cac luc luong
kinh té phat trién. Nha nudc ciing lién tuc
ting thu dé dap nhu cau chi tiéu cua minh,
nhung méc du thé, thdm hut ngan sach van
lién tuc mé rong. Su chi tiéu 16n cua Nha
nude, két hop véi chinh sach tién té mé rong
va khdi DNNN hau nhu khong thuyén giam
d3 day nén kinh té vao tinh trang tang trudng
noéng, kinh t& vi mé bét 6n dinh, du cho ty 18
tang truong khong phai la cao so véi céc
nude trong khu vuc véi cung murc phat trién
trude day.

(1) Toi hét nam 2008, nhitng nguyén
nhdn noi 1gi dan dén cdu tric san xudt méo
mo hau nhw chwa dwoc cai thién

Trong ba qui dau nim 2008, Viét Nam
thuc hién chinh sach tién té that chat dé ngin
chan lam phat. Tuy nhién, vao cudi nim,
NHNN lai bét dau khuyén khich mé réng tin
dung dé dbi pho véi suy giam kinh té Chi
tiéu Chinh phu lai gia tang, trong khi ngudn
thu b1 sut giam. Qua trinh cair cach DNNN
van tiép tuc dinh tré, ngoai trir viée SCIC du
dinh thoai von & hau hét nhimng doanh
nghiép ¢ phan vira va nhdé ma SCIC dang
nam giit ¢d phan. Mét chut tin hidu tich cuc
xuat hién khi Chinh pht dy dinh 4p dung co
ché thi truong dé hinh thanh gia cho cac linh
vuc xang dau, dién, than, nudc sach, va giao
thong cong cong. Tém lai, néu nhu nhing
nguyén nhan can thiép nay khéng duoc cai
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thien, Viét Nam ¢ nguy co bi roi tré lai tinh
trang bat 4n kinh t&, tham chi ti t& hon hdi
dau n3m 2008, nhu lam phat, mat can ddi
can can thanh toan, déng ndi t& bi mét gla
bat ctr khi nao.

(2) Khing hoang kinh 1€ toan cdu xay ra
vao cudi ndm 2008 thuc sw ld mot may mén
cho nén kinh 1€ Viét Nam

Tuy khing hoang ¢ 1am cho xuét khéau
cua Viét Nam b1 suy gidm nhung nd giap
cho Viét Nam tiép can duoc voi nguén
nguyén liéu dau vao cling nhu may méc thiét
bi ré hon rat nhiéu so voi trude day. Diéu
nay d3 giup cho nén kinh té tam thoi giai téa
dugce cac ap luc vé lam phat, mét can ddi can
can thanh toan, va su mét gia cia VND trong
diéu kién chinh sach tai khéa va tién té van
tiép tuc duoc noi 1dng, Néu gia str nén kinh
té thé gi6i vAn tiép tuc ting trudng nhu dau
ndm 2008, Viét Nam chéc chin sé& phai tiép
tuc chinh sach thit chat tién té va han ché
nhap siéu, khi d6 mc d6 suy giam tang
trudng cia cac doanh nghi€p trong nudc sé
con 16n hon nhiéu so véi nhiing gi dang dién
ra hién nay.

2. Quan hé giira chinh sach tai
chinh, chinh sach tién té cua Viét
Nam sau khi gia nhap WTO

2.1. Sau hai nim gia nhap WTO nganh
ngin hang khing dinh sy trwéng thanh

Theo Ngéin hang Nha nuéc Viét Nam
(NHNN), sau hai ndam gia nhap TS chirc
Thuong mai thé gigi (WTO), vé co ban,
nganh ngan hang da chu dong va tich cuc
khai thac cac nguén luc hd tro tir bén ngoai,
tan dung thoi co, thoi didm co loi nhét, thic
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day hop tac song phuong va da phuong
trong linh vuc ngan hang, tor d6 nang cao vi
thé cua ca nudc nodi chung va cua nganh
ngin hang néi riéng trén cac dién dan khu
vuc va quéc té. Nam 2008, NHNN da cép
phép thanh ldp va hoat dong cho 3 ngan hang
100% vbn nudc ngoai la HSBC, Standard
Chartered va ANZ."!

Truéc tién phai ké toi viéc nganh ngan
hang da thuc hién day du va hiéu qua cac
cam két gia nhap WTO. Dudi du chi dao sat
sao cia Chinh phu, NHNN d4 tién hanh stra
dbi, bd sung va ban hanh nhiéu vin ban phap
luat trong linh vuc ngan hang theo hudng
minh bach hoa chinh sach, tuan thu theo cac
nguyén tac thi truong va cac cam két quc
té, nhdm tao méi truong hoat ddng kinh
doanh ngay cang thong thoang va thuéan loi
cho céc td chure tin dung (TCTD) hoat dong
tai Viét Nam. V& viéc thiét 1ap hién dién
thuong mai cua cac TCTD nudc ngoai tai
Viét Nam: ngay 29/7/2008, Chinh phu da
ban hanh Nghi dinh sb 81/2008/ND-CP vé
sira ddi, bd sung mdt sé diéu cia Nghi dinh
s& 79/2002/ND-CP vé t6 chirc va hoat dong
cua cong ty tai chinh va Nghi dinh sb
95/2008/ND-CP ngay 25/8/2008 sira dbi, bo
sung mdt s& dieu cia Nghi dinh sO
16/2001/ND-CP vé t6 chirc va hoat dong cia
cdng ty cho thué tai chinh; dang hoan thién
thong tu stra ddi hudng dan thi hanh mot sb
didu ctia Nghi dinh 22/2006/ND-CP vé to
chirc va hoat dong ctia Chi nhanh Ngén hang
nudc ngoai, ngan hang lién .doanh, ngan
hang 100% vbn nudc ngoai, van phong dai
dién cua TCTD nudc ngoar tai Viét Nam,
Quyét dinh sira ddi ndi dung gidy phép m&
chi nhanh ngin hang nudc ngoai va gidy
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phép mé va quan ly hoat dong cia van
phong dai dién, chi nhanh cua cac td chirc
nudc ngoai khong phai la td chure tin dung ¢6
hoat déng ngan hang; gidy phép cip cho
ngan hang 100% vén nuéc ngoai,... Tinh
dén nay, dd c6 cac TCTD cua 22 qubc gia va
ving lanh thd dugc NHNN cip phép hién
dién thuong mai hoac dat Van phong dai
dién tar Viét Nam. Riéng trong nam 2008
vira qua, NHNN da cdp phép thanh lap va
hoat dong cho 3 ngén hang 100% vbn nudc
ngoai la HSBC, Standard Chartered va ANZ,
chp phép hoat déng cho 4 chi nhanh ngan
hang nudc ngoai va 3 ¢dng ty tai chinh; cip
phép mé 6 van phong dai dién, ...

Vé tham gia c¢b phén, gop von dudi hinh
thirc mua cb phan va phat hanh thé tin dung
cua cac TCTD nudc ngoai: sau khi ¢c6 Nghi
dinh s 69/2007/ND-CP ngay 20/4/2007 cla
Chinh phi vé viéc Nha du tu nudc ngoai
mua cd phan cia NHTM Viét Nam va
Théng tu s& 7 ngay 29/11/2007 cia NHNN
huéng dan thi hanh mdt sé ndi dung nghi
dinh nay da tao hanh lang phap Iy va diéu
kién thuan loi cho cac TCTD nudc ngoai khi
dau tu vao linh vurc tai chinh — ngan hang tai
Viét Nam. Da c¢6 9 ngan hang TMCP cuia
Viét Nam (Phuong Déng, Ky Thirong, Xudt
nhdp khdu, Phwong Nam, Nha Ha Néi, Sai
Gon Thiong tin, A Chdu, An Binh, ngodi
quéc doanh) ban cd phan cho nha dau tu
nudc ngoai va hién mdt sé ngan hang TMCP
dang tién hanh xem xét dé goi nha dau tu
nudc ngoai tham gia mua von ¢d phén tiép.
Pdng thai, cac TCTD nude ngoai cling duoc
phép phat hanh thé tin dung trén co s¢ dbi
xir qubc gia. NHNN da xay dung nhiéu quy

ché, vin ban huéng dan cac chi nhanh ngén
hang nudc ngoai tai Viét Nam nhan tién g
bang tién ddng tir cac thé nhan Viét Nam ma
ngan hang khéng c6 quan hé tin dung, déng
tho1 soan thao 14 van ban phép luat hudng
dan thi hanh Nghi dinh 160/2006/ND-CP v&
viéc thi hanh Phap 1énh Ngoai héi.

Thir nhdt, NHNN da phdi hop chét ché
voi dai dién cla cong ddng ngan hang nudce
ngoai tai Viét Nam trao dbi mot cach théng
thdn va c&i m& vé cac van dé chinh sach va
k¥ thuat trong hoat dong ngan hang, Viéc déi
thoai thuong xuyén gitip cac ngan hang hiéu
rd chinh sach, quy dinh cia Viét Nam trong
linh vuc ngan hang, va ngugc lai, giip
NHNN Viét Nam nam bat duoc cac mdi
quan tdm va dé xuat cla cac ngan hang nudc
ngoai vé quan ly ngoai héi, 13 suat, ty gia,
chinh sach tién té,... dé tir d6 giai quyét kip
thai va hiéu qua nhitng van dé con ton tai.

Thir hai, thuc hién hiéu qua vai tro dai
dién cho Chinh phi tai cac td chirc tai chinh
tién té qudc té, dac biét trong viée khai thac
hd tro ca vé tai chinh va ky thuat. Trong 2
nam qua NHNN d3 tich cuc van dong, dam
phan va ky két véi cac t chuc tai chinh quéc
t¢ nhu Ngan hang Thé giéi (WB), Ngan
hang Phat trién chau A (ADB), cac du an
ODA cho Viét Nam né1 chung va nganh
ngan hang néi1 riéng. Trong hai ndm 2007 va
2008, NHNN da chi tri dam phan thanh
cong voi WB va ADB tong cong 35 chuong
trinh, du an véi tdng tri gia 1én gén 4,2 ty
USD va d3 thay mat Chinh phu ky két thanh
cdng véi 2 to chire nay tdng cdng 30 chuong
trinh, du an véi tdng von ky vay khoang 4 ty
USD, néng tdng s6 khoan vay d3 ky véi cac
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td chirc nay cho dén nay lén 157 chuong
trinh, du an. Nho viy, chi trong hai nam qua,
s6 cac du an duoc ky két chiém gan 1/5 tong
s6 cac du an ma Viét Nam da ky vay ké tir
khi binh thudng hoa quan hé véi cac td chic
tai chinh qudc té nay 15 nam trude.

béc biét, trong hai nam 2007 va 2008,
NHNN phdi hop véi cac Bd, nganh hiwu
quan dam phan va ky két thanh céng véi WB
cac Chuong trinh Tin dung hd tro giam
nghéo VI va VII (PFSC VI & VII) véi tdng
tr1 gia 325 triéu USD. Chuong trinh PRSC
VI va VII danh ddu nd Iyc huy dong cua
NHNN va cac B9, nganh hitu quan khi téng
s6 cac nha tai tro da bién va song phuong
cam két hd tro 1én dén con s6 33. Piéu nay
phan anh su tin tudng ctia cdng ddng qudc té
ddi vi cac nd luc cai cach va phat trién kinh
té va xoa doi giam nghéo ctia Viét Nam.

NHNN con chu déng dbi thoar véi cac
nha tai tro, nha dau tu va dbi tac qudc té
nham cung cdp nhirng théng tin cdng khai,
chinh xac, minh bach vé tinh hinh kinh té va
cac bién phap chinh sach cua Chinh phu
cling nhu cia NHNN, tur d6 tranh thu su ung
hd va ciing ¢d 1ong tin cia cac nha dau tu
trong va ngoai nudc. Bén canh d6, NHNN d3
theo di sat sao dién bién trén cac thi truong
thé gidi, tang cudng trao ddi théng tin vi
cac tb chuc tai chinh — tién té qudc té va
ngan hang trung vong cac nuéc nhdm hd tro
cho qua trinh hoach dinh chinh sach m& sat
cudc séng, thue thi hiéu qua hon.

Va cudi cung khéng thé khong nhic dén
viéc ddy manh hop tac song phuong va da
phuong trong linh vuc tai chinh ngan hang.
Chi riéng nam 2008, Viét Nam da ky vén
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ban hop tac voi 10 co quan quan ly ngén
hang cua Anh, Héng Koéng, Han Qubc,
Trung Quéc, Nga, Pai Loan, Uc, Malaysia,
Singapore va Nhat Ban, tao co s& gilp
NHNN xay dung duoc kénh théng tin trao
doi 2 chiéu hitu ich véi co quan quén 1y cua
cac to chie tin dung co hoat dong tar Viét
Nam. Cu thé, voi Ngan hang Trung uong
(NHTW) Trung Qudc, thang 11/2008, Théng
déc NHNN Viét Nam va Théng déc Ngan
hang Nhéan dan Trung Hoa d3 nhét tri xdy
dung co ché hop tac, hd trg va chia sé thong
tin nhim dbi phd véi tac dong cia cude
khiing hoang tai chinh toan cdu va cac anh
hudng cta né dén khu vire chdu A. Véi khu
vuc ASEAN, NHNN da tich cuc tham gia
cac hdi nghi cip cao ASEAN, tham gia cac
Nhom hop tac vé tai chinh tién té nhdm muc
tibu xdy dung modt cdng ddng kinh té
ASEAN clng phat trién, ...

Két qua hoat dong doi ngoai sau hai nam
gia nhap WTO cua nganh ngan hang nudc ta
la rat dang ghi nhan, gop phén thuc day phat
trién kinh té ~ xi hoi trong nudc, tung budc
md rong quan hé, hop tac voi cac td chirc tai
chinh — tién té céc nudc, va dac biét la nang
cao vi thé va tiéng noi cua dit nuoc Viét
Nam trén truong quoc té Ching duong hoi
nhap phia trude chic chin sé& con nhiéu khoé
khan, nhét 1a trong bbi canh nén kinh té thé
gidi suy giam tiép tuc dién bién phuc tap,
khé luong. Hon luc nao hét, nganh ngan
hang can tiép tuc phat huy thanh qua dat
duge, xdy dung va hoan thién cac co ché
quan ly va quy ché van hanh tién t& phu hop
véi co ché thi truong hoi nhip; ning cao tdm

hop tac toan dién d61 bén cung c6 loi vO1 cac
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T4 chire kinh té qudc té nhdm thu hut t5t moi
ngudn luc tai chinh, cdng nghé va tri tué
cong dong qudc té phuc vu cho cdng cude
ddi méi clia dét nudc.

2.2. Nhirng van dé dit ra

Viét Nam tién hanh cac cai cach kinh té
nhdm ngin chin suy thoai va khing hoang
quay trg lai, déng thot tao ra mot cu tric
kinh té mai, giap cho Viét Nam phat trién
nhanh hon va bén viing hon cac qudc gia
khac khi kinh té thé gi6i hdi phuc. Dudi day
la nhitng khuyén nghi chinh sach cu thé
xung quanh viéc loai trir cac yéu td can thiép
qua sdu cua Chinh phu vao nén kinh té dé
dat dugc muc tiéu nay.

o Ting cwong thong tin minh bach dé
gitip cho moi cd nhin tw khdc phuc khé
khan

Khi suy thoai kinh té xuét hién, cac ca
nhén 14 nhitng ngudi nhéan thdy o nhit cac
sai 1am trong ké hoach kinh doanh trudc day
cua minh, va cling la nhitng ngudt ¢6 kha
nang nhét trong viéc hiéu chinh ching Dé
gitip cho cac ca nhan c6 thé tu khic phuc
kho6 khan, Chinh phu nén tang cudong thong
tin minh bach vé cac hoat ddng ciia minh.
Chinh phii ciing c6 thé thuc hién cac hanh
dong nhu xay dung cac dién dan déi thoai
thuong xuyén gilra Chinh phu vé1 cac chu
thé kinh té va giita cac chu thé kinh té trong
cac nganh nghé khac nhau dé cho céac doanh
nghiép c6 thé hiéu dugc kho khan, thuén loi,
cling nhu du dinh ctia nhau, qua d6 gop phan
lam cho mbi lién két téng thé duoc diéu
chinh vé trang thai tot hon, giap cho nguy co
khing hoang duoc gii toa.

o Chinh sdach tai khoa

Trong giai doan suy thoai, Viét Nam nén
thuc hién chinh sach tai khoa cén trong.
Ngan sach chi nén dung dé hd tro nhimg
ngudi lao dong bi mét viéc lam thay vi tim
cach ctru giup cac doanh nghiép thua 16. Vi
mot ngéan sach lién tuc bi thdm hut va khiung
hoang kinh té thé gidi co kha nang con kéo
dai, viéc déy manh chi ti€éu Chinh pht ngay
trong giai doan du suy thoai rat d& khién
cho méi truong kinh té vi md cia Viét Nam
bi roi vao bat on trong nay mai. Cac bién
phap gidn thué ngan han trong khi ngudn
thu bi thu hep s& tao ra bat én cho doanh
nghiép thay vi giup doanh nghiép wvuot
khé. Chinh phu ciing nén xay dung ké
hoach dai han dé giam chi tiéu thuong
xuyén, chuyén cac khoan dau tu cdng sang
cho khu vuc tu nhan, qua d6 gop phén vao
viéc giam thué dai han cho khu vuc doanh
nghiép va ca nhan ma van dam bao duoc
can ddi ngan sach.

o Chinh sdch tién ¢

Viét Nam nén nhat quan xdy dung chinh
sach tién té trung tinh (neutral monetary
policies) khong nhiing trong giai doan suy
thoai nay ma ca trong dai han dé ngan ngura
cac nguy co suy thoai kinh té trong tuong
lai. Viéc xac dinh i suét chiét khau, 13i suat
co ban khéng nén hudng dén duy tri mot
muec ting CPI 6n dinh hodc duy tri ty 18 ting
truong kinh t€ on dinh ma nén cin cit vao
vao cac duc két thuc tién (practical maxims)
ciia chinh NHNNVN nhu cac bién dong
cung-cau vé vbn vay trén thi truomg, ting
giam nang sudt cua nén kinh té, céu trac clia
hé thong tai chinh qubc gia, théi quen sir
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dung tién té cia dan ching, ... dé sao cho cac
murc 141 suat danh nghia trén thi truong sat
voi mire 131 suét ty nhién cia nén kinh té
Viét Nam ciing nén tiép tuc cho phép nhiéu
dong tién quéc té lam phuong tién giao
dich trén lanh thé Viét Nam. Sy bién ddi ty
gia cling nhu cac murc 14i sut ngoai t& xac
l&p trén thi truong la nhitng chi bao tét
gitip cho NHNNVN dé dang hon trong viée
do tim “‘mirc 141 suét tu nhién’’ cho nén
kinh té hon.

o Chinh sich ty gid hoi dodi

Viéc xac dinh ty gia chinh thic nén duoc
xem la bai toan sau khi NHNNVN xéc 14p
1 suat danh nghia cho nén kinh té. Ty gia
xac lap trén thi truong s€ dao dong can cir
vao 13i suit danh nghia VND, lai suat ngoail
t&, cung cau ngoai té va vang trén thi truong,
NHNNVN nén chon thdi diém thich hop dé
nd1 1éng hon nita bién dd giao dong ty gia.
Trén co s& cac thong sb co tinh thi truong
d6, NHNNVN c¢6 thé diéu chinh ty gia chinh
thirc & phan anh chinh sach 14i sudt VND
ctia minh va cac thay ddi trén thi truong.

o Chinh sach cai cach DNNN

Viéc day manh cd phén hoa va cai cach
doanh nghiép Nha nudc sé€ giap cho céc
doanh nghiép nay chd dong tim kiém co hoi
thi truong, va nhd d6 co thé s& phat trién
nhanh hon. Nha nudc khdng nén e ngai viéc
khong ban dugc ¢b phiéu ra bén ngoai & thoi
diém ¢ phan hoa. Nha nudc c6 thé van tiép
tuc ndm da phén von s& hiru tai cac doanh
nghiép sau khi di ¢6 phan. Doanh nghiép sau
cb phén van c6 thé co dong luc dbi méi phat
trién néu nhu Nha nudc cam két s& thudng
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cho doanh nghiép mét phan loi nhuan c6
duoc tir phan cd phiéu thoai vén cia minh
néu nhu doanh nghi€p lam an phat dat.

Téng cuong vai tro cia thi truong va xa
ho1 dan su cho céc linh vuc kinh doanh hang
héa thudc dién kiém soat gia va thudc dién
cdm, han ché, hoac kinh doanh. Chinh phu
va g101 nghién ciru can nghiém tuc ra soat lat
danh muc céc loai hang hoa thudc dién kiém
soat gia va thudc dién cAm, han ché, hoic
kinh doanh d& néi 16ng cac can thiép hanh
chinh ddng thoi ting cudng cac yéu té thi
truong va xa hoi dan su cho ting mat hang.
Néu nhiing néi 16ng nay thanh céng chung
s& gop phan rat 1én vao viéc md rong nang
luc san xudt cia nén kinh té Véi cac mit
hang thudc dién kiém soat gia c& hay kinh
doanh ¢é diéu kién nhu cac loai nguyén liéu
co ban (dién, nudc, than, xi mang, sdt thép,
xing dau, dwomg sdf), cac san phdm co tinh
x3 hoi (bdo hiém y té, bao hiém xa hoi, gido
duc), cac san pham cong nghé, bat dong san,
va cac san pham phai sinh v.v., Chinh phu co
thé thiét ké co ché thi truong ban ddu cho
chiing. Mot khi co ché thi truong cho cac
linh vuc nay duoc thiét 1ap, cac doanh
nghiép thuéc moi thanh phan hoan toan co
thé tham gia; va theo thdi gian, co ché gia ca
s& duoc hoan thién dan tir thuc tién dé dam
bao lg1 ich cho mo1 bén tham gia thi truong.
Pbi v6i cac mat hang thude dién cdm hodc
han ché kinh doanh (nhw danh bac, cdc san
pha"m danh cho nguot lom, cdc loai dich vu
chiém tinh béi todn, cdc loai thudc c6 tinh
gady nghién, karaoke - vii truong,...). Chinh
pht truéc mét nén tim cach chuyén ching
sang loai kinh doanh c6 diéu kién va hoc hoi




Nguyén Thi Thu

Quan hé gia chinh sach tai chinh...

kinh nghiém cta cac qudc gia khac dé déan
xdy dung duoc co ché thi truong phu hop
cho chuing.

e Cii thién hon nita hiéu qud phéi hop
chinh sdach kinh t tai chinh, chinh sdch

tién 16 dé on dinh va phat trién kinh té

Phéi hop chinh sach kinh té vi md, dac
biét la su phdi hop gitra chinh sach tai chinh
& chinh sach tién té & Viét Nam d4 dugc cai
thién dang ké trong nhiing nim gan day, nhat
la sau khi Viét Nam tré thanh thanh vién thir
150 cia TS chire Thuong mai thé gidi.

Tuy nhién, phbi hop chinh sach kinh té vi
mo s€ ngay cang phirc tap, khé khan hon khi
Viét Nam tiép tuc thuc hién 16 trinh hdi nhép
vé tai chinh — tién té trong bdi canh nén kinh
té thé gidi & cac quan hé kinh té qudc té
ludn dién bién khé luong. Thuc té nay doi
ho1 Viét Nam phai lién tuc danh gia, phan
tich & tién luong dién bién tinh hinh kinh té
- x4 héi trong nudc — qudc té trong diéu hanh
& phdi hop chinh sach kinh té vi mé thi moi
duy tri & cai thién duoc hiéu qua caa chinh
sach doi voi nén kinh té

Chau thich:

' Hbi thio khoa hoc: “Ting cuong hidu qua
phdi hop giira chinh sach tién té va chinh sach tai
khoa nhdm dao bao 6n dinh va phat trién kinh t&”.
Ngay 27/11/2009, Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) phoi hop v6i Cuc Kinh té Lién bang
Thuy S¥ td chirc.

® Bai phat biéu cia Tién si L& Xuin Nghia,
nguyén Vu trudng Vu Chién luoc phat trién cia
NHNN tai Hoéi thao khoa hoc: “Tang cudong hiéu
qua phoi hop gitra chinh sach tién té va chinh sach

tai khoa nhim dao bao on dinh va phat trién kinh

t€”. Ngay 27/11/2009, Ngin hang Nha nuée Viét
Nam (NHNN) phéi hop véi Cuc Kinh t€ Lién bang
Thuy S & chirc.

3 Bai phat biéu cia Thac si Nguy&n Ngoc Bao,
Pho vu trudng Vu CSTT tai Hoi thao khoa hoc:
“Tang cudng hidu qua phdi hop giita chinh sach
tién t& va chinh sach tai khoa nham dao bao én
dinh va phat trién kinh t€”. Ngay 27/11/2009, Ngin
hang Nha nudc Viét Nam (NHNN) phoi hop vdi
Cuc Kinh té Lién bang Thuy S¥ t5 chirc.

* Bai phat biéu cta Tién si Nguyén Dai Lai,
NHNN tai Hoi thao khoa hoc : “Tang cudng hiéu
qua phdi hop giira chinh sach tién té va chinh sach
tai khoa nhim dao bao dn dinh va phat trién kinh
t€”. Ngay 27/11/2009, Ngan hang Nha nuéc Viét
Nam (NHNN) phoi hop véi Cuc Kinh té Lién bang
Thuy S§ t churc.

5 Hoi thao “P6i mdi va phat trién ngan hang
Viét Nam trudc yéu ciu héi nhép kinh té qudc t&”.
B6 Cong Thuong va Hoc vién Chinh tri - Hanh
chinh quéc gia HO Chi Minh t& chuc ngay
11/9/2008.

S Bai phat biéu cua Tién si Nguyén Thi Kim
Thanh, Vu CSTT - NHNN tai Hoi thao “Pdi moi
va phat trién ngan hang Viét Nam trudc yéu ciu
ho6i nhap kinh t& quoc té”. B6 Cong Thuong va
Hoc vién Chinh tri - Hanh chinh quéc gia H6 Chi
Minh t& chirc ngay 11/9/2008.

7 Bai phat biéu cia Tién st Nguyén Thi Kim
Thanh, Vu CSTT - NHNN tai Hoi thao “Ddi méi
va phat trién ngan hang Viét Nam trudc yéu cau
h6i nhap kinh té qudc t€”. B6 Cong Thuong va
Hoc vién Chinh tri - Hanh chinh quéc gia H6 Chi
Minh t5 chirc ngay 11/9/2008.

® A Paul R. Krugman va Maurice Obstfeld
(1996). Kinh té hoc quéc 1é: Ly thuyét & chinh
sach. NXB Chinh tri Québc gia, Ha N6i.
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Quan he gilra chinh sach tai chinp...

Nguyén Thi Thu

® Bai phat biéu cia Ong Cao ST Kiém, nguyén
Thong d6c NHNN Viét Nam tai Hoi thao “Déi méi
va phat trién ngan hang Viét Nam truée yéu ciu
héi nhdp kinh t€ qudc t€”. B6 Céng Thuong va
Hoc vién Chinh tri - Hanh chinh quéc gia Ho Chi
Minh t chirc ngay 11/9/2008.

' Bai viét cia TS Dinh Tuin Minh: Khiing

hoang kinh t€ hién nay: Phan tich va khuyén nghi
tir ly thuyét kinh té truong phai Ao”. Ngudn
http://www.tiasang.com.vn. Ngay 15/07/2009

" Théng tw clia Ngén hang nha nudc hudng din
thi hanh Nghi dinh 22/2006/ND-CP cia Chinh phu
Quy dinh vé thanh I4p ngén hang 100% vén diu tu
nudc ngoai tai Viét Nam.

Tai liéu tham khao

(1) Fredric S. Miskin (1994). Tién té - Ngdn hang & Thi truong tai chinh. NXB Khoa hoc ky thuét, Ha

Noi

(2)Paul R. Krugman va Maurice Obstfeld (1996). Kinh té hoc quéc té: Ly thuyét & chinh sach. NXB

Chinh tri Quéc gia, Ha Noi.

. (3)Nguy§n Thi Kim Thanh. Ank huomg cia chinh sdch tai khoa dén thuc thi chinh sdch tién té: Thuc

trang & gidi phap.

(4)L€ Xuin Nghia. Sy phéi hop gitra chinh sdch tién 16 & chinh sdach tai khéa trong viéc 1ai tro thdm

hut Ngdn sach.

(5)Nguyén Thi Hong (Thac si, Vu CSTT -~ NHNN). Phdi hop chinh sdch tién té & chinh sach tai khéa

nhdm 6n dinh cén cdn thanh toan & Viét Nam.

(6)Nguyén Ngoc Bao (Thac si, Pho vu truéng Vu CSTT — NHNN). Quan hé chinh sdach tién té & chinh
sdch tai khéa: Thuc trang & gidi phdp ndng cao hiéu qud phéi hop.

(7)Lé Thi Huyén Diéu (Thac si, Ngin hang Ngoai thuong Viét Nam). Mot s6 han ché trong viéc phdi

hop gitra chinh sach tai khoa & chinh sach tién 18 ¢ Viét Nam & huong khdc phuc.

(8)Nguyén Chi Thanh (Thac si, Ngin hang Nha nuéc Viét Nam). Tdp trung du trix ngoai hdi nha nuéc

—~ Mt gidi phdp ndng cao hiéu qua phdi hop giira chinh sdch tién t& & chinh sdch tai khéa.

(9)Chu Thi Hong Minh (Thac si, Vu CSTT — NHNN). M6t vai suy nght vé moi quan hé gista chinh

sdch tién 1& & chinh sach tai chinh.

(10) Vii Hoai Chang (Vu Chinh sach tién t¢ - NHNN). Phéi hop giia chinh sdach tai khéa & chinh sach

tién 1¢ trong viéce thuc ddy tang truémg kinh té.
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