KINH TE - PHAP LUAT CHAU AU

TAC PONG CUA KHUNG HOANG TAI CHINH DEN
HOAT PONG THUONG M@l Cda EU

Ngay nay, toan cau hoa d lam gia tang
manh mé& mdi lién két, phu thudc 1in nhau
giita cac nén kinh té. Bién dong kinh té cua
mot nudc tat yéu s& ¢6 tac dong dén céac nén
kinh té khac, tuy thudce vao mirc d6 gan bé mét
thiét gifra ching. Chinh vi I& d6, thoi gian qua,
cudc khung hoang tai chinh & My da nhanh
chong lan rong va c6 nhiig tac dong tiéu cuc
dén thé gigi. Chau Au von c6 quan hé mat thiét
v&i My, nén tat yéu s& chiu anh huéng nghiém
trong ca vé tai chinh 14n thuong mai.

Suy thodi kinh té toan cau bét ngudn tir
My da lan rong sang chau Au tir giita nam
2008. Tinh hinh do da, dang va sé tac dong

true tigp vol quy md va mic do khac nhau

TS. Nguyén Van Lich
Vi Huong Giang
Hoc vién Ngoai giao

dén hoat dong thuong mai noi chung va hoat
dong xuat khau noi riéng cua EU. Diéu nay
da gop phan dua tée do tang truong kinh té
nam 2008 cta EU tut déc nhanh chéng chua
timg thay trong lich sir.

Trong giai doan 1992-2006, GDP cua
EU tang khoang 2,15%/nam. Dac biét nam
2000, toc do tang truéng GDP cua ca khu
vuc EA1S va EU déu dat muc ky luc 3,9%.
Nam 2006 c6 thé néi la nam thanh céng cua
ca nén kinh té EU so v6i ndm 2005, véi mic
tang truong kinh té 1a 3,1%. Tuy nhién, sang
dén nam 2007, tbc do tang truéng GDP chi
14 2,9% dbi véi EU (xem Bang 1).

Baing 1: Téc dd tang truéng GDP thue té hang nam Pon vi: %)

1999 | 2000 | 2001 |2002

2003 2004 | 2005 | 2006 | 2007

EU 27

3,0 3,9 2,0 1,2

1,3 2,5 2,0 3,1 2.9

Nguén: Eurostat

htip:/epp. eurostat.ec.europa.eu/t gm/table.do?tab=1uble&init=1&plugin=1&languuge=en&pcode=1s

ieb020)

Trong quy 1/2008, khu vuc EU da c6 su
lang trudng chut it so véi quy IV/2007
(0,5%). Tir quy 11/2008, nhiéu quéc gia nhu

Phap, Dirc, Y, Ha Lan, Thuy Dién.... da ting
truong am. Dén quy 1V/2008. véi toc do tang

trudng cua EU la -1,5% (xem Bang 2). Cudi


http://epp

30

NGHIEN CUU CHAU AU - EUROPEAN STUDIES REVIEW N°4 (115).2010

thang 11 va dau thang 12/2008, hang loat
“dau tau kinh t&” cta khu vue nhu Anh, Puc,

Phap d phai chinh thirc cong bd tinh trang
suy thoai kinh té.

Bing 2: Téc A6 tang truong kinh té ciia khu vie EA15 va EU27.

So véi quy trude (%) So véi cung ky nam trude (%) 1
2008 2008
Quyl | Quyll | QuylIll  QuylV  Quyl | QuylIl | Quylll | QuylV
EU 27 0,5 -0,1 -0,3 -1,5 2,4 1,7 0,7 -1,3

Nguén: Eurostat newsrelease, Euro area and EU 27 GDP down by 1.5%, Euroindicators,

28/2009 — 5 March 2009.

http://ec.europa.eu/portugal/pdf/imprensa/indicadores estatisticas 2009/20090305 28 eurostat

en.pdf

Vé hoat dong thuong mai, EU luén la
mot trong nhimg dbi téc thuong mai quan
trong clia nhiéu nudc trén thé gi6i, ludn 1a
mot nén kinh t& co dong gop 1on, trao dbi

nhiéu vé thuong mai quoc té.

Trong hoat déng xudt khiu, téng kim
ngach xuét khau (KNXK) ngoai khéi cia EU
nam 2007 dat 1.240 ty Euro. Mac du ca nam
2008, KNXK ngoai khdi cuia EU dat 1.309,1
ty Euro, nhung ting truémg xudt khiu rét
thép so voi ndm 2007, chi vao khoang 5,5%.
Nhitng thang dau nam, KNXK cua EU van
tang truomg déu so véi cac thang trude do va
so vi cung ky nam 2007. Tuy nhién, bat dau
tlr cudi thang 9, dau thang 10 nam 2008, véi
su sup d6 cua hang loat hé thong ngén hang
& My ciling nhu EU, hoat déng xut khau cua
EU bat dau gap khé khan. KNXK cua khu

vuc EU lién tuc giam manh.

Thang 9/2008, KNXK dat 1152 ty
Euro, tang 15,9% so véi thang 8, nhung dén
thang 10/2008, tang truéng xudt khiu da
giam 11,9%, chi 1a 4% so véi thang 9/2008

vol KNXK dat khoang 119,8 ty Euro. Dac
biét, thang 11/2008, KNXK da sut giam dang
ké, chi dat 100,3 ty Euro vé1 muc tang trudng
-16,3%; dén thang 12/2008, KNXK chi con
99,28 ty Euro. Day la thang c6 KNXK thip
nhét trong nim 2008 (xem Bang 3).

Sang dén nam 2009, tinh hinh xuét khau
cing khoéng sang sia hon so véi quy
[V/2008. Dén thang 7/2009, KNXK ctia timg
thdng lién tuc bién déng va muic tang trudng
KNXK luén 4m so véi cung ky nam 2008.
Cu thé, thang 1/2009, KNXK da sut giam
24% so véi thang 12/2008, dat 75,47 ty
Euro. Sau nhimg giai phap, nd luc cb ging
gidi ciu nén kinh té cia EU, dén thang
2/2009, tinh hinh c6 vé kha quan hon, véi
KNXK dat 85,5 ty Euro, nhung so véi cung
ky nam 2008 (KNXK dat 109 ty Euro), xuat
khau van giam 21,6%. Thang 3/2009, mic
du dat 93,4 ty Euro, nhung so véi cung ky ndm
2008 cling nhu so véi thang 12/2008 - thang ¢6
KNXK thip nhat ndm 2008 - tang truémg Xuét

khéu van & mirc &m (xem Bdng 3).
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KNXK cua EU véi cac dbi tac thuong
mai 16n, so v&i nam 2007 déu tang, ddc biét
la véni Brazil tang 23,7%; Nga ting 18% va
Trung Qudc 1a 9.2%. Tuy nhién, déi véi My
- ddi tac thuong mai 1én nhat cta EU, ciing
la nuéc nhap khau nhiéu nhét hang hoa tir
EU - KNXK cua EU dé giam 4,5% so véi
nam 2007, dat 249,6 ty Euro (chiém 19,1%
KNXK ngoai khdi cua EU, con sé nay da
giam di 2% so vo1 ndam 2007). Ngay tu

nhimg thang dau nam 2008, KNXK cua EU
sang My da giam dan. Tinh chung 8 thang
dau nam 2008, KNXK cia EU sang My da
giam 5% so véi cung ky ndm 2007. Mac du
EU tiép tuc xudt siéu sang thi truomg M§
trong 8 thang dau nam 2008, nhung gié tri da
giam 18,6% so vl cung ky nam 2007 (42,5
ty Euro so vai 52,2 ty Euro). Dac biét, tu
thang 9, KNXK cua EU sang My lién tuc
giam manh “khéng phanh” (xem Bdng 4).

Bdng 3: Kim ngach xuit khiu ciia khu vee EU nam 2008 va 2009

Nam 2008 Nam 2009

Thang 6 113,9 Thang 1 75,5
Théang 7 122,2 Théng 2 85,5
Thang 8 99,4 Thang 3 93,4
Théang 9 115,2 Thang 4 88,1
Thang 10 119,8 Thang 5 84,9
Thang 11 100,3 Thang 6 92,8
Thang 12 99,3 Thang 7 100,6

Ngudn: Eurostat (2009), External and intra-European Union trade, European Commission,

monthly statistics — issue number 10/2009, pp.35

(http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY OFFPUB/KS-AR-09-010/EN/KS-AR-09-010-

EN.PDF )

Diéu nay hoan toan d& hiéu khi 2008 la
nim khé khian cua kinh t¢ M§y. Mic du
KNXK ctia EU sang My giam nhiéu nhat so
vOi céc dbi tac thuong mai quan trong khéc,
nhimg My van giir vi tri sé mot trong bang
xép hang céc nudc nhdp khau nhiéu nhat tir

EU. Tiép sau do 1a Nga voi KNXK dat 105, 1

ty Euro - chiém 8% va Thuy Sy dat 98 ty Euro
— chiém 7,5% KNXK ngoai Khébi ciia EU.

Sang dén thang 1/2009, dudi tac dong
cua khung hoang tai chinh lan rong, tinh hinh
ngay cang toi té, trao doi thuong mai gitta
cac nude giam sut rd rét. Tinh dén thang
7/2009, KNXK ciua EU vé1i My chi con
119,4 ty Euro - giam khoang 19,9% so véi
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cung ky ndm 2008, véi Trung Quéc chi dat
45,1 ty Euro - giam 4.2% so vé&i cung ky
nam 2008. v4i Nga khoang 36.8 ty Euro -

giam 39,7% so voi cung ky nam 2008 va
Thuy Sy 1a 51,1 ty Euro — giam 12% so véi
cung ky nam 2008 (xem Bang 4).

Bing 4: Kim ngach xuét khau giira EU 27 véi céce d6i tac thwong mai chinh ngoai khu
vuc nam 2008 va tinh dén thang 7/2009

Ty 1€ nam 2008 Gia tri nam 2008 Gia tri tinh dén thang
Doi tac thuong ] 1 7/2009 ]
mai chinh % Thay doi | Ty Euro Thay do6i | Ty Euro Thay doi
S0 véi S0 vGi S0 vai
2007 (%) 2007 (%) 7/2008(%)
My 19,1 -2,0 249.6 -4,5 119,4 -19,9
Trung Quéc 6,0 0.2 78.5 9.2 45,1 -4,2
Nga 8,0 0,8 105.1 18,0 36,8 -39,7
Thuy Sy 7,5 -0.0 98,0 5,6 51,1 -12,0
Na Uy 3.3 -0.2 437 0,4 21,0 -20,8
Nhit Ban 32 -0,3 42 4 -3,0 20.8 -18,4
Tho Nhy Ky | 4.1 -0.1 54,3 3,0 243 -30,0
Han Quéc 2,0 -0,0 25,7 3,5 12,1 -24.0
An Pj 2.4 -0.0 31,5 7,0 15,4 173
Braxil 2.0 0.3 26.4 23,7 11,3 232

Nguf‘)n: Eurostat (2009), External and intra-European Union trade, European Commission,

monthly statistics -

issue

number 10/2009,

pp.25.

(htp flepp.curostat.ec.europa.enlcache/[TY OF FPUB/KS-AR-09-010/EN/KS-AR-09-010-EN .PDF)

Rat nhiéu nhan t6 khach quan va chu
quan la nguyén nhan cua sy giam sut nay,
trong d6 trude hét va chi yéu la do cac nhan

t0 sau:

- Péng Euro ting gia trong moét thoi gian
dai cho t6i thang 9/2008 da khién hoat dong
xuét khéu cta EU gap kho khan, gia hang hoa
xuét khau ctia EU dat tuong déi so véi hang hoa
cua cac nudce khac.

- Tu nhitng thang dau nam 2008, kinh
1€ My bat dau giam sut, dong USD mét gia

S0 V@1 cac ngoai té manh khéc trén thé gioi

cling nhu so v6i dong Euro. Day cling la mot
trong nhitng nguyén nhan khién KNXK cua
EU sang My giam dang ké ngay tir nhing

thang dau nam.

- Nhiing thang cudi nim 2008, khung
hoang tai chinh lan rong, dan dén cau thé
giéi giam manh. Khi ngudi tiéu dung that
chat hdu bao, cac nén kinh té dua chu yéu
vao xuit khdu nhu EU s& chiu nhitng anh
huong tiéu cuc. Cau tiéu ding tai My va cac
dbi tac thuong mai chinh khac déu giam. nén
xuat khau cua EU da co lai, gép phan lam
giam manh KNXK. Nhiing thdng diu nam
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2008. lam phat ¢ EU tang cao. cang lam

dong bang stic mua cua én chung.

- Bén canh d6. hang loat ngan haag tat
My va EU phé san dd gay kho khain vé von
cho cac doanh nghiép xuat khau cua EU.
Viéc ngan hang xiét chat tin dung da khién
nhiéu nha nhdp khau khong mo duoc LC.
Cac doanh nghiép EU khong giao duoc hang
va khéng nhan duoc tién thanh toan. bay
cling la yéu t6 tac dong x4u dén xuat khau
cua EU.

- San xuit cong nghiép cia EU da

giam dang ké. Tur thang 7/2008. san Xuét clia

nhiéu nganh céng nghiép bi chiing lai. cac
don dat hang tr¢ nén khan hiém. dac biét la
trong nganh 610 — nganh bi anh hudng ning

ne nhat tu cudc khung heang tai chinh My.

- Mot nguyén nhan nita la kha nang
canh tranh cua cdc coéng ty EU trén thi
trudmg qudc té kém. dic biét la cac cong ty
Phap va Tay Ban Nha lai c¢6 nhiing san pham
gidng voi Due. D6 ciing la 1y do vi sao kim
ngach xuat khau ctia Duc cao nhét trong cac
qudc gia thanh vién cua khu vuc EU cling

nhu EA 15.

Biéu 1: Kim ngach xuit khiu ctiia EA 15 niim 2008
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Trong hoat dong nhdp kidu. nam 2008.
kim ngach nhap khiu (KNNK) cta EU dat
1.558.4 ty Euro, ting 8,7% so véi nam 2007.
Noi chung, KNNK ngoai Khéi tung thang
cla EU déu tang so véi cung ky nam 2007,
nhung mirc ting khéng cao. Tuy nhién, tu
quy 1V/2008, KNNK ngoai Khéi timg thang
da lién tuc giam so véi cac thang trude do

cung nhu so véi ciing ky nam 2007.

Jan- Feb- Mar- Apr- May- Jun- Jul- Aug- Sep- Oct- Nov-
08 08 08 08 08 08

Dec-
08 08 08 08 08 08

Théng thudng. nhing thang cudi nam.
nhu cau tiéu dung trong nudc phai ting
manh, nhung tu quy 1V/2008, EU phai chju
nhitng anh hudng nang né tir cude khung
hoang tai chinh, khién ty 1& that nghiép gia
tang'. san xuat dinh tré, nhu cau tiéu dung

trong nuoc giam manh, vi thé KNNK lién

' Xem: Neuyén Van Lich, Khung hoang 1ai chinh va
that nghiép o chdu Au, Tap chi Nghién ctru Chau Au,
s6 11 (110), 2009.
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tuc giam. Thang 9/2008, KNNK ngoai Khdi
cua EU udc tinh dat 138,9 ty Euro, nhung
dén thang 10/2008, KNNK nay da giam
1,0%, chi dat 137,6 ty Euro. Tang trudng
nhap khdu ngoai Khéi thang 11/2008 dat
mtec - 9,4% khién KNNK ngoai Khéi giam
chi con 124,7 ty Euro. Dac biét,
12/2008, KNNK ngoai Khi chi con 110,9 ty
Euro (giam 11,1%). Tinh dén thang 7/2009,

thang

tang truong nhdp khau ngoai Khéi so voi
cung ky nam 2008 thip & muc ky luc: -
19,9%, dua téng KNNK ngoai Khbi cua EU
giam xudng con 620,8 ty Euro. Tu thing
4/2009 dén thang 7/2009, KNNK cua EU
luén dudi mac 100 ty Euro, cu thé: KNNK
thang 4 1a 96,7 ty Euro, thang 5 1a 924 ty
Euro, thang 6 1a 97,5 ty Euro va thang 7 la
99,9 ty Euro (xem Bdng 5).

Bdng 5: Kim ngach nhap khiu ciia khu viee EU nam 2008 va 2009

Nam 2008 Nam 2009

Thang 6 133,8 Thang 1 103,7
Théng 7 144,6 Théang 2 96,6
Thang 8 127,1 Thang 3 103,0
Théng 9 138,9 Théng 4 96,7
Thang 10 137,6 Thang S 92,4
Thang 11 124,7 Théng 6 97,5
Théang 12 110,9 Théang 7 99,9

Ngudn: Eurostat (2009), External and intra- -European Union trade, European Commission,

monthly statistics

issue

number 10/2009,

pp.35

(http://epp.eurostat.ec.europa. eu/cache/HY OFFPUB/KS-AR-09-010/EN/KS-AR-09-010-EN.PDF)

Nhin chung, trong nam 2008, thuong
mai ciia EU voi hdu hét cac doi tac 16n déu
tang so vo1 nam 2007, ngoai trir nhap khau
tr Han Quéc giam 4,7%, tir Nhat Ban giam
4,1%, Thd Nhi Ky giam 2,3%. Tuy nhién,
toc do tang truong cua nhitng déi tac quan
trong nhat la khong nhiéu, nhu Trung Québc -
nha xuat khdu hang hoéa 1én nhét cho EU -

chi tang 6,5% so vdi nam 2007, Nam 2008,
KNNK cta EU tir Trung Qudc dat 247,7 ty
Euro, chiém 15,9% tdng KNNK cua EU,
nhung ty 1€ nay da giam 0,3% so vdi nam
2007. KNNK ctia EU tir My chi tiang 2.8%,
dat 186,6 ty Euro, chiém 12% tdng KNNK
cua EU, gidm 0,7% so vdi ty 1€ nam 2007
(xem Bang 5).
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Bing 6: Kim ngach nhip khiu giita EU 27 va cac ddi tic thwong mai chinh ngoai
khu vire nam 2008 va tinh dén thang 7/2009

T Ty 1€ nam 2008 Gi4 tri nam 2008 Gia tri thang 1/2009
péi tac thuong | % Thay doi |ty euro | Thay d6i| Ty euro | Thay déi so
mai chinh S0 v§i S0 voi voi  thang
2007 (%) 2007 (%) 1/2008(%)
My 12,0 -0,7 186,3 2,8 97,5 -12,0
Trung Quéc 15,9 -0,3 247,7 6,5 120,3 -10,3
Nga 11,2 1,1 174,9 21,0 61,1 -42,6
Thuy Sy 5,1 -0,2 80,1 4,2 43,7 -1,7
Nauy 6,1 0,8 95,6 24,7 40,1 -31,2
Nhat Ban 4,8 -0,6 75,2 -4,1 32,4 -29,2
Thé Nhyi K¥ 2,9 -0,3 45,9 -2,3 20,8 -26,8
Han Quéc 2,5 -0,4 39,4 -4,7 19,0 -17,6
An D) 1,9 0,0 29,4 10,7 15,0 -14,0
Braxil 2,3 0,0 35,8 93 14,9 -27.9
Nguén: Eurostat (2009), External and intra-European Union trade, European
Commission, monthly statistics - issue number 10/2009, pp.25.

(htip.//epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY OFFPUB/KS-AR-09-010/EN/KS-AR-09-010-
EN.PDF)

Su giam sut trong kim ngach nhap khau
ciia EU noi chung va EA 15 ndi riéng do cac

nguyén nhéan sau:

- Tur théang 9/2008, khing hoang bét dau
lan rong sang EU, kinh té cac quoc gia thanh
vién budc vao suy thoai, that nghiép gia
tang. Diéu d6 da lam dong bang cau tiéu
dung, gép phan lam giam KNNK cua cac

quéc gia thanh vién.

- Hé thdng ngan hang My, EU sup dé da
khién thi truong thiéu tinh thanh khoan. Céc
ngan hang khong du vén hoac xiét chat tin
dung, khién cac nha nhdp khau khong vay
duoc tién, gdy khoé khan cho viéc thanh toan.
C6 truomg hop nha nhap khiu di tu chdi
nhin hang, khién KNNK trong cac thang

cuodi ndm giam nhanh chong.

Sau nhimg nd luc khoi phuc kinh té cia

MY, vao nhing thang cudi nam 2008, dong
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USD bat dau héi phuc. Trong khi do. cac nha
lanh dao EU chua c6 phan uUng Kip tho

nhim ctu nén kinh té dang suy thoai. Bong

Euro va dong Bang Anh dang dan mat gia,
khién cac nha nhap khau chau Au bi thua 1.

hoat dong nhap khau nhanh chéng giam sut.

Biéu 2: Kim ngach nhap khau ngoai Khéi ciia EU 27 nam 2008 va thang 1/2009
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Pung trude cude khung hoang. phdi hop
voi hanh déng chung cua Uy ban Chau Au.
hau hét chinh phu cua cac nude déu co
nhitng chuong trinh. chinh sach dé déi pho
va ngdn chan da suy thodi. Nhiung giai phap,
ké hoach ma céc chinh phu noi riéng va EU
noi chung dua ra ¢o thé khai quat trong ba

bién phap chinh sau:

Thuc hién cdac goi ciru tro khan cap
doi voi cdc ngan hang va cdc té chire tai

chinh tin dung co nguy co phi san.

Trude su xudng dbc cua nén kinh té khu
vuc EU. ngay 14 va 15/9/2008, cac Bd
truong Tai chinh va Théng dbc Ngan hang
Trung uong 27 nudc EU da hop khan cép dé
thao luan vé cudc khung hoang tai chinh.
Tiép theo do. héng loat cac cudc gap khan

cap khac da duoc tién hanh trong thang 9 va

10/2008. Ngay 12/10/2008, Ho1 nghi thugng
dinh ctia EU 15 tiép tuc ban phuong thire doi
phé véi khing hoang. Cubdi cung, cac nha
lanh dao khu vuce dé)ng Euro d3 nhat tri mot
ké hoach giai ciru tdp thé danh cho cac ngan

hang ctia khu vuc nay. gdm céc bién phap cu

thé*:

- Tir ltae d6 t6i cudi nam 2009, cac nude sir
dung dong Euro cam két s& bao lanh cho céc
khoan no do céac ngan hang phat hanh vé ky

han t4i da 5 nam;

- Cho phép céac chinh phu dugc mua lai

¢d phan trong cac ngan hang;

. Illlp://\'ncconom\'.\’n‘ Chdu Au nhdt tri ké hoach giai
cleu tdp thé ngdn hang,

hup://vneconomy vn/2008 [O13105111296POCY9/chau
-au-nhat-tri-ke-hoach-grai-cuu-tap-the-ngan-hang hum
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- Cam két tai cap von cho cac ngan hang
¢6 tam quan trong doi voi ca hé thong. trong
truong hop cac ngdn hang nay roi van tinh

lrang cang théng vé thanh khoan.

Bén canh giai phap chung cua EU, cac
nudc thanh vién cting da dua ra cac gdi clru
tro riéng dbi voi cac ngan hang. Bién phap
cua phan lén cac nudc la rét thang tién vao
cac ngdn hang hoac cong ty tai chinh dé tro
thanh c6 doéng. Cu thé, Bi va Ha Lan quyét
dinh chi 16 ty USD dé qubc hiru héa maét
phan Ngan hang Trung uong Fortis NV. Due
cam két chi 35 ty Euro dé bao lanh cho tap
doan tin dung bt déng san Hypo Real Estate
Holdings AG ma c6 phicu da sut giam 16i
hon 60%. B Tai chinh Buc con cam két. tat
ca cac tai khoan tién gui ngan hang tai Puc

s¢ dugc bao hiém khong co gidi han.

Thuy S¥ lai ¢6 cach cuu tro rit riéng va
kha hiéu qua. Ngan hang Trung uong Thuy
S§¢ (Swiss National Bank - SNB) da cho
Ngan hang UBS vay 60 ty Franc trong vong
3 nam voi lai suat 12.5%/thang. Dé xo6a
nhimg khoan no xau tir cac ¢ phiéu. ho da
mé mot cong ty dé dua nhimg khodn ng Xau
vio do. UBS ciing dong gop 10% so tién

duge vay vao cong tv nay.

Dac biét. dau thang 10/2008. hang loat
cie nude thanh vién da bom mot s6 tén lom dé
bao v¢ cac ngan hang khoi sur pha san. Dién

hinh 1a:

Duc dad cong b6 mot goi giai clru tr gia
lén dén 671 ti USD dé vuc day hé théng ai

chinh cua nudc nay.

- Chinh phu Phap chi 491 ti USD dé cuu

cac ngan hang.

- Ha Lan sur dung 273 ti USD dé dam bao

cho cac khoan vay lién ngan hang.
- Chinh phu Ao cung cap 116 (i USD.

- Tay Ban Nha dam bao khoan tién lén
dén 135 ti USD dé phat hanh trai phiéu ngan
hang.

- B6 Dao Nha dam bao su dung 27 U
USD. gén bang 12% GDP hang nam cua
nudc nay, dé khuyén khich cac ngan hang

trong nudc cho nhau vay.

- Db véi Anh. ngay 8/10/2008, ké
hoach gidi ciru nganh ngan hang lan thi nhét
duoc céng bb. bao 26m 50 ty Bang (87 ty
USD) dé mua lai ¢6 phan trong cac ngan
hang 16n. 200 ty Bang dé tai cap von cho céac
ngan hang va 250 ty Bang dé bao lanh no
vay gitra cac ngan hang. Ngay 19/1/2009,
Anh lai tung ra chuong trinh giai ctru thu hai

danh cho cac ngan hang, tri gia 100 ty Bang.

Thire hién chinh sdach tién ¢ linh hoat,
cu thé va tap trung, nhat la lién tuc ha lai
sudat cho vay dé kliuyén khichh dau tur kinh

doanh.
Véi hy vong cai thién tinh hinh khu vue
dong Euro von dang phai doi mat vai cudc

suy thoai kinh t¢ lan dau tién ké tir khi thanh
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lap nam 1999, ECB da lién tuc cat giam lai
suat tlr nhirg thang cudi nam 2008. Thang
10/2008, ECB da cat giam lai suat va duy tri
& mic 4.25% va ngay 6/11/2008. tiép tuc cat

giam xuong con 3.25%.

Sang dén dau nam 2009. hoat dong cit
giam lai suit cia ECB van chua dung lai.
Nham dua cac nén kinh té khu vuc dong
Euro thoat khoi suy thoai, ngay 15/1/2009,
ECB di cong bd cat giam 0.5 diém phan
tram 13i suat co ban xubng con 2%. Ngoai ra,
ECB ciing tiép tuc cat giam hai loai l4i suat
uu dai khac la lai sudt tién gui (xudng con

1%) va lai suat chiét khau (xuéng con 3%)3.

Ngay 5/3/2009, ECB da quyét dinh tiép
tuc cat giam |ai suat xubng con 1,5%. Day la
lan cat giam 13 sudt thir 5. Ngay 2/4/2009,
lan thir sau, ECB da ha lai sudt co ban dong
Euro vé muc thép ky luc. ECB nhat tri dua
4 suat déng Euro tir mic 1.5% vé muc
1,25%. thép chua tung cé trong lich s hon
10 ndm cua ngan hang nay. Tuy nhién. muc
cat giam 0.25% nay cua ECB thap hon mtc
ky vong 0,5% trude do cua thi 11'U'c‘mg4.

D1 doi vén bién phap giai clru chung cua
EU, trong thoi gian tir thang 9/2008, Ngan

hang Trung wong cta cac nuéc da thuc hién

' http://www.asset.vn, Ngdn hing cha Auw tiép tue cdr
giam 1di sudt.
http://www.asset.vn/view.aspx?id=13485
I : - .
h[lp:/;’gtp\/|e[nqln.c0|n, ECB ha lai suat co ban dong
LEuro vé nnic thap ky lue méi,
htip://atpvietnam.com/vi/quocte/28528/inde
N.dSPX

nhiéu dot cat giam l4i suat co ban nham tang
kha ndng thanh toan cho cac ngan hang. cling
nhu céac td chic tai chinh, thong qua viéc ha

thap i suat cho vay.

Pién hinh trong déng thai nay la BoE.
Ngay 7/11/2008, BoE da céng bd muc cét
giam 1ai sudt 1,5% xubng con 3% - muc
giam 1én nhit ké tir khi BoE hoat déng doc
lap nam 1997. Trude do. BoE da cat giam lai
Suat 5%/nam xuéng con 4,5%/nam. Dau
thang 1/2009, BoE da ha lai suat co ban
xudng muc thap nhat trong lich st 315 nam
cla ngan hang nay: 1.5%. Tiép tuc, ngay
5/2/2009, BoE da théng bao ha 4 suat
xuéng 50 diém, dua 13i sudt co ban xué)ng
con 1%, muc thap nhat trong lich st. Pay la
thang thir 5, Anh lién tuc giam muec lai suét.
cling la lan giam thur 8 ké tir thang 12/2007.
Pac biét, dé kich thich phuc hdi kinh té, ngay
5/3/2009, BoE d3 diéu chinh 50 diém co ban
tr 1% xuéng 0,5%, muc lai Suét thép nhét

clia ngan hang nay ké tir nam 1694.

Tuong tu nhu vay, cac ngan hang ¢ khu
vuc déng Euro di giam & sudt tor
4.25%/nam xuéng con 3,75% va tu ngay
7/11/2008
3,25%/nam. Ngan hang Trung wong Thuy Sy

tiép tuc giam xudng con
giam tir 2,75% xudng con 2,25%/nam. ngay

7/11/2008 giam xudng con 2%/nam. Ngan


http://www.asset.vn/vievv.aspx?id=l
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hang Thuy Dién giam tr 5% xudng con
4.25%/nam’.

Ban hanh cdc chwong trinh ciru tro
khan cap, nhiam muc dich kich thich kinh

te ting truong.

Ngay 11 va 12/12/2008, cac lanh dao
EU da budce dau dat duoc thoa thuan vé ké
hoach kich thich kinh té khéng 16. Cac nha
lanh dao EU da thong nhat ké hoach thuc day
tai chinh tri gia 200 ty Euro (264 ty USD) dé
d6i pho voi suy thoai kinh té. Theo ké hoach,
moi thanh vién EU s& bom mot khoan tién
tuong duong vai 1.5% GDP cua nudc minh
vao nén kinh té dé chdng lai tac déng cua
khung hoang. Trong 200 ty Euro nay. c6 30
ty Euro 1a cua Quy Chau Au va Ngan hang
Pau tu Chau Au. 170 ty Euro con lai la dong
gop cua cac nudce thanh vién.

Bén canh go1 kich thich kinh té tri gia
200 ty Euro trén. cac nén kinh té 16n nhu
Anh, Phéap, Duc cling 1an luot dua ra cac 201
kich thich kinh té riéng, nham thuc day san
xut, tiéu dung, giup nén kinh té nhanh
chong phuc héi, thoat khoi khung hoang.

Tai Anh. ngay 24/11/2008. Chinh phu
da cong b 201 kich thich kinh té 20 ty Bang
Anh (30 ty USD), tuong duong 1% GDP cua

nude nay trong thoi gian 3 nam. nham kich

S M . N .

Luu Ngoc Trinh, 2008: Nam cua cdc cuoc khung
hoang kinh té 1oan cau, Tap chi Nhimng van dé Kinh té
va Chinh tri thé gi6i, s6 2 (154), 2009.

thich tiéu dung va dua kinh té thoat khoi suy
thoai.

Tai Phdp, ngay 2/2/2009 Thu tudng
Phap da cong bé hang loat bién phap nham
“tai sinh” nén kinh té. thong qua goi ctu trg
26 ty Euro (33 ty USD). giup kinh té tranh

ro1 vao khung hoang tram trong hon.

Vé phia Dirc. tir khi dién ra cudc khung
hoang dén thang 7/2009. ho da dua ra hai géi
kich cau tri gia tuong dbi 16n so véi cac
nudc khac trong khu vue. Thang 11/2008.
Chinh phu tuyén bd goi kich cau thir nhat ¢o
tr1 gia 32 ty Euro. nhung bi cho la chua du.
Dé tiép tuc giai cuu nen kinh té dang suy
thoai tram trong. thang 1/2009. Chinh phu
Durc da nhat tri vai goi kich cau tha hai tri
gia 50 ty Euro (67 ty USD). Ngay 13/2/2009,
Ha vién Dic da thong qua ké hoach kich
thich kinh té nay, nham vuc day nén kinh té
16n nhat chiau Au khoi cude suy thodi tram
trong nhat ké tir sau Chién tranh thé gici lan
th Hai. Dén ngay 20/2/2009, Thugng vién

Duc cling thong qua ké hoach nay®.

Maic du cac lanh dao cap cao cua EU da
cb gang hét stic dé dua nén kinh té cua EU
nhanh chong thoat khoi cudc khung hoang,
nhung cac giai phap noi trén mai chi han ché

nhitng moéi de doa trude mat doi véi nén kinh

® http://www.tinkinhte.com, Dirc thong qua goi
kich thich kinh té 50 ti euro,
hitp://www.tinkinhte.com/ndS/detail/the-
gioi/chau-au/duc-thong-qua-goi-kich-thich-
kinh-te-50-t1-euro/28623.102105 . himl



http://vv/v/v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/thegioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbichkinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html
http://vv/v/v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/thegioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbichkinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html
http://vv/v/v.tinkinhte.eoni/nd5/detaJl/thegioi/chau-au/duc-thonR-qua-Roi-kich-tbichkinh-te-50-ti-eiiro/28623.102105.html
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té. con nhiing can nguyén dé ra cudc khung
hoang nay hau nhu van chua bi dung dén.
Theo danh gia cua IMF, médc du cac nudc
EU da rat nd luc dua ra cac bién phap giai
quyét cudc khung hoang. nhung thuc té cho
thay. nhitng bién phap khan cap nay cling chi
giai quyét duoc nhitng khé khan truce mat

ve tai chinh.

Vé cac goi kich cau, cac géi ciu trg
kinh té cua EU trude hét tap trung vao khu
vuc tal chinh. Tuy nhién, nhin chung. cac géi
ciu tro déu thuc hién kha cham do nhu cau
qué 16n va van dé qua méi. So véi goi kich
thich kinh té Jon cia My va nhimng chinh
sach tién t¢ it gap dang duoc thuc hién &
Anh, gém mua vao trai phiéu doanh nghiép
va chinh phu dé kich thich hoat déng cho
vay. xem ra chau Au chua lam duoc gi

nhiéu.

Du bdo ngan han cho ring. trong nam
2009. tang truong cua EU 27 sé& thap hon
dang ké so véi nam 2008. dat 0.2% (thap
hon 0.7 diém phan tram so voi muc 0.9%
cua nam 2008) va cua EA 15 sé la 0.1%
(ciing thap hon 0.7 diém phan trim so voi
muc 0.8% cua nam 2008). Tuy nhién. dén
nam 2010, tinh hinh s& kha quan hon. Kinh
té khu vuc EU 27 cling nhu EA 15 s& dan hoi
phuc voi t6c db tang truéng GDP du béo lan
luot dat 1.1% va 0,9%.

V€ trung han. ¢ mdt s6 nhan 16 tiéu cuc
anh huong dén trién vong tang truéng kinh

(& khu vuc EU nhu:

- Nhiing hau qua cua khung hoang tai
chinh sé& anh hudng xdu dén hoat ddng
thuong mai cting nhu tinh hinh kinh té néi
chung ctia EU trong mét thoi gian tuong doi
dai;

- Khung hoang nha dit & mét s§ nuoc

chau Au van chua két thuc;

Xu huéng tang thdm hut ngan sich ¢

nhiéu nudc chau Au.

Do tac dong cua nhitng nhan t trén. suy
thoai kinh té chan chin con dién ra trong
khoang vai ba nam nita & ca khu vuc dong

Euro cling nhu EU.

Tuy nhién, ciing ¢6 m6t sb nhan t6 tich
cuc cho trién vong tang truéng kinh té cac

nudce khu vue EU, d6 la:

- Su phat trién cua cudce cach mang khoa
hoc céng nghé va quyét tam cua cac nha lanh
dao chau Au trong viéc xdy dung EU tro
thanh mot trung tam cong nghé cao trén thé
gio; I

- Qua trinh lién két ndi bd EU ¢ nhiéu
tién bo: hoan thién thi truong théng nhit
chau Au, su phat trién manh mé cua EMU,
lien két chinh tri dang c6 nhiéu tién bd vi
Hiép uéc Lisbon;

- Céc cai cach dang dién_ra manh mé ¢
chau Au. Vé kinh té 1a tv do hoa doanh
nghiép nha nudc, tu do hoéa thi truong hang
hoa va dich vu, cai cach thj truong lao dong.
cai cach md hinh “nha nudc phuac loi xa

hoi~... Vé chinh tri 1a cai cach thé ché néi bo
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EU. nang cao dia vi cua EU trén truong quoc
té:

- Théu dung ¢ chau Au khoéng phai la
tiéu dung di vay nhu & My, do do van c6 kha
nang tang. ké ca trong thoi ky suy thoai kinh

té cling nhu sau nay;

- Thuong mai cua EU chu ycu la noi

khdi nén da giam su phu thudc vao My:

- Nén tai chinh ¢ chau Au noi chung
(trr Anh) duoc coi la viing manh va ludt 1€
ngan hang dugc coi la nghiém khac va chat

ché.

Tat ca nhiing yéu td nay s& co tic dong
bu trur va lam gidm nhiing tac dong ticu cuc
noi trén. Do dé, khung hoang tai chinh va
suy thoai kinhlté' cua LU dién ra ¢ muc do
nhe hon so vdi My. Tuy nhién, phan ung
cham chap vé chinh sdch cua cac nha lanh
dao EU s& fam cho khung hodng va suy thoai
kinh 1é & FU c6 thé s¢ dién ra lau dai hon va

kh6 phuc hoi hon & My.

Nhur vay. ¢6 thé thiy rang. khung hoang
tai chinh My da anh huong nghi¢m trong dén
ting truong kinh té cua ca khu vue EU néi
chung va cua cdc nudc thanh vién néi riéng
thong qua nhiing tac dong ti¢u cuc dén hoat
dong thuong mai cua khu vuc. Midc du
nhig phan Gng cua cac nha lanh dao EU
déi voi khung hoang tai chinh la cham chap.
nhung it nhicu cling ¢6 nhing tac dong tich
cuc dbi voi kinh (¢ FU. da phidn nao gitp

Kinh (¢ khu vuc 6n dinh. di vao qu¥ dao. Voi

nhitng déng thai moi day kha quan cua nén
kinh té, cac chuyén gia hy vong: Tuy ndm
2009, 1ing triuong kinh (é khu viee EU suy
giam chit it nhurng sé nhanh chéng phuc hoi
vao nam 2010 va phat trién tro lai trong vai
nam 0.
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