NGHIEN CUU MGI QUAN HE GIJA SU'BIEN DONG TY GIA USD/VND
VOI TINH TRANG CAN CAN VANG LAI CUA VIET NAM GIAI DOAN 1986-2009

Vé mar hinh thire, c6 vé nhir tén tai mot
bién dong thé hién duong cong J tai Viét
Nam. nhung vé ban chat. cdac phdn tich vé
két cau xudt nhdp khdu hang hoa va suc
canh tranh cho thdy ty gia héi dodi khong
phai la nhén (6 co ban dén téi sw thay doi
tinh trang can cdn vang lai cua Viét Nam.

Bai viét nay nghién ciru vé viéc hiéu irg
duong cong chit J c6 mé ta hay khéng méi
quan hé giita bién dong ty gid héi dodi giita
déla My (USD) va déng Viét Nam (VND) vii
tinh trang can cdn vang lai cua Viét Nam
giai doan 1986-2009. Cdc phdn tich so sanh
diwge tién hanh théng qua viéc so khép hinh
anh bién dong ty gid héi dodi USD/VND véi
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tinh trang can can vang lai cua Viét Nam
giai doan 1986-2009.

1. Y nghia cia viéc kiém chimg Hiéu
irng duong cong J tai Viét Nam

Mbi quan hé giita bién dong ty gia hdi
doai va tinh hinh cadn can vang lai cua mét
qudc gia thuomg duge |y giai boi Hiéu ung
duong cong chir J vo1 ham y mét su tang gia
ngoai té s& dan t6i gia ca hang hoa nhap khau
tré nén dat do hon ddi voi ngudi tiéu dung
trong nudc, trong khi hang héa xuét khau lai
ré di mot cach tuong déi va do do dan téi
tinh trang cua can cén vang lai dugc cai thién
theo chidu hudng thing du hoa, nghia la
giam tham hut vang lai, thdm chi hudng t61
thang du vang lai.

CA=Ex-Im

USD/VND

CA=Ex-Im

Ty T2

S& di ton tai mdt do tré nhét dinh vé thoi

gian (khoang thoi gian tir T dén T,) dé can

Thoi gian
can vang lai ¢6 nhimg phan ung thé hién su

thay doi trong sirc canh tranh vé giéd cua cac
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san phim xudt nhap khdu 14 do tai thoi diém
ngoai té tang gia (T)), cac hop ddng xuat
nhap khau da duoc ky két. Su thay ddi trong
kim ngach xudt khau (Ex) va nhép khéu (Im)
s& chi thé hién khi dén thoi diém T,. cac hop
dong mai duge ky két (sau khi tac dong clia
ty gia hoi doai dén sirc canh tranh vé gi4 cta
hang hoa xuit nhdp khiu duoc nhin biét)
nén trong thoi gian sau khi ndi té giam gia
(khoang thdoi gian tur T, dén T>), can can
vang lai (CA=Ex-Im) sé& tiép tuc xu di
(tham hut nhiéu hon) dé rdi sau do ¢ su cai
thién r& rét va 6n dinh 14u dai, nghia la giam
thdm hut vang lai. thdm chi hudng téi thang
du vang lai mot cach bén vimg.

Véan dé dat ra la liéu dién bién ty gia héi
dodi va tinh hinh cdn cén vang lai cua Viét
Nam trong giai doan 1986-2009 c6 thé hién
mdi quan hé nhu hiéu ung duong cong J da

mo ta hay khong?

Néu can can vang lai thuc su duoc cai
thién thi nguyén nhén c6 phai do VND giam
gia so vai USD hay khong?

Sau khi cén c@n duogc cai thién, c6 hay
khong sur chuyén huéng theo chiéu di xubng
(tiép tuc tang tham hut véng lai) va néu tdn
tai dién bién mang tinh chu ky nhu vdy, thi
su thé hién chu ky bién dong cu thé do nhu
thé nao?

2. Nguén sb ligu va phwong phap
phéan tich

Dé phan tich mdi quan hé giita bién
dong ty gid hoi doai va tinh trang can can

véng lai cua Viét Nam, ching ta st dung ty

gia truc tiép USD/VND cho cac phan tich,
Boi €, trén phuong dién nghién ciru ciing
nhu trén thuc té, d& dang chp nhan USD la
ngoai t¢ manh dugc str dung phd bién trong
dinh gia va thanh toan ngoai thuong cia Viét
Nam, déng thoi cdc sb liéu vé kim ngach
xudt nhip khdu ctia Viét Nam ciing duoc
cong bd chii yéu dudi dang kim ngach tinh
bang USD.

Sb liéu vé lich sir bién dong ty gia hdi
doai sir dung trong bai viét nay duoc tong
hop tir nguén Ngan hang Nha nudc Viét
Nam, c4c bao cao nghién ctru va baj viét vé
ty gia hdi doai ding tai trén website cia
Ngan hang Nha nudc Viét Nam, céac bao céo
ctia Quy Tién té qudc t& (IMF) va cac trang
web vé lich sir bién dong ty gia hdi doai,
trong khi sé liéu vé tinh hinh can cn véng
lai duoc tdng hop tir bao cdo kinh té thé gioi
cua IMF.

Viéc phan tich duoc tién hanh dua trén
su so khop hinh anh bién dong ty gia héi
doai USD/VND va dién bién tinh trang can
cén vang lai cia Viét Nam giai doan 1986-
2009.

Khi xuét hién hinh dang bién dong tinh
trang can can ving lai theo bién ddng ty gia.
dé tranh sai 1dm trong viéc cong nhan c6 ton
tai hay khong hiéu (mg dudng cong J, viée so
khép hinh anh bién déng ty gia hdi dodi
USD/VND va dién bién tinh trang can cén
vang lai ctia Viét Nam giai doan 1986 — 2009
duoc két hop véi cac phan tich dua trén dac
diém két cAu xudt nhip khdu hang héa cia

Viét Nam, ¢6 tinh t6i céc su kién quan trong
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anh huéng toi stc canh tranh va dién bién
tdng trudng xuat nhép khdu cua Viét Nam
giai doan 1986 — 2009.

3. Hinh 4anh bién dong ty gia va tinh
hinh cin ¢in ving lai cda Viét Nam

Giai doan 1986 — 1992 dugc khéi dau
boi ky Dai héi VI cua Pang Cong San Viét
Nam (thang 12/1986), ghi nhin buédc thay
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Giai doan nay ghi diu nhimg nd luc thu
hep khoang céch gilta ty gia chinh thirc dugc
ngan hang cong bd véi ty gia trén thi truong
tw do. Cing v6i nhimng thanh qua ban dau
ctia viée kiém ché va khac phuc khung hoang
kinh té va lam phat sau nam 1985, nén kinh
té Viét Nam da c6 nhimg phan tmg tich cuc
sau déi mai. Cung véi su gia ting cia ty gia
truc tiép USD/VND tir mic 180 vao nam
1986 1én mirc 10.718 vao nam 1992, can cén
vang lai cia Viét Nam di ngay lap tuc co

ddi trong nhan thirc quan ly va diéu hanh nén
kinh t& qudc dan, su chuyén dbi trong tu duy
quan 1y kinh t& ciia Pang va Nha nudc, va
duoc thé ché hoa boi Hién phép stra ddi nam
1992. Hinh anh duéi ddy mé ta bién dong gia
USD tinh bang VND va tinh trang ctia cén
can véng lai cua Viét Nam (don vi tinh 1a ty
USD).

1991 1992
T -0 008
EEEE

Nguén: IMF, Ngdn hang Nha nieée Viét Nam

phan img tich cuc sau ndm 1986 va lién tuc
giam tham hut trong cac nam tiép theo. Co6
thé thdy nam 1992, mac du ty gia USD/VND
giam so véi nam 1991, nhung nhimg loi thé
cua viéc thay ddi co ché duoc thé ché hoa
bang Hién phap nam 1992 cung véi viée Viét
Nam nhanh chong xiic tién qua trinh binh
thuong héa quan hé thuong mai véi khdi cac
nuéc EU, ASEAN va nhiéu nuéc khéc trén
thé gisi, tién hanh dam phan gia nhap Dién
dan Kinh té cac nude khu vue Chau A - Thai
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Binh Duong. thuc ddy binh thudng hoa quan
hé v6i Hoa Ky trong bdi canh gia tri xuat
khdu gao, ho tiéu, didu, ca phé nim 1992
tang dot bién da gitp can can vang lai lap
thanh tich ky luc vé muc thdm hut vang lai
thdp nhét tir trudc dén thoi diém do.

Tuy nhién, dé danh gid v& mdi quan hé
gitra ty gia USD/VND va cén cén vang lai
clia Viét Nam, c6 thé thay trong giai doan tir
niam 1986 dén 1989, nén kinh té van trong
khung hoang tir hau qua cua co ché tap trung
ké hoach hoa trude do, cong vai hé luy cua
cudc dbi tién nam 1985, lam phat tdng cao.
ty gia hdi doai gitra ngan hang va thi trudng
tur do chénh léch rat 16m, trong bdi canh do,
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Tir ndm 1993 dén nam 2001, c6 thé thy
hai giai doan tinh trang can can vang lai thay
doi. Tir nam 1993, tham hut ving lai quay

tror lai voi mirc kim ngach tham hut gan 1,4

mbi quan hé giira bién dong ty gid héi doai
va stc canh tranh cia hang hoéa Xudt nhéap
khau khong thé hién ré nhimg co s& cho hity
ung dudng cong J ¢6 thé ton tai. Tir sau nam
1989, nhitng thanh tich cua nhimg nim ké
tiép lién quan dén su tang truong kim ngach
nhap khau chu yéu la do Viét Nam tap trung
vao 3 chwong trinh kinh té 16n: phat trién san
xuét luong thuc thuc phém, hang hoéa tiéu
dung va hang xuat khau, chtr khéng phai do
tac dong cua ty gia hdi dodi. Béi &, du ty gia
USD/VND da duge diéu chinh tang, nhung
gia trj ddng VND van dugc danh gia 1a cao
so vai thue té va két qua 1a nhép siéu tiép tuc
tang cao trd lai tir nam 1993.

Nguén: IMF, Ngan hang Nha nuée Viét Nam

ty USD. Mirc thdm hut vang lai tang [én vao
nam 1994 trude khi can can duoc cai thién
va quay tr¢ lai mirc thAm hut trén 254 triéu
USD vao nam 1995. So véi nam 1992, lam
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phat nam 1993 duoc kiém soat tét va & mirc
8,379%, nhung tiép sau do lam phat lai ting
l1én mirc 9.483% vao nam 1994 va 16,926%
vao nam 1995, trong khi ty gia USD/VND tir
nam 1993 dén nam 1995 ting nhe. khong
tuong ing v4i sy gidam gia do lam phat cua
VND. Piéu nay phan anh thuc té 1a VND da
duogc dinh gia cao trong giai doan nay va két
qua la nhap siéu tiép tuc tang cao trong
nhimg nam ké tiép.
Nim 1996, can can ving lai tiép tuc
thdm hut véi mace trén 2 ty USD, va véi su
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Tl nam 2002 dén nam 2006, dudng nhu
mot lan nita chung ta lai nhin thdy bong déng
mdt chuyén dong md ta dudng cong J khi
nhin vao su dich chuyén tinh trang cén cén

ving lai theo da tang gid ctiia USD..

diéu chinh giam lién tuc cia VND so véi
USD trong 2 nam ké tiép, can c4n vang lai da
phan tmg tich cuc hon. Va tir ndm 1999 dén
nam 2001, mac du can cén véng lai thang du
nhung can cin thuong mai va dich vu cua
Viét Nam van thim hut, nghia 1a su cai thién
tinh hinh cén cdn vang lai 1a do cac yéu té
khac (nhu chuyén kiéu héi,...), chir khong
phai dén tir su phan Ung tich cuc cia Xudt
nhap khiu hang hoa dich vu theo da tang gia
cta USD.
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Nguon: IMF, Ngén hang Nha nuée Viét Nam

Tir 10/12/2001, Hiép dinh Viét - My bit
dau c6 hiéu luc, 1a tién dé danh diu gial doan
hoi nhap hoan toan cua Viét Nam vao doi

song kinh té thé gidi. Co cdu thi truomg xudt



36 NGHIEN CUU CHAU AU - EUROPEAN STUDIES REVIEW N°3 (114).2010

khau duoc da dang hoa, tinh trang thdm hut
vang lai duoc cai thién rd nét tir nam 2003
dén nam 2006. Két cu xuét nhap khiu cua
Viét Nam giai doan 2002-2006 cho thdy, du
kim ngach xuét khau da chuyén hudng tir
viéc chi tap trung vao cac san phim nguyén
liéu thd, ndng, 1am san sang hudng tang
manh xuét khdu cac mat hang coéng nghiép
nhe va tiéu thu cbéng nghiép, nhung ham
lugng ché bién thdp va don gia con thép
trong khi nhap khau chu yéu la may méc,
thiét bi, dung cu, phu tung; nguyén, nhién
vét liéu; hang tiéu dung. Két cdu nay rd rang
khdng phai la diéu kién thuan loi dé cac mat
hang xuat khau tan dung dugc strc canh tranh
vé gia khi USD tang gia va du su tang gia
USD c6 1am cho hang hoa nhép khau dat hon
thi viéc khong c6 cac san pham thay thé ciing
lam cho kim ngach nhép khdu khong suy
giam. Bang chimg la giai doan 2002-2006
tiép tuc chimg kién tinh trang thdm hut vang
lai, mac du d& c6 nhimg d4u hiéu tich cuc tir
viéc da dang hoa thi truomg xudt khiu va
chuyén huéng gia ting cic mat hang xuét

khau c6 ham lugng ché bién cao hon.

Nhu vdy viéc nhin lai hinh anh dich
chuyén can can vang lai cua Viét Nam tir
nam 1986 dén nam 2002 c6 nhimg giai doan
cho thay hinh bong ctia su cai thién tham hut
vang lai cung vadi da tang gia USD so vdi

VND. Nhung nhitmg nguyén nhan chi yéu

dAin t&i sy cai thién can can vang lai lai duge
nhan dién khéng bao gém ty gia va su thay
ddi sirc canh tranh dan téi co gidn cu hang
hoa xuét nhép khau dé ung hd hiéu ung
dudng cong J. Céc phan tich vé két cAu xudt
nhép khau cta Viét Nam ciing ung hd nhén
dinh ty gia khong phai la bién sb chu chdt
anh huong t6i cdu vé san phdm xudt nhép
khéu cua Viét Nam. Nhan dinh dé cling phu
hop vé6i cac phén tich dinh lwong khi kiém
dinh tac dong cta ty gia hdi doai téi can can
thuong mai Viét Nam cua tac gia Duong
Vian Khang (VDSC) cling nhu nhimg nhén
dinh cta chuyén gia PGS.TS. Nguyén Vin
Tién vé tac dong cua chinh sach ty gia
USD/VND téi tinh hinh can can thuong mai
cda Viét Nam.

Mac du khéng ung hd viéc mo ta hiéu
ung duong cong J, nhung viéc nhin nhén
hinh anh dich chuyén tinh trang can can véang
lai lai cho thdy kha r6 nhitng chu ky bién
dong ma trong do, can cin vang lai cta Viét
Nam c6 nhiing giai doan dugc cai thién, chu
yéu nho vao cac nd luc hoi nhap kinh té va
nhing diéu chinh chinh sach kinh té vi md
hop 1y, méc du chinh sach diéu hanh ty gi

- dugc nhén dién la ¢o thién huéng gin giit su

6n dinh ty gia hon la tao ra nhimg tac dong
cht chdt lam thay dbi suc canh tranh cua

hang héa xuét nhap khau.

Tiép tuc nghién ciu hinh anh dich

chuyén can cén vang lai cia Viét Nam theo
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da ting gid USD giai doan 2007-2009, két
hop véi cac sé lieu du bao vé ty gia
USD/VND va tinh trang cén cén vang lai
cua Viét Nam do IMF dua ra trong céc
bao cao vé tinh hinh kinh té thé giéi, ta s&

thdy mot chu ky méi, trong d6 can cén
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V61 nhitng nghién ciu & céac giai doan
trudc do, cung vai viéc nam 2008 cho thy
mot ky lue thdm hut vang lai, va hinh anh du
bao giai doan 2009-2014 cling cho thdy su
cai thién rdt cham véi gia tri thim hut lon
(khéng nhé hon 7 ty USD mdi ndm), kho ¢6

thé tin rdng chung ta s& cai thién rd nét tinh

vang lai cia Viét Nam maic du duogc du
bao 1a s€ c6 su cai thién chdm, nhung sé
tiép tuc tham hut trong nim 2010 va
2011, va tiép tuc duy tri da tham hut cho
téi ndm 2014 véi gid try tham hut trén 7 ty
USD.
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Nguon: IMF, Ngdn hang Nha nude Viél Nam
trang thdm hut vang lai ngay ca trong giai

doan sau nam 2014.

Néu co ciu xuit nhap khiu khong co
nhimg su thay dbi vé& ban chat dan téi kha
ndng ung ho tac dong cla ty gia téi cau vé
céc hang héa xuét nhap khau cua Viét Nam,

c6 thé nhan dinh ty gia hdi doai s& tiép tuc
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khong phai 1a bién s6 chu chét tac dong dén
sttc canh tranh hang héa xuét nhap khau cia
Viét Nam. Do d6, néu mong muén cai thién
tinh trang can cdn vang lai mdt cach bén
~vimg. tac la chu yéu dua trén céac hoat dong
thuong mai va dich vu, chi cé thé trong cho
vdo céc bién phap diéu chinh chinh sach
khac, khong bao gbém viée sir dung chinh
sach héi doai.
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