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CHINH SACH TIEN TE NAM 2010
GOP PHAN ON DINH Vi MO,
THUC DAY TANG TRUGNG KINH TE
VA KIEM CHE LAM PHAT

NGUYEN VAN GIAU*

Nam 2009, vdi viéc thuc hién dong bé vd hiéu qud cdc gtat  phdp nhdam
khdc phuc nhitng khd khan cua cudc khing hoang kinh té todn cdu xdy ra
tw cubi nam 2008, nganh ngan hang da gop phan quan trong trong viéc
ngdn chdn suy gtam kinh é vd én dinh kinh 16 vi mé. Tuy nhién, cuéc
khung hodng van dé lai khong it kho khdn, thdch thitc budc ching ta phai
né lyc nhiéu hon nita trong nam 2010.

UOC khiing hoang kinh té thé giéi xay ra
trong nhimg thang cudi nim 2008 cé

nhiing tac dong tiéu cyc toi kinh té nudc
ta trong nam 2009. Thuc hign Nghl quyét cua Ban
Chap hanh Trung uong khoa X vé mét s6 nhigm
vy, giai phap lén nhim tlep tuc thuc hién thang
loi Nghi quyét Dai hi dai biéu toan quéc lan
thir X ciia Pang, Nghi quyét s 30/2008/NQ-CP
ngay 11-12-2008, Nghi quyét s 01/NQ-CP
ngay 09-1-2009 cta Chinh phu, trong nim 2009
Ngin hang Nha nudc (NHNN) da chuyén huwong
diéu hanh tir wu tién kiém sodt lam phdt trong
nam 2008 sang chi dong ngdn chdn suy gidm
kinh € trong 6 thang déu ndm 2009. Tix nita cudi
ndm 2009, trudc tinh hinh suy gidm kinh té da
dugc ngidn chidn, gid ca ¢4 xu hudng ting,
NHNN di diéu hanh chinh sach tién t&, ty gia
theo huéng néi 16ng, than trong, hd tro thanh
khoan tao diéu kién cho cic t8 chirc tin dung

(TCTD) mé rong tin dung hi¢u qua. Cac giai
phap diéu hanh chi yéu la:

Tich cuc trién khai cdc co ché hé tro lai suat
theo cdc quyét dinh ciia Thii tuong Chinh phii va
coi day la nhiém vu trong tam hang dau cila
nganh ngan hdng trong nam 2009. iy la giai
phép kich thich kinh té dic thi cla Viét Nam va
chua c6 tién 1¢, nén NHNN da trién khai khan
truong, quyét liét nhung than trong, bao dam
tinh kip thoi, chinh xac, ding quy dinh cua phap
luat. Tinh dén cudi nidm 2009, téng du no cho
vay hd tro 13 sudt dat 438.799 (i dong; trong dd,
du no cho vay hd tro I4i suat cla ngian hang
thwong mai (NHTM) va céng ty tai chinh la
403.463 ti ddng, Ngan hang Phat trién Viét Nam

* Uy vién Trung wong Dang, Théng dé¢ Ngan hang Nha
nudc Viét Nam
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12 11.400 ti dong, Ngan hang Chinh sach x3 hoi
12 23.936 ti dong.

Pidu hanh linh hoat chinh sdch tién té phu
hop vdi dién bién va muc tiéu kinh 1é vi mo, thyc
hién dong bo cdc gidi phdp:

1 - Didu chinh giam cac mitc lai suat dieu
hanh va ty 18 du tri¥ bit budc tao dieu kién cho
céc t6 chitc tin dung md rong tin dung, hd trg
hoat dong san xuét kinh doanh ciia cac doanh
nghiép.

2 - Dieu hanh linh hoat ngh1ep vu thij truong
md&, thuc hién cho vay tai cap vbn, hoan dbi tien
t& dé kiém soat luong tién cung (mg, bdo dam
thanh khoan cho cac TCTD, can dbi gilra nguon
von va st dung von VND va ngoai té clia cc
TCTD, 6n dinh thi truomg tién té.

3 - Chi dao cac TCTD thuc hién cac giai phap
vé tin dung va 1ai suat phu horp véi chu trwong
cua Chinh phu cua nganh mé rong tin dung di
doi voi ki€m soat chat lugng tin dung, khong ha
thap diéu kien cho vay; tap trung von cho cac
linh vuc san xuat, xut khau nong nghiép, ndng
thén, kiem soat chit ché vén cho vay linh vuc
phi sdn xuat; ting cuong thuc hién quy dinh vé
bao dam cac ty 1€ an toan hoat dong kinh doanh.

4 - Néi rong bien do ty gia mua, ban bing
dong USD cua cac t8 chic tin dung 1én +5%
(ngay 24-3-2009) so voi ty gia binh quén lién
ngan hang, va digu hanh linh hoat tj gi4 binh
quan lién ngan hang phu hgp véi tin hiéu thi
truong va muc tiéu dfiy manh Xuét khffu, han ché
nhap siéu. Tl ngay 26-11-2009, diéu chinh tang
ty gia binh quan thi truong lién ngan hiang 5,4%
va ap dung bién do ty gia + 3%.

Tir thang 7-2009, trong diéu kién nén kinh té
da lay lai da ting truéng, lam phat c6 xu hudéng
quay trd lai, tin dung c6 chidu huong tang cao,
NHNN di diéu hanh chinh sich tién t¢ than
trong de chi dong kiém soat lugng tién cung
ung, kiém soat lam phat va &n dinh thi truong
tien te. Tix thang 12-2009, NHNN diéu chinh
ting 1%/nam cac mic 14 suat diéu hanh, ting
cuong cac bién phap ho tro thanh khoan cho hé
thong ngan hang trong dip cudi ndm.
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Trong nam 2009, voi viéc thuc hién dong bo
va higu qua cac giai phép trén day, c6 thé khang
dinh, mic du phai d6i mit véi nhleu kho khan,
thach thirc, nganh ngan hang di nd luc hoan
thanh nhiém vu ma Dang, Nha nudc giao pho.
Hoat dong cta hé thong ngan hang d4 gop phan
quan trong trong ngén chan suy gidm, hd trg
tang tmong kinh t€, kiém soét lam phat va &n
dinh kinh t& vi mé. Cac chi tiéu tong phuong tién
thanh toan, ting truong tin dung & mirc phu hop
v6i dién bién kinh t& vi mo va chi truong kich
thich kinh té cia Chinh phd. Hé thong cac cong
cu chinh sach tién t& dugc sir dung linh hoat,
phéi horp dong bo va co hiéu qua, gop phan dat
duoc cac muc tiéu kinh t& vi md, on dinh thi
truong tien t& va duy tri 1ai suat & mirc hop 1y.
Thi trudong ngoai hoi tuy cb thdi diém khong
thuén loi nhung nh¢ dieu hanh linh hoat ty gia,
cac bién phap can thiép kip thoi cia NHNN nén
da duy tri dugc tinh 6n dinh cda thi truomg, bao
dAm mic du trit ngoai héi. Cac TCTD hoat dong
an toan, tang trudng tai san, thu nhip duge cai
thién, ting kha ning cung {mg v6n tin dung va
dich vu tién ich cho nén kinh t&, phan 16n céc
NHTM c6 Iai. Cac chi tiéu bao dam an toan va
ning luc tai chinh cla hé thong ngan hang dugc
ning cao, déng thoi ng x4u van 6n dinh & mitc
cho phép - duédi 3%.

Kinh té thé gi6i sé tiép tuc da phuc hoi trong
ndm 2010. Theo du bao ctia Quy Tien t& qudc té
(IMF), ting trudng kinh t& thé giéi nim 2010 c6
thé dat khoang 3,1%, lam phat khoang 0,9%, trong
d6 kinh t& My ting 1,5%, khu vuc dong o-ro ting
0,3%, Nhat Ban ting 1,7%, Trung Quéc ting
9%, cac nuéc ASEAN ting 4%. Mic du kinh té
thé gidi dang phuc hoi, song van tiem &n nhiéu
rui ro, gia ca hang hda va dich vu c6 xu hudng
ting (gia luong thuc, dau md,...), thi truong
chimg khoan, dong USD va gi4 vang bién dong
phitc tap; nhiéu nudc tiép tuc thuc hién cac gii
phap kich thich kinh t€, nhung véi xu huéng
giam dan theo da phuc hdi cla nén kinh té va
ngan ngua nguy co lam phét

Theo Nghi quyet cua Quoc hoi va Chinh phu
muc tiéu kinh té - xa hdi cta ndm 2010 la phén
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diu phuc hdi téc do tang trudng kinh & & mic
cao hon ndm 2009, ting tinh 6n dinh kinh ¢ vi
md, ning cao chat luong, ngin chin lam phat
cao tr¢ lai, ting kha ning bao dam an sinh xa
héi. Dya trén cac digu kién, nhan 5 4nh hudng
dén phat trién kinh té - xa hoi, NHNN déanh gia
céc chi tiéu kinh té vi mé chi yéu ndm 2010 nhu
sau:

(1) Téng san pham trong nuéc ting khoéng
6,5%; ch1 0O gla tiéu dung tang khong qua 7%,
nhu'ng tiém an nhiéu nhén 5 tac dong ting &
mifc cao nhu tdng gia luong thuc va ning lugng,
hidu qua va kha ning canh tranh ctia nén kinh t&
& mitc thip, tng cau chia nén kinh té gia ting do
thc dong theo dd tré cha chinh sach tai khéa va
tién t& ndi 16ng trong nim 2009 va m& rong dau
tu trong ndm 2010;

(2) Tham hut can can thuong mai c6 nguy co
& mic cao, do xuét khau tang cham, nhép khiu
gla tang bdi tac dong cla viéc ma rong dau tur va
gia ca thé gi6i; can can thanh toan quoc té co
kha ndng tham hut hodc thing du & mirc thap, thi
truomg ngoai héi du cau;

(3) Bai chi ngéan sach & mic 6,2% GDP va
tdng vén dau tu toan xa hoi 1a 41%GDP, trong
khi viéc huy dong von tir nuée ngoai (FDI, FII
va vay thuong mai) tang chim, sé gay sic ép lorn
@i véi thi truomg von, tin dung va lii suat,
ngoai té.

Bam sat cic muc tiéu cha Chinh pha, dién
bién thi trudng tai chinh - tién t& va kinh & trong
va ngoai nudc, NHNN du bao lam phat nim
2010 theo nhiéu kich ban va kich ban dudi day
12 kha thi hon: (1) Téc d6 tang M2 khoang 23%,
tin dung khoang 25%; (2) Hiéu qua dau tu cai
thién, ICOR dat 7,5 - 7,7, twong duong cla ndm
2008; (3) Gia dau thé gi6i ting nhe, binh quén
khoang 70 USD/thing; (4) Gia gao thé giéi
tuong d&i 6n dinh, binh quan 600 - 650 USD/tan.
Du bao lam phat binh quén khoang 7% - 10%
néu cic yéu t6 khac khong déi.

Trén co s& cac muc tiéu phat trién kinh té -
x4 h6i ciia Qudc hoi va Chinh phd, cic du bao
danh gia cia NHNN vé lam phat va tinh hinh
kinh té vi mé nam 2010, NHNN dat ra yéu cdu

va nhiém vu didu hanh chinh sdch tién 16 ndam
2010 linh hoat, than trong va chdt ché dé kiém
sodt mitc ting 1ong phuong tién thanh todn va
tin dung doi vdi nén kinh 18, 1di sudt va ty gid &
muc hop Iy, bdo ddm khd ndng an todn thanh
todn ciia hé théng ngan hang, gop phan thiec
hién ké hoach phat trién kinh té - xa hoz ndm
2010. Muc tidu diéu hanh la ki€m soat tdc do
ting tong phuong tién thanh toan, tin dung
khoang 25% véi cac giai phap chd yéu nhu sau:

- Diu hanh linh hoat, ddng b cac cong cu
chinh séch tién t&: I3i suit co ban, [ suat tai cap
vén, lai suat chiét khdu d€ kiém soat mit bing
13i suét thi truong & mirc hop 1y va thuc duong,
tao dleu kién cho viéc huy dong cac ngudn von
trong nén kinh & dé dap Umg muc tiéu ting
truong; hoan thién co ché va diéu hénh linh hoat
cong cu du trir bt budc, tai cap von phu hop véi
yéu cau kiém soat theo muc tiéu tién té.

- Didu hanh thi truong ngoai hdi va ty gia
linh hoat trong mdi quan hé véi I sudt, chi sb
gia tiéu dung, can can thuong mai va cac kénh
dau tu khac nhim khuyén khich xuat khau, giam
nhdp siéu, cai thién can can thanh toan qudc té,
theo d6 didu chinh linh hoat ty gia giao dich binh
quan lién ngén hang & mic dd hop 1y, phu hop
vOi tin higu thi truong, c¢6 su didu tiét ctia Nha
nuée, bao dam muc tidu dn dinh gia tri dong
tién. Tiép tuc hoan thién khuon khd phap 1y ve
quan 1y ngoai hdi nhim nang cao hidu qua dicu
tiét cia NHNN. Thuc hién quan 1y kién quyét,
théng nhét, kip thoi va phi hop nhim bao dam
hoat dong 6n dinh, lanh manh cla thi truomg
vang, thi truomg ngoai t&; ngdn chidn va xu 1y
nghiém cac hoat déng kinh doanh vang, thu ddi
ngoai té trai phap luat.

- Chi dao cic TCTD co ciu lai tai san va
ngudn von theo hudng an toan, ben vimg, hd trg
tich cuc cho qué trinh tai co cau lai nén kinh €.
Kiém soat chit ché ting truéng tin dung va
chuyén dich manh co ciu tin dung theo nganh,
linh vuc, dia ban thanh thi va ndng thon, ky han
va khach hang vay; han ché cho vay cac nhu cau
vén thude cac linh vuc phi san xuat. Tép trung
dau tu vén cho phét trién nong nghiép, nong
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thon, san xut, kinh doanh, phat trién ha tang
kinh t, day manh xuét khau. Tiép tuc trién khai
¢6 higu qua cac co ché hd tro 1ai suat theo cac
quyét dinh ctia Thi twéng Chinh phd.

- Nang cao hiéu qua, chét luong hoat dong
thanh tra, giam sat ngén hang timg TCTD va ca
hé théng trong viéc chap hanh cac ty Ié an toan,
thue hién co ché hd tro 13i suit, hoat dbéng ngoai
héi, cho vay tiéu dung theo lai sudt thda thuan dé
kip thoi phat hién, canh bao va xt ly rii ro hé
thong va bao dam an toan thanh toan.

- Theo doi, giam sat chdt ché va du bao kip
thi dién bién kinh & vi mé, thi truong tai chinh -
tién & trong nuéce va quoc t€ d& ¢6 chinh sach,
giai phap thich hop trong diéu hanh hoat dong
ngin hang va x 1y kip thoi nhimg vuorng mdc
phat sinh. Hoan thién vA nang cao chat luong
cong tac thong ké, du bao tién & va can can
thanh toan quoc té phuc vu t6t cho diéu hanh
chinh sach tién t¢.

- Tang cuong hop tac quoc té va quan hé déi
ngoai d€ tranh thd ngudn von, ho trg ky thudt or
bén ngoai va ning cao uy tin, tiéng néi ctia hé
thong ngan hang Viét Nam trong quan hé hop
tac vm cac t6 chirc tai chinh, tidn  va déi tac
qubc té.

- Téng cuong phéi hop véi cac bd, nganh lién
quan trong diéu hanh chinh sach tién t¢, tai khoa,
quan 1y ngoai hdi va cac chinh sach vi mo khac
nham nang cao hidu qua diéu hanh, kiém soat
t1en &, lam phat va kich thich ting truong kinh
té, on dinh vi mé.

Tuy nhién, d€ c6 thé dat duoc cac muc tiéu
phat trién kinh € - x& héi ctia Quéc hoi va Chinh
pht, can c6 s phéi hop dong b6, hiéu qua cac
chinh sach kinh t€ vi md tir cac bd, nganh ¢6 lién
quan. Theo d6, NHNN c¢6 mét s6 kién nghi déi
v cac b, nganh trong quan 1y va diéu hanh cac
chinh sach kinh t€ vi mé nhu sau:

B6 Cong Thuong chu tri thuc hién c6 hidu
qua cac giai phap ddy manh xuét khau, kiém
soat nghiém ngdt nhap siéu. Trién khai, thuc
hién céc bién phap phat trién hé thong phan phéi
dé tang tieu dung, du bao tinh hinh va kigm soét
gia ca hang hda & mirc hop 1y.
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B6 Ké hoach va Dau tu chu tri thye hién cac
giai phap thu hut von dau tr FDI, ODA va cac
ngudn von khac; tiep tuc hoan thién co ché
nhim thic day vigc huy dong von tir nude ngoai
thong qua viéc tao diéu kién cho Ngan hang Phat
trién Viét Nam va cac NHTM huy dong cac
nguon von dai han ODA, vay thuorng mai va tai
trg uy thac khéc tr nudc ngoai d€ dau tu cac dy
4n két cau ha tang, du &n kha thi va ¢6 hiéu qua,
tao viéc lam cia doanh nghiép va linh vuc nong
nghiép, nong thon. Dong thoi, chu dong b tri
can doi cic ngudn von trong va ngoai nuoc,
tranh hién tuong ng dong von xay dung co ban,
anh hudng téi chat luong tin dung cua céc
NHTM; tranh g1a1 ngan vOn ngan sach nha nuéc
nam 2010 qua 16n dan 101 vige huy dong vén
ting cao lam ting lai suét trai phiéu Chinh phi,
anh hudng t6i thi truomg tién té.

B Tai chinh ra soat viéc huy dong von clia
Uy ban nhan dan cac tinh, thanh phé theo ding
quy dinh cia Lut Ngan sach nha nuoc, tranh
mé& rong dau tr qua kha nang huy dong von, higu
qua thap kéo theo no xiu ngn hang gia ting;
dong thoi trao doi thong tin cho NHNN vé khoi
hrorng, 13i sudt trai phiéu VND va ngoai t¢ du
kién phat hanh, ké hoach ban ngoai € cho
NHNN va ké hoach giai ngan nguodn von VND
ctia Chinh phii ¢&& NHNN phéi hop digu hanh
chinh sach tién té.

Cac co quan chic ning theo doi sat dién bién
céc thi truomg, nhw: thi trudng chimg khoan, thi
trudng bét dong san, thi truong lao dong va cac
thi trudmg khac dé c6 thong tin chmh thirc vé gia
ca thj truomg, ¢ cac canh bao vé nguy co rui ro,
phdi hop thuc hign cic bién phép d¢ tranh hién
tuong tang truorng qua nong. Uy ban nhan dan
tinh, thanh phé tiép tuc quan tim, phdi hop chi
dao, thdo g& nhimg kho khan tai dia phuong
trong qua trinh trién khai co ché hd tro 1ai suat.

Cac co quan bao chi, truyén théng thuc hién
vigc théng tin vé tién t&, hoat déng ngan hang va
co ché hd tro 1ai suit ¢ mic do phii hop va bao
dam chinh xc vé thong tin d€ cong ching hiéu
ddng tinh hinh va quy dinh cta phap luft, tranh
nhimg hiéu {mg tadm 1y khong thuén loi cho hoat
dong ngan hang. 4





