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DA DEN LUC CAN RUT RA 
NHUNG BAI HOC Tir 

KHUNG HOANG KINH TE THE GI6I 

TRUONG QUOC CUONG 

Khung hodng, suy thoai kinh te todn cdu vdi nhiing he luy ve kinh te 
vd xd hgi dd cd ddu hieu "chqm ddy", nghia Id den hoi ket thuc. Song, chu 
ky kinh te Id mot qud trinh vdi cdc giai doqn: "khung hodng - tieu dieu -
phuc hoi - hung thinh " md chu ky lap di, lap lqi cua nd vdn chua he cd ddu 
hieu ngung nghi. Do do, viec nghien ciiu tim nguyen nhdn sdu xa cua 
khung hoang kinh te se giup tim ra cdc gidi phdp de ngdn chan suy thodi, 
hqn che nhiing hdu hga cda khdng hodng doi vdi nen kinh te vd ddi song 
cua nhdn ddn cd mot y nghia cue ky cdp thiet cd trudc mdt vd ldu ddi. 

•HUNG hoang kinh te la tinh trang rdi 
loan, mat thang bang nghiem trpng do 
:d nhieu mau thuan khdng dupc hoae 

chua dupe giai quyet trong nen kinh te. Dd la 
nhirng rdi loan trong san xuat, luu thong hang 
hoa, trong linh vue tai chinh, ngan hang dan 
den rdi loan trong ddi sdng kinh te, gay ra nan 
that nghiep, sut giam ve thu nhap, cupc song 
cua ngudi lao dpng va cd the keo theo su bat 
on ve chinh tri. 

Con bao khiing hoang kinh te toan cau bat 
dau tir cudi nam 2007 d nirdc My dang c6 dau 
hieu suy giam nhd su no lue ctia cac qudc gia 
va cac to chire qudc te, nhu Quy Tien te qudc 
tl (IMF), Ngan hang The gidi (WB). Song, 
nhung tac ddng va du chan ciia no da dat ra 
nhilu vin de can tiep tue quan tam, luan ban. 

1 - Nguyen nhan sau xa cua suy 
thoai va dien bien chinh cua khung 
hoang kinh te the gioi 

Mdi cupc khiing hoang kinh te thudng do 
nhieu nguyen nhan, nhung tuu trung nhirng 
nguyen nhan sau xa, chu yeu bao gom: Tinh 
ehu ky trong kinh doanh; sir khdng dn dinh 
trong nen kinh te tu nhan; sir lira chpn chinh 
sach va cai gia ciia sir lira chpn do. 

Tinh chu k}' trong kinh doanh. Chu ky kinh 
doanh la mpt sir dao dpng eiia tdng san lupng 
qudc dan, cua thu nhap va viec lam, thudng 
keo dai trong mpt giai doan tir 2 din 10 nam, 
dupc danh dau bang sir md rpng hay thu hep 
tren quy mo Idn trong hau het cac khu vuc cua 

TS, Hpc vien Ngan hang 
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nen kinh te. Cac nha kinh te hpc thudng chia 
chu ky kinh doanh thanh 2 giai doan chinh: 
Giai doan suy thoai va giai doan md rpng. 

"Suy thoai" la sir di xuong ciia mot ehu ky 
kinh doanh, bat dau tai mpt dinh va ket thuc tai 
mpt day. Nhung bieu hien eua suy thoai thong 
thudng la: Viec mua sam eua ngudi tieu diing 
thudng giam manh trong khi du trir ton kho 
eiia cac doanh nghiep d-td va hang hda lau ben 
khac tang len ngoai du kien; san lupng giam, 
keo theo gia nguyen vat heu thd giam manh; 
cau ve lao dpng giam dan den sa thai va that 
nghiep cao; eau ve tin dung va gia ehiing 
khoan thudng giam xudng; lpi nhuan ciia 
doanh nghiep giam manh. 

"Md rpng" tua ho nhu la hinh anh phan 
chieu eua suy thoai va do do ed cac bieu hien 
ngupc lai vdi suy thoai. Mpi sir md rpng diu 
nudi dudng su suy thoai va thu hep, ngupc lai 
mpi sir thu hep deu nudi dirdng su hoi sinh va 
md rdng. Tuy nhien, can khang djnh ring: 
Khong CO 2 ehu ky kinh doanh nao hoan loan 
gidng nhau va cung khong cd mdt cdng thiic 
chinh xae nao co the sir dung dl du bao thdi 
gian va thdi diem cua chu ky kinh doanh. Ndi 
mdt each hinh anh, chu ky kinh doanh nhu 
"nhung day nui vdi nhiing ngpn nui va thun^ 
liing cao thap khae nhau". Mdt thung liing rat 
sau va rpng nhu thdi ky Dai suy thoai sau 
Chiln tranh thi gidi tiiiir nhit (1929-1933) va 
nhiing thung lung khae lai hep va ndng nhu 
suy thoai nhihig nam 70 thi ky XX. 

Su khdng dn dinh trong nin kinh te tunhan. 
Hang ngay, mdi ca nhan deu cd nhiing quylt 
djnh, Uong do cd quyet djnh phan bd so tiln 
bac khan hiem euarninh nhu the nao cho chi 
tieu tieu dung va dau tu. Thai dp, hanh vi cua 
ea nhan Uong ehi tieu tieu dung va diu tu la 2 
nhan td tao nen sir khdng dn djnh eua nln kinh 
te tu nhan. So lieu khao sat trong nhiing thap 
ky qua cho thay, chi tieu tieu diing chilm 66% 
trong GDP. Co the xem xet thai dp cua ca 
nhan trong chi tieu tieu diing theo 3 budc nhu 
sau: (1) Dieu tra sir ua thieh cua ngudi tieu 
diing; (2) Tinh den tinh hinh thu nhap ban hep 
eua ngudi tieu dirng; (3) Kit hpp sir ua tiiich 
ciia ngudi tieu dirng va cac han hep vl thu 

nhap ca nhan. Tuy nhien, thuc tien eho thay 
eon ngudi ed xu hudng lira chpn cac hang hda 
ma hp danh gia ehung ed dp thoa dung cao 
nhat. Dp thda dung la yeu td quyet dinh gia ca 
va san lupng tren thi trudng. 

Cau thanh quan trpng thu hai trong chi tieu 
cua mdi ca nhan la dau tu. Thuc tien hanh vi 
dau tu ciia ca nhan cho thay: Ciing nhu cac 
doanh nghiep, quyet dinh dau tu ciia mdi ca 
nhan ciing dua tren nguyen tae kha nang sinh 
ldi Uen co sd so sanh giiia gia tri hien tai vdi 
gia tri tuong lai va cac linh vuc thudng thu hiit 
sir quan tam eiia hp la bat ddng san va co 
phieu. Dau tu van ddng theo hudng khdng the 
du doan duoc vi nd phu thude vao nhieu nhan 
td khdng chac chan, nhu eae bien sd dau vao 
va dau ra cua san xuat, quan diem chinh trj va 
su thay ddi Uong co che kinh te, ehinh sach vl 
thue va lai suat, su ky vpng va tam ly ciia cong 
chiing. Thuc Uang dau tu d ntrdc My cho thiy, 
Uong hau bet mpi chu ky kinh doanh, sir sut 
giam bat dau sdm hon ddi vdi dau tu vao nha 
d. Dp trupt dde cua dau tu vao nha d giai doan 
1973 - 1975 la - 5(),4% va giai doan 1978 -
1982 la - 53,4%. Dilu quan trpng khac la tinh 
trang di vay dl dau tu nha d, Uong khi gia trj 
nha d bj sut giam tir 20.160 ti USD (vao giira 
nam 2007) xudng edn 19.430 ti USD (vao giiia 
nam 2008) da keo theo gin 2 trieu ngirdi mit 
kha nang thanh toan cac khoan np vay. 

^ Thj trudng chiing khoan la noi mua ban cac 
CO phieu, la Uung tam ciia kinh tl doanh 
nghiep va la chiec guong phan chilu vl tinh 
hinh kinh tl co ban. Ljch su hinh tiianh va phat 
trien cua thj trudng nay da cho thiy diy nhiing 
bien eo dii dpi, de "bdtig nd vd x) hai", bdi mpt 
dieu phd biln la gia cd philu len xudng rit thit 
thudng. Khi thi tnrdng bung nd, nhilu ngudi bj 
cudn vao cudc choi, xuat hien sir dua nhau diu 
CO ehiing khoan theo kilu "biy dan", diy gia 
chiing khoan tang len, dap ung dupe long 
mong dpi, song ehi la phin tiiudng uen giiy 
td. Tren thj Uudng khdng phai dl dang kilm 
dtrpc lpi nhuan, bdi dien bien eiia gia ca chiing 
khoan rat that thuang va nhu nhirng budc nglu 
nhien. Do dd, neu gia chimg khoan bit ngd 
tang len do hy vpng va mo tudng se dl sup dd, 
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dua nhieu ngudi tham gia thi trudng ehung 
khoan gap khd khan, tham chi pha san. Cudc 
dai khiing hoang kinh tl thi gidi nam 1929 -
1933, va viec giam 85% tren thj trudng chiing 
khoan pho Uon nam 2008 va nhiing thang diu 
nam 2009 la nhiing minh chiing cu thi. 

Su lua chon chinh sdch vd cdi gid ciia su 
lua chon dd. Cae chinh sach kinh tl vi mo, dac 
biet la chinh sach tai khda va ehinh sach tiln 
te luon e6 tac ddng Idn den su tang trudng, dn 
djnh ciia nen kinh te. Chinh saeh tai kh6a eua 
ehinh phii bao gom ehi tieu eiia chinh phii va 
thue. Thong qua chinh sach tai kh6a, chinh 
phii se quyet dinh nen phan chia san lupng 
qudc dan nhu the nao va co anh hudng Idn den 
su van dpng trong ngan ban ciia san lupng, 
viee lam va gia ea, do dd, tac dpng den chu ky 
kinh doanh. Thue khda eiia chinh phii co xu 
hudng lam giam tong eau, phan thue tang 
them se lam giam thu nhap kha dung cua cong 
ehung va dieu dd lam giam chi tieu cho tieu 
dimg, ngupc lai viec giam thue se dua nen 
kinh te ra khoi dinh tre, tao sir tang tnrdng. 
Tuy nhien, chinh sach tai khoa dupc md rpng 
de dan den san lupng tang vupt qua GDP tiem 
nang va lam phat bat dau dupc ham nong. 
Chinh sach tien te la mdt trong nhung chinh 
sach kinh te vi md quan trpng, trong do ngan 
hang trung uxmg thdng qua cac cong cu chu 
yeu nhu du trii bat budc, lai suat chiet khau va 
nghiep vu thj trudng md de thue hien viec 
kiem soat va dieu tiet khoi lupng tien can thiet 
cung iing vao lim thdng. Ngan hang trung 
uong ed chiie nang phan tich va du bao djnh 
ky ve cae dien bien kinh te vi mo, tu d6 bang 
each tao ra su bien dpng (md rpng hay thu 
hep) ve tien te se dan den nhihig tac dpng den 
gia ca, viec lam va san lupng ciia nen kinh te. 
Khi ngan hang trung uong phat hien c6 dau 
hieu ciia lam phat tang cao se di den quyet 
djnh tiln hanh cac bien phap that chat tien te. 
Viec giam cung tien ed xu hudng lam tang lai 
suit va thit chat cac dieu kien tin dung, giam 
diu tu, thu nhap va san lupng. Viec tang cung 
tien se dan den cac dien bien theo chieu 
ngupc lai. 

Xu the hdi nhap kinh te qudc te dang dien 
ra ngay eang sdi ddng vdi quy mo loan eau va 
eung vdi n6 la qua trinh tu do h6a ve thuang 
mai, tu do hda ve tai chinh - ngan hang, mang 
lai nhilu tac dpng tich cue Uong phat trien 
kinh tl eiia moi qudc gia tren the gidi. Xu the 
hpi nh|p kinh te qudc te cho thay, nen kinh te 
cua moi qudc gia trd thanh "mpt rndt xich" 
khong thi tach rdi ciia nen kinh te the gidi, tiiy 
thupc vao nhau trong mpt nen kinh te toan eau. 
Moi sir bien dpng eua nen kinh te the gidi deu 
tao ra sir bien dpng eua nen kinh te trong nudc. 
Muc dp phu thupc va anh hudng eua nen kinh 
te the gidi doi vdi moi quoc gia thudng "ddng 
bien" vdi mue dp hpi nhap ciia qudc gia dd. 

Qua trinh hpi nhap kinh te dien ra qua 
nhieu kenh, trong d6 ehii yeu la thuong mai, 
tai ehinh, vdn va dau tu true tiep nudc ngoai. 
Rieng ve thj tnrdng tai chinh, sir hdi nhap la tu 
do hoa can can vang lai va can can thanh loan, 
dong thdi la tu do hoa qua trinh tham gia va riit 
khoi thj trudng tai chinh eiia cac djnh che tai 
ehinh nudc ngoai. Dieu nay se true tiep lam 
giam di su kiem soat ciia ehinh phii doi vdi thi 
trudng tai chinh va nd se tao nhihig ap lire rat 
Idn tdi thj trudng tai ehinh trong nude mdi khi 
thj trudng tai chinh quoc te ed bien dpng. Day 
la mpt trong nhihig ly do bet sue quan trpng va 
cac chinh phti deu het sue than trpng khi thuc 
hien chinh sach tu do hda can can vang lai, can 
can thanh toan va giam bdt rao can doi vdi 
viec tham gia va riit khoi thi tnrdng tai chinh 
cua cae djnh che tai chinh nudc ngoai. 

Ljch sii phat trien kinh te the gidi da xay ra 
nhiing cudc khiing hoang vdi nhihig quy md, 
mire dp va anh hudng khae nhau den timg khu 
vue kinh te. Cd nhihig khu vuc, nhihig nganh 
kinh te bj anh hudng nang ne va cung cd 
nhihig khu vue, nhiing nganh kinh te it bj anh 
hirdng. Song, he thon^ tai chinh - ngan hang 
ludn dupc eoi la huyet maeh eua nen kinh te 
nen thudng txa thanh khau dl bj lay lan va tdn 
thuang nhat khi khung khoang kinh tl xay ra. 
Mat khac, sir bien ddng, khiing hoang ciia nen 
kinh te cac qudc gia Idn thudng tao ra lan sdng 
lan tda nhanh eh6ng den nen kinh te cua cac 
qudc gia khae. 
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Cudc khung hoang kinh te the gidi hien 
nay, bit diu tir nln kinh tl My, nen kinh te so 
mpt thi gidi vdi nhiing nguyen nhan chii yeu 
la: Do ehinh saeh ndi long tien te, duy ui chinh 
sach lai suat thap; chinh sach "nhd cho ngudi 
cd thu nhap thdp" keo theo sir sup dd ciia thi 
tnrdng bat dpng san; su ndi long qua miic cae 
khoan tin dung the chap, chirng khoan hda cac 
khoan vay dan den cac khoan np dudi chuan 
va riii ro tin dung; hoat dpng khong hieu qua 
eua he thong ̂ iam sat tai ehinh... Cd the diem 
lai nhihig dien bien ehinh eua cupc khiing 
hoang nhu sau: 

Thang 6-2007, Ngan hang Dau tu Bear 
Steams hi "quy ngd" do dau tu vao cac chiing 
khoan dupe bao dam bang cac khoan eho vay 
bat dpng san dirdi chuan d My, ngan hang nay 
da phai ban cho JP Morgan Chase (My) vdi 
gia 2 USD/ed philu (than^ 3-2008). Tilp theo 
la to chuc vay the chap mua nha d My 
American Home Mortgage nop don xin pha 
san va Citigroup, tap doan ngan hang hang dau 
nudc My eong bo loi nhuan quy 3-2007 giam 
57%. 

Dinh diem ciia khiing hoang tai chinh dupe 
danh dau bang sir kien "Pho Udn" dien ra vao 
ngay 15-9-2008 vdi sir sup dd eua Lehman 
Brother va mat kha nang thanh toan cua 
American International Group do thua Id vi 
cam CO, gia eo phieu ciia AIG giam gan mdt 
niia. Tiep theo la sir sup dd eiia Ngan hang 
Washington Mutual INC do "ddnh cuqc" vao 
thj tnrdng eho vay the chap. 

Con bao khung hoang tai chinh da nhanh 
chong lan sang cac quoc gia khac, trong dd 
dang chii y la sir strp dd ciia Ngan hang 1KB 
(Diic), sir thua Id eua cac ngan hang UBS 
(Thuy Sy), Deusche Bank, Tap doan Centro 
Propeties (6-xtray-li-a) va Yamoto Life 
Insuaranee (Nhat Ban). Tii do, xuit hien viec 
sap nhap, mua ban ngan hang va nhiing g6i 
"cuu trq" khong 15 ciia cae chinh phii. 

2 - Nen kinh te Viet Nam trong boi 
canh khung hoang kinh te the gidi 

Qua trinh hpi nhap kinh tl qudc tl da lam 
cho nen kinh te Viet Nam ngay cang gin kit 

ban vdi nen kinh te the gidi, gdp phan khdng 
nhd vao viec thiie day tang trudng kinh te vdi 
tdc dp eao trong nhieu nam qua. Kim ngach 
xuat - nhap khau da vupt len tren toan bp GDP 
eiia nen kinh te qudc dan. Vi vay, khung 
hoang kinh te toan cau ndi ehung va tai ehinh 
ndi rieng da cd nhiing anh hudng nhat djnh 
den nen kinh te Viet Nam. Cu the: 

Mot Id, tinh hinh san xuat kinh doanh trong 
nude gap khd khan, sut giam. Nam 2008, mpt 
sd nganh kinh te phai giam san lupng, nhu 
khai thae than (giam 8,5%), det may (giam 
5% ,̂ thep udn (giam hon 40%)... Thi trudng 
xuat khau hang hda thu hep do nhirng thj 
tnrdng Idn tieu thu hang hda ciia Viet Nam la 
My va chau Au (chiem tdi gan 40% Uong long 
kim ngach xuat khau, rieng My la gan 20%) va 
rndt so thj trudng chau A bj khiing hoang kinh 
te. Tii dd, dan den giam ngudn thu ngoai te, 
kim ham sue san xuat trong nude. Mat khae, 
gia ea hang xuat khau giam do thi trudng xuat 
khau thu hep ciing vdi nd la lupng tien kieu 
hdi giam theo. Mdt sd doanh nghiep diing 
trudc nguy co pha san, du kien hang trieu lao 
ddng mat viec lam. 

Hai Id, kha nang tai chinh ciia eae tap doan 
kinh te da qudc gia bj giam sut gay khd khan 
trong thu hiit, trien khai cac du an dau tu true 
tiep nude ngoai. Den nam 2009, du bao dau tu 
true tiep nudc ngoai (FDI) dang ky udc con 
khoang 20 ti USD, giam 44 ti USD so vdi nam 
2008. So sanh FDI trong 5 thang dau nam 
2009 vdi eung ky nam 2008 cho thiy su giam 
sut dang ke: Vdn dau tu nudc ngoai thuc hien 
dat 2,8 ti USD, bing 70,9%, vdn dang ky la 
2,7 ti USD, bing 10,8%. 

Ba Id, thi trudng ehiing khoan sut giam, tiij 
trudng bat ddng san "ddng bdng". Chi sd VN-
Index giam manh tir tren 900 dilm (diu nam 
2008) xudng miic thap nhat 235,5 diem (ngay 
24-2-2009). Gia cd phieu, nhat la cd phieu eiia 
mdt so ngan hang thuang mai giam manh, 
miic vdn hda thj trudng ciia cac cong ty niem 
yit nam 2007 la 40% GDP, nam 2008 giam 
con 17,5% GDP, viec phat hanh cd philu lin 
dau ra cdng chiing (IPO) cua mdt sd doanh 
nghiep khd khan, tham ehi phai tam hoan. Sd 
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lupng cac cdng ty ehung khoan boat dpng kinh 
doanh thua Id tron^ nam 2008 chilm 50%, sd 
lupng lao ddng mat viec lam gia tang, du kiln 
nam 2009 khoang 400 - 500 ngan lao ddng 
trong cac doanh nghiep mit viec lam, kha 
nang sinh ldi eua cac ngan hang thuang mai co 
xu hudng giam, np xau c6 xu hudng tang. 

Bdn Id, tang trudng kinh tl giam. Trudc 
dien bien ciia khiing hoang kinh te thi gidi va 
dien bien tinh hinh kinh tl trong nudc, Qudc 
hpi da xem xet dieu chinh muc tieu tang 
trudng kinh tl nam 2009 xudng cdn 5%. Din 
nay, da e6 nhieu dau hieu kha quan hon dl cho 
phep dat muc tang trudng tren 5%. Tuy nhien, 
theo du bao ciia cae td chirc tai chinh qudc te, 
tang trudng kinh te nam 2009 ciia Viet Nam se 
thap hon. Quy Tien te qudc tl (IMF) va Ngan 
hang Thi gidi (WB) du bao GDP Viet Nam 
2009 tang trudng tuong img la 3,3% - 5,5%. 
Ngan hang Chau A (ADB) du bao GDP cua 
Viet Nam nam 2009 ehi vao khoang 4,5%. 

Trudc thu thach eua khiing hoang kinh te 
toan cau, de giam thieu nhung tac dpng tieu 
cue doi vdi nen kinh te Viet Nam, Chinh phu 
da bam sat dien bien tinh hinh kinh te the gidi 
va trong nudc de co nhung dieu ehinh chinh 
sach phil hpp: Tir thiic day tang trudng kinh te 
(den thang 3-2008) den kiem che lam phat, 
on djnh kinh te vi mo (tir thang 4 den thang 
11-2008) va tir thang 12-2008 den nay la ngan 
chan suy giam va kieh thich tang trudng. Dong 
thdi vdi sir chi dao quyet liet ciia Chinh phu, 
cae bd, nganh da dieu chinh hoat dpng, kjp 
thdi dua ra nhieu bien phap phii hpp va thtrc 
hien cac gdi kich cdu dau tu va tieu dung nen 
tinh hinh kinh te da c6 nhihig khdi sac. Trong 
8 thang dau nam 2009, gia tri san xuat cong 
nghiep tang 5,6% so vdi eung ky nam Uude. 
San xuat nong, lam nghiep va thiiy san phat 
trien on djnh. Von dau tu tu ngan sach nha 
nude thuc hien trong 8 thang dau nam 2009 
udc dat 82,9 nghin ti dong, bang 57,5% ke 
hoaeh nam. Lupng xuat khau ctia nhieu mat 
hang deu tang manh, tuy nhien gia trj xuat 
khiu giam chti yeu clo giam gia. Cau ndi dia da 
cd dau hieu phue hoi. Neu loai trir yeu to gia 
thi tong mue ban le hang hda va doanh thu 

djch vu tieu diing trong 8 thang tang 9,3%. Thi 
trudng xay dung, van tai, dich vu va bat dong 
san dang am dan len. Chi sd gia tieu dung 
thang 8 tang 0,24% - la toe dp tang hpp ly, ed 
lpi cho tang trudng. Thj trudng chiing khoan 
ciing dang dan sdi ddng trd lai, vdi ngudng 
500 dilm. 

3 - Nhihig bai hoc kinh nghiem can 
dmyc riit ra hien nay 

Tinh hinh kinh te the gidi van edn dien bien 
phirc tap, kh6 ludng va qua trinh hdi nhap ciia 
Viet Nam dang dien ra ngay cang sau rpng 
trong nhieu linh vuc nen tac dpng ciia tinh 
hinh kinh te the gidi la dieu tat yeu. Tii nhiing 
phan tieh tren day, co the nit ra mdt sd bai hpc 
kinh nghiem trong ngan chan, ban che anh 
hirdng eiia khiing hoang kinh te. 

Thu nhdt, mat can ddi vi mo ludn la moi de 
dpa doi vdi nen kinh te toan cau ndi ehung 
cung nhu timg quoc gia noi rieng. Do d6, qua 
trinh hoaeh djnh va thuc thi cac ehinh sach 
kinh te vi mo can ket hpp sir tang trudng va dn 
djnh tren co sd hieu qua eiia nen kinh te. Bao 
dam sir phat trien ben viing, tinh he thdng, cau 
true eua nen kinh te trong moi thdi ky theo 
hudng ket hpp hai hda Ipi ich trudc mat va lau 
dai, Ipi ich cac khu vuc, cae nganh kinh te, lpi 
ich moi ca nhan va cdng dong. 

Thu hai, phat huy vai tro cua he thdng giam 
sat tai ehinh quoc gia. He thong nay vdi cac 
muc tieu bao dam su an loan va lanh manh cua 
cac djnh che tai chinh, giam thieu riii ro he 
thong, bao dam sir cong bang va hieu qua cua 
thj tnrdng, bao ve quyen lpi cua ngirdi sii dung 
djch vu tai ehinh va nha dau tu nen cd vai trd 
quan trpng trong phat trien va on djnh kinh tl 
vl mo. He thdng giam sat quoc gia bao gdm 
cac CO quan giam sat dupc xay dung theo cac 
mo hinh: Dua tren co sd thi che; theo hirdng 
chuc nang va theo hudng hpp nhat. Moi md 
hinh c6 nhihig uu, nhirpc diem rieng, dupc xay 
dung gan vdi bdi canh ljch sir ve cau true he 
thdng tai ehinh, cau tnic va truyen thong ehinh 
tri, quy md quoc gia va quy mo linh vuc tai 
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ehinh. Khi cac tap doan ra ddi va phat trien, 
kinh doanh da nganh, cae san pham tai ehinh 
ngay cang trd nen phiic tap ban thi mo hinh 
the che, md hinh theo ehiic nang se bdc Id 
nhirng ban ehe can dupc thay the bang md 
hinh theo hirdng hpp nhat. 

Thu ba, he thdng ngan hang luon dong vai 
trd tru cot trong thi trudng tai chinh, vi vay, 
can nang cao vai ud, vj the ciia ngan hang nha 
nudc trong viec thuc hien chiic nang ngan 
hang trung uong va chuc nang quan ly nha 
nude doi vdi boat ddng tien te, ngan hang uen 
CO sd hoan thien the che theo thdng le va 
chuan muc qudc te, phoi hpp vdi cac co quan 
trong xay dung va thue hien chinh saeh kinh tl 
VI md, tang cudng boat ddng thanh tta, giam 
sat, phat trien cae cong cu du bao, phdng ngira 
rui ro, bao dam an loan he thong ngan hang. 

Thu tu, eoi Upng quan trj nii ro tin dung va 
nii ro thanh khoan doi vdi cae ngan hang 
thuang mai. Tin dung la boat dpng co ban dem 
lai nhieu lpi nhuan cho cac ngan hang thuong 
mai, song cung tiem an nhieu riii ro vdi nhihig 
hau qua kho ludng. Quan trj nii ro tin dung 
tnrdc het can tap trung kiem soat cac boat 
dpng cho vay vao cac linh vuc mao hilm, nhu 
bat ddng san, ehung khoan, cac san phim tin 
dung phai sinh Mat khac, can hoan thien he 
thong cham diem tin dung va xep hang khach 
hang Uen co sd hen ket giiia eae ngan hang 
thuong mai de xay dung va hoan chinh he 
thong dir lieu day du va chinh xac nhit vl tai 
chinh va quan he eiia khach hang vdi cac ngan 
hang thuong mai. 

Thanh khoan la kha nang ciia ngan hang 
Uong viee bao dam dap irng day du, kip thdi 
cae nhu eau ve ngan quy. Kha nang tiiatih 
khoan la mdt dau hieu quan Upng cho bilt tinh 
Uang boat dpng cua ngan hang. Quan trj nii ro 
thanh khoan can tap trung vao viec du tinh 
thay ddi tdng tien gui va tdng cho vay uen eo 
sd xay dung cae md hinh toan hoc va phan tich 
cac kich ban dan den su tiiay ddi dd dl ed 
nhiing bien phap phu hpp Uong huy dpng vdn 
va eho vay. 

Thii ndm, chuan hda he thdng thdng tin. 
Ciing vdi qua trinh phat trien kinh te - xa hpi 
va loan cau hda, he thdng thdng tin ngay eang 
ud nen quan trpng. Mpi chinh sach, quyet djnh 
dieu tiet nen kinh te can dua tren ludng thdng 
tin chuan xae, minh bach va kip thdi. Vi vay, 
can hinh thanh cac co quan chuyen biet trong 
viee thu thap, cung cap thdng tin va quy djnh 
cac td chuc, ca nhan can ed uach nhiem eung 
cap, cong bd thong tin cd lien quan, Uanh tinh 
uang thdng tin phan tan va thieu chinh xac gay 
anh hudng den viec ra quyet dinh. 

Thii sdu, tuy khd Uanh khdi hoan toan cae 
cudc khung hoang kinh te the gidi, nhung viee 
xay dung mdt nen kinh te dde lap tu ehii Uong 
hpi nhap cung can dupe quan tam, nhat la eoi 
Upng cac yeu to tao nen su phat trien ben vung 
cua nen kinh te; bao dam tang tnrdng kinh te 
nhanh phai di lien vdi nang cao hieu qua kinh 
te - xa hdi, gan tang trudng vdi giai quyet tdt 
eae van de xa hpi va mdi tnrdng. Day manh 
xuat khau phai di lien vdi phat triln ddng diu 
thi trudng trong nude. Mudn vay, phai phat 
trien manh he thdng an sinh xa hdi va giam sat 
cac tac ddng moi trudng eua qua trinh phat 
Uien. Tuy vira qua eo khdng it nhiing bilu hien 
leeh lae ve phan h6a giau ngheo, xam hai moi 
trudng nghiem trpng..., nhung ehung ta hoan 
loan CO the tin tudng ring, md hinh phat triln 
kinh te thi trudng djnh hudng xa hdi chii nghia 
la mdt sir lira chpn dung din eiia Dang va eua 
dan tdc. 

Tom lai, lich su phat triln kinh tl thi gidi 
da ehiing kien nhieu cudc khiing hoang kinh tl 
vdi quy md, muc dp khac nhau. Hien nay toan 
eau hda da gdp phan lam cho khiing hoang 
kinh te bat dau tir mdt qudc gia cd nln kinh te 
hung manh lan tda sang cac qudc gia khac, tao 
nen khiing hoang kinh tl loan ciu. Trong bdi 
eaiih dd, ngoai nhiing nd lire rieng cua mdi 
qudc gia, cac nudc khdng thi "dan phuang" 
trudc con bao khiing hoang kinh tl toan ciu, 
cdn can cd su phdi hpp ciia cdng ddng till gidi, 
thdng qua cae td chuc qudc tl cd diy du nang 
luc va uy tin de tao ra sir phdi hpp toan ciu \ii 
ly nhung van de toan cau. • 
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