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PA DEN LUC CAN RUT RA
NHUNG BAI HOC TU
KHUNG HOANG KINH TE THE GIOI

TRUONG QUOC CUONG *

Khiing hodng, suy thodi kinh té todn cdu vdi nhimg hé luy vé kinh té
vd xd hdi di cd diu hiéu "cham ddy", nghia ld dén hoi két thiic. Song, chu
ky kinh té la mét qud trinh vdi cdc giai doan: "khing hodng - tiéu diéu -
phuc hoi - hung thinh" ma chu ky lap di, ldp lai ciia nd vin chiwa hé cd diu
hiéu ngung nghi. Dg do, viéc nghién cuu tim ngu)’én nhdn sdu xa cua
khing hoang kinh té sé giiip im ra cdc gidi phdp dé ngdan chdn suy thodi,
han ché nhitng hdu hoa ciia khiing hodng déi véi nén kinh té va doi song
ciia nhén dan ¢ mot y nghia cuc ky cdp thiét cd trude mdt va lau dai.

HUNG hodng kinh t 14 tinh trang r6i
Koan, mat thing bﬁng nghiém trong do
6 nhiéu méau thuan khong dugc hoic
chua dugc gidi quyét trong nén kinh té. D6 1a
nhimg rdi loan trong san xuat, luu thong hang
héa, trong linh vuc tai chinh, ngan hang dan
dén réi loan trong doi séng kinh té, gay ra nan
thit nghiép, sut giam vé thu nhap, cudc sdng
cla nguoi lao dong va co thé kéo theo su bét
on vé chinh tri.

Con bao khing hoéng kinh té toan cau bit
dau tr cudi nim 2007 & nude My dang co dau
hiéu suy glam nho su no Ire clia cac qudc gla
va cac 6 chirc qudc té, nhu Quy Tién t& quic
té (IMF), Ngan hang Thé glorl (WB). Song,
nhung tac dong va du chan cla nd da dat ra
nhiéu van dé can tiép tuc quan tdm, luan ban.

1 - Nguyén nhan siu xa cia suy
thodi va dién bién chinh ciia khing
hoang kinh té theé gigi

MBGi cudc khing hoang kinh té thuomg do
nhieu nguyén nhan, nhng fru trung nhimg
nguyén nhin sau xa, chi yéu bao gom Tinh
chu ky trong kinh doanh; su khong 6n dinh
trong nén kinh t& tr nhan: su lva chon chinh
sach va cai gia cua su lya chon dé.

Tinh chu ky trong kinh doanh. Chu ky kinh
doanh la mét su dao dong cia tong san luong
quéc din, cda thu nhap va vigc lam, thuong
kéo dai trong mot giai doan tir 2 dén 10 nim,
duoc danh dau bang su m& rong hay thu hep
trén quy mo 1ém trong hau hét cac khu vuc cia

* TS, Hoc vién Ngén hang
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nén kinh té. Cac nha kinh t& hoc thudng chia
chu ky kinh doanh thanh 2 giai doan chinh:
Giai doan suy thoai va giai doan mg rong.

"Suy thoai" la su di xuong clia mot chu ky
kinh doanh, bt dau tai mot dinh va két thic tai
mot day. Nhimg biéu hign cta suy_ thoai thong
thuomg 1a: Viéc mua sim ctia nguoi tiéu dung
thuorng giam manh trong khi du trit ton kho
cua cac doanh ngmep 0-t0 va hang héa lau bén
khac tang lén ngoai du kién; san luorng giam,
kéo theo gia nguyen vat ligu thd giam manh;
cau vé lao dong g1am din dén sa thai va that
nghiép cao; cau vé tin dung va gia chimg
khoan thuong giam xudng; lgi nhuén cua
doanh nghiép giém manh.

"M& rong" tua hd nhu 13 hinh anh phén
chiéu ca suy thoi va do d6 c6 cac biéu hién
nguoc lai véi suy thoai. Moi su m& rong déu
nudi dudmg sy suy thoai va thu hep, nguoc lai
moi su thu hep déu nudi duorng sur hdi sinh va
mé rong Tuy nhién, can khang dinh rang
Khong ¢6 2 chu ky kinh doanh nao hoan toan
giong nhau va cung khong ¢6 mot cong thirc
chinh xac nao c6 the sir dung d€ du bao thoi
gian va thdi di€m cta chu ky kinh doanh. Néi
mot cach hinh anh, chu ky kinh doanh nhu

“nhimg day nui vgi nhimg ngon nui va thung
ling cao Lhap khac nhau”. Mot thung ling rat
sdu va rong nhu thoi ky Dai suy thoai sau
Chién tranh thé giGi thir nhét (1929 - 1933) va
nhimg thung ling khéc lai hep va néng nhu
suy thoai nhung nam 70 thé ky XX.

Su khong on dinh trong nen kinh té tw nhan.
Hang ngay, mdi ca nhén deu co nhimg guyet
dinh, trong do co quyét dinh phén bd sb tién
bac khan hiém clia minh nhu thé nao cho chi
tiéu tiéu dung va dau tu. Thai do, hanh vi clia
ca nhan trong chi tiéu tiéu dung va dau trla2
nhén td tao nén su khong 6n dinh cua nén kinh
té tur nhan. So liéu khio sét trong nhimg thap
ky qua cho thay, chi tiéu tiéu diing chiém 66%
trong GDP. C6 thé xem xét thai d6 cua ca
nhan trong chi tiéu tiéu dung theo 3 bude nhur
sau: (1) Didu tra su ua thich cua nguoi tiéu
dung (2) Tinh dén tinh hinh thu nhap han hep
cua ngum tiéu dung; (3) Két hop sy ua thich
cla ngudi tiéu dung va cac han hep vé thu
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nhap ca nhan. Tuy nhién, thyc tién cho thay
con nguoi ¢d xu hudng lua chon cac hang hda
ma ho danh gia ching c6 do thoa dung cao
nhat. Do thda dung la yeu td quyét dinh gia ca
va san luong trén thi truong.

Cau thanh quan trong thir hai trong chi tiéu
clia mbi c4 nhan 13 dau tr. Thyc tién hanh vi
dau tu cta ca nhén cho thay Cung nhu cac
doanh ngh1ep, quyét dinh dau tr cla modi ca
nhan ciing dua trén nguyén tic kha ning sinh
101 trén co s& so sanh gitta gia tri hién tai voi
gia tri tvong lai va cac linh vuc thuorng thu hat
sy quan tam cla ho la bat dong san va co
phiéu. Pau tur van dong theo huorng khong thé
dy doan dugc vi né phu thude vao nh1eu nhan
t khong chic chin, ‘nhu cac blen s6 dau vao
va dau ra cla san Xuat, quan dlem chinh tri va
su thay doi trong co ché kinh t&, chinh sach vé
thué va lai suit, su ky vong va tam 1y clia cong
ching. Thuc trang dau tr & mwde My cho thiy,
trong hau het moi chu ky kinh doanh, su sut
g1am bit dau sém hon doi voi dau fr vao nha
8. D§ truot doc clia dau tr vao nha & giai doan
1973 - 1975 la - 50,4% va giai doan 1978 -
1982 1a - 53,4%. Dleu quan trong khac 1a tinh
trang di vay dé dau tu nha &, trong khi gia tri
nha & bj sut giam tir 20.160 ti USD (vao gura
ndm 2007) xudng con 19.430 ti USD (vao gilra
nam 2008) da kéo theo gan 2 triéu nguoi mat
kha nang thanh toan cac khoan ng vay.

Thi truong chimg khoan 1a noi mua ban céc
co phJeu la trung tdm cla kinh té doanh
nghiép va la chiéc guong phan chiéu vé tinh
hinh kinh té co ban. Lich s& hinh thanh va phat
tr1en cua thj truong nay da cho thay day nhimg
blen ) dir doi, dé bung no va x1 hoi”, bdi mot
diéu phd bién Ia gia c6 phiéu Ién xuong rat that
thuorng Khi thi truong biing nd, nhigu nguoi bi
cudn vao cudc choi, xuat hién si dua nhau dau
co chimg khoan theo kiéu ' bay dan”, diy gia
chimg khoan tiang 1én, dap img duoc long
mong doi, song chi Ia phan thudng trén giay
to. Trén thi truomg khong pha1 dé dang kiém
duoc 1oi nhuén, béi dién bién ctia gia ca chung
khoén rat that thuorng va nhu nhimg budc ngau
nhién. Do d6, néu gla chung khoan bat ngo -
tang 1€n do hy vong va mo tudng s dé sup do,
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dua nhigu ngudi tham gia thi trufmg chimg
khoan gap khé khin, thdm chi pha san. Cudc
dai khung hoang kinh té thé gii nam 1929 -
1933, va viéc giam 85% trén thi truong chimg
khoan phd Udn nim 2008 va nhimg thang dau
nam 2009 1a nhimg minh chimg cu thé.

Sy lya chon chinh sdch va cdi gid cia sy
lira chon d6. Cac chinh sach kinh té vi md, dac
biét la chinh sach tai khéa va chinh sach tien
t€ ludn ¢6 tac dong 16m dén su tdng trudmg, on
dinh clia nén kinh té. Chinh sach tai khoa clia
chinh phi bao gdm chi tiéu cta chinh phu va
thué. Thong qua chinh sach tai khoa, chinh
phl s€ quyét dinh nén phan chia sdn luong
quéc dan nhur thé nao vaco anh htrorng 16m dén
su vén dong trong ngan han cla san luong,
vigc lam va gia ca, do d9, tac dong dén chu ky
kinh doanh. Thué khoa cla chinh phii ¢6 xu
hudéng lam g1am tong cau, phan thué tang
thém s& lam giam thu nhap kha dung cua cong
chiing va diéu d6 lam glam chi tiu cho tiéu
dung, nguoc lai viée giam thué s& dua nén
kinh té ra khdi dinh tré, tao sy tang truo'ng
Tuy nhién, chinh sach tai khoa duoc mé rong
dé dan dén san luong tdng vuot qua GDP tiem
nang va lam phat bat dau dugc hdm néng.
Chinh sach tien t& la mot trong nhimg chinh
sich kinh t& vi mo quan trong, trong d6 ngéan
hang trung wong théng qua cac cong cu chd
yéu nhu du trr bat budc, lai suat chiét khau va
nghiép vu thi truong md dé thuc hién viéc
ki€m soat va diéu tiét khoi lugng tién can thiét
cung ung vao luu thong. Ngan hang trung
uong c6 chirc nang phan tich va du bao dinh
ky vé cac dién b1en kinh t& vi mo, tir d6 bing
cach tao ra su- bién dong (m& rong hay thu
hep) vé tién & s& dan dén nhu'ng tac dong den
gia ca, viéc lam va san lugng cua nén kinh te
Khi ngan hang trung uong phat hién ¢ dau
hi¢u cla lam phat ting cao sé di dén quyet
dinh tién hanh cac bién phap thit chat tién té.
Viéc gtam cung tien co xu huong lam tang 1ai
suat va thit chit cac diéu kién tin dung, giam
dau tu, thu nhap va san luong. Viéc ting cung
titn s& dan dén cac dién bién theo chidu
nguoc lai.

Xu thé hoi nhap kinh té qudc té dang dién
ra ngay cang sO1 dong véi quy mo toan cau va
cung véi nd la qua trinh tu do héa vé thuong
mai, ty do hda vé tai chinh - ngan hang, mang
lai nhleu tac dong tich cuc trong phat trién
kinh t& cta mdi _qudc gia trén the gidi. Xu the
hoi nhap kinh té quoc té cho thay, nén kinh té
cia moi quoc g1a tr¢ thanh "mot mat xich”
khdng thé tach roi clia nén kinh té the glon tuy
thudc vao nhau trong mot nén kinh te toan cau.
Mai sur b1en dong cla nen kinh te thé giGi déu
tao ra su bién dong cua nén kinh té trong nudc.
Mirc d6 phu thudc va anh huorng ctia nén kinh
té the glon d6i véi mbi qudc g1a thuorng "dong
bién" véi mirc d6 hoi nhap cla quoc gia do.

Qua trinh hoi nhap kinh té dién ra qua
nhiéu kénh, trong do chi yéu la thtrong mai,
tai chinh, von va dau tr true tiép nudc ngoai.
Riéng vé thi truong tai chinh, sy hoi nhap la ty
do hoa can cén vang lai va can cén thanh toan,
dong thoi 1a fr do hoa qua trinh tham gia va rat
khoi thj truorng tai chinh cda cac dinh che tai
chinh nudc ngoai. Di¢u nay s truc t1ep lam
giam di sy kiém soat cta chinh phu d6i voi thi
truo'ng tai chinh va nd s€ tao nhung ap lye rat
16m t6i thi truorng tai chinh trong nuoc mdi khi
thi truong tai chinh quéc te co bién dong. Day
1a mot trong nhimg 1y do hét sirc quan trong va
cac chinh phu déu hét sic than trong khi thuc
hién chinh sach tr do hda can can vang lai, can
can thanh toan va giam bét rao can déi véi
viéc tham gia va riit khéi thi truong tai chinh
cia chc dinh ché tai chinh nuéc ngoai.

Lich str phat trién kinh té thé gioi da xay ra
nhu'ng cudc khing hoang véi nhimg quy md,
mirc d6 va anh hudng khéc nhau dén timg khu
vuc kinh té. C6 nhimg khu vuc, nhu'ng nganh
kinh t& bj anh huéng ning né va cung co
nhimg khu vuc, nhimg nganh kinh t& it bj anh
hudng. Song, hé thong tai chinh - ngan hang
luén duoc coi la huyét mach cta nén kinh te
nén thuong tr& thanh khau dé bi lay lan va ton
thuong nhat khi khing khoang kinh té xay ra.
Mat khac, su blen dong, khiing hoang ctia nén
kinh té cac quéc gia 16m thuomg tao ra lan song
lan tba nhanh chéng dén nén kmh té clia cac
qudc gia khac.
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Cude khung hoang kinh té the gioi hién
nay, bat dau tir nén kinh té My, nén kinh té so
mot thé gidi véi nhu'ng nguyen nhin chu yéu
12: Do chinh sach ndi 10ng tién t&, duy tri chinh
séch [ai sudt thap chinh sach “nha cho ngum
c6 thu nhdp thap" kéo theo su sup d6 cua thi
trdong bat dong san; sy ndi 16ng qua mirc cac
khodn tin dung the chap, chimg khoan héa cac
khoan vay din dén cac khoan no dudi chuan
va rui ro tin dung; hoat dong khong hiéu qua
cla hé thong giam sat tai chinh... Co thé diém
lai nhimg dién bién chinh cia cudc khing
hoang nhu sau:

Thang 6-2007, Ngan hang Pau tr Bear
Steams bi "quy nga" do dau trr vao cac chimg
khoén dwoc bao dim bang cac khoan cho vay
bét dong san duéi chudn & My, ngan hang nay
da phai ban cho JP Morgan Chase (M) véi
gia2 USD/c6 phiéu (thang 3-2008). T1ep theo
la t6 chic vay thé chap mua nha ¢ My
Amencan Home Mortgage nop don xin pha
san va C1t1group, tap doan ngan hang hang dau
nuéc My cong bd loi nhuan quy 3-2007 giam
57%.

binh dlem clia khiing hoang tai chinh duoc
danh dau bing sy kién "Phé Uobn” d1en ra vao
ngay 15-9-2008 véi su sup d3 ctia Lehman
Brother va mat kha ndng thanh toan cula
American International Group do thua 16 vi
cam cd, _gia c6 phiéu ctia AlIG glam gan mot
nira. Tiép theo la sy sup do ca Ngan hang
Washmgton Mutual INC do "ddnh cugc” vao
thi trudmg cho vay thé chap

Con bao khung hoang tai chinh da nhanh
chéng lan sang cac quoc gla khac, trong d6
dang cha ¥y la su sup. 5 cua Ngan hang IKB
(D), su thua 16 cua cic ngdn hang UBS
(Thuy Sy), Deusche Bank, Tap doan Centro
Propeties (O-xtrdy-li-a) va Yamoto Life
Insuarance (Nhat Ban). Tir d6, xuit hién viéc
sap nhdp, mua ban ngin hang va nhimg gbi
"cibu trg” khong 16 clia cac chinh pha.

2 - Nén kinh té Viét Nam trong béi
canh khing hoang kinh té thé gigi

Qua trinh héi nhap kinh té quoc té da lam
cho nén kinh t& Viét Nam ngly cang gin két
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hon véi nén kinh té the gioi, gop phan khong
nhé vao vigc thic day ting trudng kinh té véi
toc dd cao trong nhiéu ndm qua. Kim ngach
Xuat - nhap khéu da vuot Ién trén toan by GDP
cia nén kinh té quoc dan. Vi vay, khing
hoang kinh té toan cau néi chung va tai chinh
noi r1eng da c6 nhimg anh hudng nhat dinh
dén nén kinh t& Viét Nam. Cu thé:

Mot la, tinh hinh sén xuat kinh doanh trong
nuoc gap kho khin, sut glam Nam 2008, mot
s6 nganh kinh t& phai giam san lwong, nhu
khai thac than (giam 8,5%), dét may (giam
5%), thép tron (giam hon 40%)... Thi truong
xuat khau hang hoa thu hep do nhimg thi
truong 16m tiéu thu hang hoa cia Vigt Nam la
My va chau Au (chlem téi gan 40%  trong tong
kim ngach xuét khau, riéng M¥ la gan 20%) va
mot sO thi truomg chau A bi khung hoang kinh
té. Tir 46, dan dén giam nguon thu ngoai tg,
kim ham sic san xuat trong nudc. Mit khac,
gi4 ca hang xuat khau g1am do thi truomg xuat
khau thu hep cung véi né la luong tién kigu
héi giam theo. Mot sb doanh nghiép dimg
trudc nguy co pha san, du kién hang triéu lao
ddng mat viéc lam.

Hai la, kha nang tai chinh cua céc tép doan
kinh té da’ qudc gla bi glam sat gay kho khén
trong thu hut, trién khai cac du 4n dau tur tryc
ti€p nudc ngoa1 Dén nim 2009, dy bao dau tu
true tiép nude ngoal (FDI) dang ky udc con
khoang 20 ti USD, giam 44 ti USD so v6i ndm
2008. So sanh FDI trong 5 thang dau nim
2009 voi cung ky ndm 2008 cho thay sy giam
sut dang ké: Vén dau tu nudc ngoa1 thyc hién
dat 2,8 ti USD, bing 70,9%, vén ding ky la
2,7 t USD, bing 10,8%.

Ba la, thi truorng chimg khoan syt g1am thi
trudmg bit dong san "dong bang". Chi s6 VN-
Index glam manh tr trén 900 di€m (dau nam
2008) xudng mirc thap nhit 235, dlem (ngay
24-2-2009). Gia co6 phiéu, nhét 12 ¢& ph1eu cua
mot s0 ngan hang thuorng mai giam manh,
mirc von hoa thi truomg cla cac cdng ty niém
yet nam 2007 la 40% GDP, ndm 2008 giam
con 17,5% GDP, viéc phét hanh c6 phneu lan
d4u ra cong ching (IPO) cla mdt sb doanh
nghiép khé khén, thdm chi phai tam hodn. $&
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lugng cac cong ty chimg khoan hoat dong kinh
doanh thua 16 trong ndm 2008 chiém 50%, so
luong lao dong mat viéc 1am gia tang, dur kién
ndm 2009 khoang 400 - 500 ngan lao dong
trong cac doanh nghlep mat viéc 1am, kha
nang sinh 101 cla cac ngan hang thuong mai ¢
Xu huong giam, ng xau cb xu huorng tang.

Bon la, tang trudmg kinh té glam Trudc
dién blen cua khung hoang kinh té the gidi va
dién bién tinh hinh kinh té trong nudc, Quoc
hoi da xem xét dicu chmh myc tiéu ting
truomg kinh te nam 2009 xudng con 5%. Den
nay, dd c6 nhiéu dau higu kha quan hon dé cho
phép dat mirc tang truorng trén 5%. Tuy nhién,
theo du bao cta cac t& chirc tai chinh qudc te,
ting trudmg kinh te nam 2009 cda Viét Nam s&
thap hon. Quy Tien t& qudc té (IMF) va Ngan
hang Thé glorl (WB) du bao GDP Vigt Nam
2009 tang trudng twong tmg la 3,3% - 5,5%.
Ngéan hang Chau A (ADB) dy bao GDP cia
Vigt Nam nam 2009 chi vao khoang 4,5%.

Trudc thir thach cia khing hoang kinh té
toan cau daé glam thleu nhimg tac dong tiéu
cuc ddi véi nén kinh té Viet Nam, Chinh phu
da bam sat dién bten tinh hinh kinh té thé gioi
va trong nudc dé co nhimg digu chinh chinh
sach phu hop: Tur thic day ting trudng kinh té
(den thang 3-2008) dén kiém ché lam phat,
on dinh kinh t& vi mo (tir thang 4 dén thang
11-2008) va tur thang 12-2008 dén nay la ngén
chan suy gtam va kich thich tang truomg. Pong
thoi véi su chi dao quyet liét cia Chinh phu,
cac bd, nganh da dieu chinh hoat dong kip
thoi dua ra nhiéu bién phap phu hop va thuc
hién cac goi kich cau dau tu va tiéu dung nén
tinh hinh kinh té da c6 nhu'ng khéi sic. Trong
8 thang dau nim 2009, g1a tri san xuat cong
nghiép tang 5,6% so voi cung ky nam trudc.
San xuat nong, 1am nghiép va thuy san phat
trién 6n dinh. Vén dau tu tir ngan sach nha
nuoc thye hién trong. 8 thang dau nam 2009
udc dat 82,9 nghin t dono bing 57, 5% ké
hoach ndm. Luong Xuat khau clia nhieu mat
hang déu ting manh, tuy nhién gia tri Xuat
khau giam chu yéu do giam gié. Cau noi dia da
co dau hiéu phuc hoi. Néu loai tnr yeu to gia
thi tdng mic ban Ié hang héa va doanh thu

dich vu tiéu dung trong 8 thang tang 9,3%. Thj
truong xdy dung, van tai, dich vu va bat dong
san dang am dan Ién. Chi sO gia tiéu dung
thang 8 ting 0,24% - la toc d tiang hop 1y, o
loi cho tidng truo'ng Thi truo'ng chu'ng khoan
cing dang dan s06i dong trd lai, voi ngudng
500 diém.

3 - Nhiing bai hoc kinh nghiém can
dwoyc rut ra hién nay

Tinh hinh kinh té thé gi6i vn con dién bién
phirc tap, kh6 luong va qua trinh héi nhép cta
Vigt Nam dang di€n ra ngay cang sdu rong
trong theu linh vyc nén tac dong cua tinh
hinh kinh té thé gidi la dleu tat yeu. Tur nhimg
phén tich trén day, c6 thé rit ra mot s6 bai hoc

kinh nghlem trong ngdn chan, han ché anh
hudng cua khung hoang kinh té.

Thiz nhat, mat can d01 vimo ludn la mdi de
doa ddi v6i nén kinh té toan cau ndi chung
ciing nhu timg quoc gia ndi neng Do d6, qua
trinh hoach dinh va thyc thi cic chinh sach
kinh té vi m6 can két hop sutang truo'ng va on
dinh trén co s& higu qua cla nén kinh té. Béo
dam sy phat trién ben vimg, tinh h¢ thong, cau
tric cua nén kinh t trong mdi thoi ky theo
huémg két hop hai hoa loi ich truéc mét va lau
dai, lo'1 ich cac khu v, cac nganh kinh té, loi
ich mdi ca nhan va cong dong

Thit hai, phat huy vai tro cua hé thong glam
sat tai chinh qudc gia. Hé thong nay véi cac
muc tiéu bao dam sy an toan va lanh manh cla
cac dinh ché tai chinh, g1am thiéu rai ro hé
thong, bao dam su cong bang va hiéu qua cla
thi truomg, bao vé quyen loi cha nguoi st dung
dich vu tai chinh va nha dau tu nén ¢ vai tro
quan trong trong phat trién va on dinh kinh té
vi mo. Hé thong giam sat quoc gia bao gom
cac co quan giam sat dugc xay dung theo cac
mo hinh: Dua trén co s thé ché; theo hudmg
chirc nang va theo hudmg hop nhat. Mdi md
hinh ¢6 nhu'ng wu, nhuge diém riéng, duoc xay
dung gén voi b01 canh lich sir vé cau tric hé
thong tai chinh, cau tric va truyen thong chinh
tri, quy mo qudc gia va quy mé linh vuc tai
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chinh. Khi cac tap doan ra doi va phat trién,
kinh doanh da nganh, cac sdn pham tai chinh
ngay cang trd nén phic tap hon thi md hinh
thé ché, mo hinh theo chic nang s& boc 1o
nhimg han ché can dugc thay thé bang mo
hinh theo huéng hop nhat.

Thit ba, hé thong ngan hang ludn dong vai
tro tru cot trong thi tnrong tai chinh, vi vay,
can nang cao vai tro, vi thé ctia ngan hang nha
nudc trong viéc thuc hién chirc nang ngan
hang trung uong va chirc nang quan ly nha
nude d6i véi hoat don tten té, ngdn hang trén
co so hoan thién thé che theo théng 18 va
chuin muc quéc té, phdi hop véi cic co quan
trong xay dyng va thyuc hién chinh sach kinh té
vi md, ting cuong hoat dong thanh tra, g1am
sat, phat trién cac cong cu du bao, phong ngura
rii ro, bao dam an toan hé thdng ngan hang.

Thif e, coi trong quan tri rai ro tin dung va
rii ro thanh khoan ddi véi cac ngan hang
thuong mai. Tin dung la hoat dong co ban dem
lai nhi€u o1 nhuén cho cac ngan hang thuong
mai, song ciing tiém an nhiéu rai ro véi nhimg
hau qua kh6 lwong. Quan tri rii ro tin dung
trude hét can tap trung kiém soat cac hoat
dong cho vay vao cac linh vue mao hJem nhu
bt dong san, chimg khoan, cac san pham tin
dyng phai sinh. Mt khac, can hoan thién he
théng cham diém tin dung va xep hang khach
hang trén co s¢ lién két giita cAc ngén hang
thuong mai dé xay dung va hoan chlnh hé
théng dir lidu day di va chinh xac nhét ve tai
chinh va quan h¢ ctia khach hang véi cac ngan
hang thuong mai.

Thanh khoan la kha nang cua ngan hang
trong Viéc bao dam dap img day du, kip thoi
cac nhu cau ve ngidn quy. Kha ning thanh
khoan la mot ddu hiéu quan trong cho biét tinh
trang hoat dong cia ngén hang Quan trj rui ro
thanh khoan can tap trung vao viéc du tinh
thay ddi tng tién gui va tong cho vay trén co
s xay dung cac mod hinh toén hoc va phén tich
cac kich ban dan dén sy thay d6i do dé co
nhimg bién phap phi hop trong huy déng vén
va cho vay.
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Thi# ndm, chuan héa h¢ théng thong tin.
Cung voi qué trinh phat trién kinh té - xa hoi
vi toan cau héa, he thong théng tin ngay cang
tré nén quan trong. Moi chinh sach, quyét dinh
diéu t1et nén kinh t€ can dua trén ludng thong
tin chuan xac, minh bach va kip thoi. Vi vy,
can hinh thanh cc co quan chuyén bigt trong
viéc thu thap, cung cap thong tin va quy dinh
cac td chitc, ca nhan can c6 trach nhiém cung
cap, cong bé thong tin ¢6 lién quan, tranh tinh
trang thong tin phan tan va thJeu chinh xac gay
anh hudng dén viéc ra quyet dinh.

Thif sdu, tuy khé tranh khéi hoan toan cac
cudc khiing hoang kinh te thé gi6i, nhung viée
xdy dyng mét nén kinh té doc 1ap tu chi trong
hoi nhap cling can dugc quan tam, nhat 1a coi
trong cac yeu to tao nén su phat trién bén vimg
clia nén kinh té; bio dam ting truéng kinh te
nhanh phai di lién véi nang cao hiéu qua kinh
té - x@ hoi, gin ting truong voi giai quyet tot
cac van dé xa héi va moi truong. DAy manh
xuét khau phai di lién véi phat trién dong déu
thj truong trong nudc. Muén viy, phal phal
trién manh he thong an sinh xa hdi va giam sat
cac tac dong moi truorng cla qua trinh phat
trién. Tuy vira qua c6 khong it nhimg biéu hién
1éch lac vé phan héa giau ngheo, xdm hai moi
truong nghiém trong... , nhung ching ta hoan
toan co thé tin trdéng ring, mé hinh phat trién
kinh té thi trrong dinh huéng xa hdi chi nghia
1a mot sy lya chon diing dan cta Pang va cia
dan tdc.

Toém lai, lich sir phat trién kinh té thé gion
da chimg kién nhiéu cudc khung hoang kinh té
voi quy md, mirc do khac nhau. Hién nay toan
cau hoa da gop phan lam cho khung hoang
kinh t€ bat dau tir mot quoc gia ¢ nén kinh t€
hung manh lan t6a sang cac quoc gia khac, tao
nén khing hoang kinh te toan cau. Trong b01
canh do, ngoa1 nhtmg nd luc _riéng cla moi
quéc gia, cac nudc khéng thé “don phuomg”
trudc con bao khung hoang kinh te toan cau,
con can ¢ su phon hop ctia cong dono thé gin,
thong qua cac to chirc quoc t€ co day da nang
lyc va uy tin de tao ra sy phéi hop toan cau xi
Iy nhimg van d& toan cau. Q





