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KINH TE THE GIGI NAM 2009:
NHUNG THACH THUC
TREN CON DUGNG PHUC HOI

NGUYEN BOCDO *

Mac da niém tin kinh té thé gidi sé chdm dit giai doan suy thodi vio nika

cudi cida ndm 2009 ngdy cang duwor cing cé, nhung khong md;v nguot ddm
ky vong vdo mot sy phuc hdi nhanh chéng theo md hinh kiéu chiz “V”.
Nén kinh té My sé phdi 48i mdt vdi nhiing thdch thitc to lon trong qud trinh
 phuc hoi nhu tdng trudng tiéu ding éhdm, ldi sudt ting cao do lam phdt vd
thdm hyt ngan sdch. Phan con lgi cla thé gidi sé phdi dtft mdt vdi nhitng
kho khdn ve ¢ xudt khéu, trong d6 cde nwde dang phdt trién s& roi vio inh
trang thiéu hut USD dé ddu tw ciing nhu trd ng. Viét Nam ciing khong phdi

ld trwimg hop ngoai I¢.

Nhu'ng tin hleu tich cue tir céc
dau tau ciia nén kinh té thé € gidi

K& tir cu01 quy 1/2009 tr 1ai ddy, nhigu so
héu cho thay mdt so nén kinh t& 1011 trén thé
giéi da bét diu xuét hién céc dau hiéu kha
quan.

Tai M§, miic dit cic chinh sach kinh t
duyc ap dung khién khu vixc san xuit va dich
vy suy giam chim lai (san xuéit cong nghiép
giém 0,5% trong thang 4-2009, mirc giam thap
‘nhét trong 6 thang trd lai ddy), nhung rét nhiéu
chi béo cho thay, kinh t&€ My s& bit dhu qua
trinh phyc héi trong mét twomg lai khong xa.

Thit nhdt, thi tneomg nhi dat mdt trong

‘ nhung chi bao quan trong bac nhit v& sy phuc
hdi ciia nén kinh t€ nudc niy, dd c6 déu hidu
dat day, khi sb iu'ong nha chd ban ting 3,2%
va chi tiéu cho xdy dumg ting 0,3% trong
thang 3-2009.
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Thit hai, cic chi $6 chung khodn chd chot
thudmg phuc hdi trudc nén kinh té tir 3 den 9.
thang, di ting toi hon 30% so voi mic thap
nhit dat duqc vao ngay 9-3- 2009

Thit ba, so lugyng hang ton kho cla cac
cong ty da g1am manh va s& tao da cho san
xuat phyc hoi trd lai  trong m{t trong lai gan

Thik tu, su glam tde suy thodi trong san xuét
d3 khién sb v1§:c lam b; cit giam trong thang
4-2009 ciing glam tir mirc 700.000 ngum trong
quy 1-2009 xuong con 539.000 ngudi - mirc
thap nhat trong 6 thang trg lai ddy. Cac nha
kinh t€ dir bao: ty I& thét nghu;p trong thang
4-2009 chi ting 8,7% so v&i 8,5% trong thang
trude. Tham chi, mdt sd chuyen gia con bat
dAu ndi vé sy phuc héi cua thj treomg lao ddng
trong thdi gian toi.

* T8, Vién Khoa hoce Tai chinh
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Thit ndm, long tin tiéu diing cta nguoi dan
M§¥ ciing da co déu higu ting tré lai. Trong
thang 4-2009, chi sb long tin tidu ding do

truong Dai hoc Mi-chi-gan dua ra da dat mic
65,1 diém, cao hon dang ké so v6i mirc: 57,3
di€m cta thang 3-2009 vi 12 mirc cao nhét ké
tir thang 9-2008.

Tai Trung Quoc trong thang 4-2009, bat
chip viéc xuat khau giam téi 22,6%, sin xuit
cong nghiép van tang 7,3% so vOi cung ky
nim 2008. Doanh s0 ban 1& trong thang
4-2009 cung ting 14,8%. Con dhu tir trong 4
thang dAu nim 2009 cung ting 30,5% (so voi
ciing ky ndm 2008) nh¢ vao churong trinh kich
thich kinh & trj gia 585 ti USD. Céc khoén cho
vay méi trong. 3 thang dau nim 2009 tai cac
ngin hang cua Trung Quoc cu:ug ting 30%.

Tai Dirc, nén kinh & 16n nhit chau Au, s6
lugng don dit hang tai cac nha mﬁy trong
thang 3-2009 da ting 3,3% so v4i mirc sut
giam 3, 1% trong thang 2-2009. Nén kinh té
Anh nhiéu kha niing cung da VI]’Q‘[ qua dugc
giai doan t& hai nhit, khi sin hrong cong
nghiép trong thang 3-2009 glam nhe nhat
trong vong mdt nam trd lai day, con doanh so
ban 1é trong thang 4-2009 ting va gia nha dit
dang giam chiam lai.

Mic dii ty 1¢ thit nghidp trong théng
3-2009 tang én mirc 4,8% - mic cao nhat
trong 7 ndm qua, thc do suy thoai kinh té tai
Nhat Bﬁn ciing dang cd dau hiéu cham lai, khi
xuét khdu trong thang 3-2009 glém 46,5% so0
véi mét nim trude, thip hon so véi mirc suy
giam 50,4% trong thang 2-2009.

Cic s6 liéu ndi trén cho phép nhidu t6 chic
dira ra dy bdo ring, suy thoéi kinh té tai My s&
két thiic trong nira cudi ctia ndm 2009. Miic di
vay, phén 16m. cac nha kinh & d&u cb mdot cai
nhin nghi ngor d01 véi phuong an phuc héi
nhanh chéng ctia nén kinh t& M theo mé hinh
ki€u chir “v~(, '

Nhimg thach thie tren con duong
phuc hoi ciia nén kinh té My

Miic du niém tin vio sy phuc hdi cla nén
kinh t& My ngay cang dugc cling ¢ valan toa
rong hon, song nhimg tr& ngai trén con dudng
phuc héi vin con rét 16n.

Cudc khung hoang tai chinh va suy thoai
kinh t& tai M¥ 1an nay khong chi don thuan la
mot hién tuqng mang tinh chu ky, ma con la sy
két thic ctia mot mé hinh kinh t& timg ton
tai hang chyc ndm - m6 hinh ting truong dwa
vao tiéu diing ca nhan va dugc tai trg boi mot
hé théng tai chinh véi nhimg quy dinh cho vay
16ng 120. Chinh vi vy, qua trinh phyc hdi kinh
té s& khé co thé dién ra manh mg, khi ngudi
dan My buge phai thay doi théi quen chi tiéu.
No nan gia ting khi gia thi san glam cung voi
viéc cac 16 chirc tai chinh han ché cho vay (bdi
trude d6 ho ding qua nhidu don biy tii chinh
nhimg céc tai san x4u hign vin chua dwgce giai
quyét, va bdi nhimg quy dinh cho vay s€ chat
ch& hom) la nhimg nguyén nhan chinh han ché
chi tiéu dung. Khong pha1 ngiu nhién, trong
lic nhigu chi s6 kinh t€ - thi chinh tai My dﬁ

(1) Nha kinh té hoc doat gii Nb-ben nim 2008 P. Krfic-men
{Paul Krugma.n) cho riing, kinh ¢ toan ciu dang suy gidm
chim lai va sip dat day, nhimg 6ng ciing lo ngai M§ va
chau Au s roi vio “thip kj mit mat” nhu Nhat Ban héi
nhimg nim 90 cda thé k§ XX. Nha diu co tai chinh G, Xé-1ét
(George Soros) ciing cho riing da suy giam the thim chia
kinh té thé gi6i 83 dwgc chiin lai, nhung sau 46 sé 13 mft
théi ky kinh & tri tré. Con IMF, trong béo cao tong quan
vE kinh té thé giGi s thang 4-2009 (World Economic
Ouilook, April 2009) dy béo kinh t& toan ciu s& suy giim
1,3% trong nim 2009 vi chi ting tnrmg 1.9% trong
nim 2010
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dugc cai thién, tin dyng tiéu diing trong théng
3-2009 Lai glam 52% (nnh trung binh theo
ném) - mifc gidm manh nhit k€ tir nidm 1943,

bat chap nhimg nd lyc bao 1anh c¢a Cyc Dy trix
lién bang M¥ (FED) trén thj truomng cho vay
tigu diing, Doanh s6 bén 18 trong thang 4 ciing
giam 0,4%. Con ty 1& tiét kiém ciia ngudi dan
M5 hién nay ciing 43 ting 1&n mirc 5% so voi
mic dudi 1% vao thang 8-2008.

Trd ngai dang ké thir hai trén con dut‘mg
phuc hdi kinh t8 tai My 1a sy gia ting ca lam
phat va 13 suft. Tr0n§ g1a1 doan khung hoang,
FED &3 bom rit nhiéu tién vio nén kinh té
theo céc cich khac nhau (tong tai san cia FED
da ting tir mirc 900 t USD lic trude khing
hoang 1én mirc hon 2.000 ti' USD hién nay),
bdi sy sup d6 cha céc t6 chic tai chinh 1én i
lam cho t6c do leu thong tién t& glam manh.
S phuc hdi cua hé thdng tai chmh n01 riéng
va nén kinh té néi chung s& khién téc d§ lwu

thong tign t ting trd lai.-B&i vy, cung tidn sé

ting 12n, lam phét s€ gia ting nhanh chong va
déy 1i suft 1én cao (trén thyc t€ chi s5 gid tin
diing (CPI) cia M¥ da ting trd lai tir dau nim
2009 sau mdt giai doan giam cudi nim 2008).

Thém vio d6, I&i sudt con ting cao do
Chinh phi M¥ phai ting Vay ng € tai trg cho
tham hyt ngén sach ma cac bién phap trg gidp
nén kinh t& vira qua tao nén (dién hinh 13
chuorng trinh g1a1 ciru h@ théng tai chinh tri gia
700 6 USD v chuong trinh kich thich kinh t8
tri gia 787 t1 USD). Theo tinh toan cla Chinh
phit M§, mirc thdm hyt ngin sich trong nim
2009 c6 thé 18n dén 1,84 nghin' & USD (gép 4
lin so v6i nim 2008) va trong giai doan
_2010 2019, mirc tham hut s& khdng dudi 500
ti USD.

Cb thé noéi rﬁng, voi nhimg nguy co hién
hién v& lam phat va thédm hut ngan sach, thoi
ky 1ai suét thap sip qua di va I3i sufit cao, dén
lugt 6, s& can trd dau tw va tidu ding cua khu
vyc tu nhén, 1am cho qué trinh phuc héi cia
kinh t& My chém lai.
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Tap <hi COong sdan
L3i suét trai phleu Chinh phi My
thuc t& va dy bao
(Miic trung binh hiing thang, %)

Kyhgn | 3thing | 1ndm | 5nim | 10 nim
Thang 3-2009 | 0,22 064 | 182 | 282
Théng 4-2009 | 0,17 056 | 170 2,71
Thang5-2009 | 015 [ o051 | 158 | 263
Thing 62009 | 0,14 052 | 1,52 2,60
Thing 7-2009 | 0,16 054 | 154 2,68
Thang 8-2009 | 0,19 0,61 1,60 2,80
Théng 9-2009 | 0,21 0,70 1,72 2,98
Thang 10-2009| 0,26 0,78 1,91 3,16
Thing 112009 029 0,88 2,03 3,30

- Ngubn: hitp:/fforecasts.org/

Truoc kha ning lam phét, thim hut ngén
sach vi 1ai suft c6 thé ting manh, mdt trong
nhimg kich ban xu ¢6 thé trd thanh hién thyc
12 nhimg din bién sip t5i chia nén kinh & My
s& 1a sy 13p lai nhimg gi da din ra trong nhimg
nim cudi thap ky 70 vi dén thap ky 80 cia thé
ky XX, khi tinh trang tham hut kép (tham hut
ngan sach va tham hyt thuong mai xay ra dong
thoi) ciing v&i lam phat cao da ddy 13 suit
dong USD 12n mitc 2 con sb. Vi nén kinh t&
M liic d6 da roi vao trang thai dinh lam (dinh
d6n va lam phat), tirc 1a ca lam phat va thét
nghi¢p déu & mirc cao trong khi ting truémg
kinh & ¢ mirc thép.

Chinh vi véy, viéc hit tién ra khéi lwn
thong sao cho d& vira chéng dugc lam phat,
nhiung lai khong Anh huéng dén qua trinh phuc
hoi kinh té s& 14 thach thirc to 16m d6i véi FED
trong giai doan hi¢n nay. Chuyén g1a kinh té
My Gibn Tay-lo cho rang, FED can som ting
1 sudt 1én 0,5% € ngiin chin lam phét trudc

khi né tré thanh mot hiém hoa dbi véi qua

trinh phyc hoi kinh €. Chd tich FED Ben
Bo-nan-ké mdi diy tuyén bo sé bat dau rit tién
ra khoi luu thdng mt cach phu hop.
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Quf Tién ¢ quéc té dua ra dy béo kinh t€
MY s& suy giam 2,8% trong nam 2009 va gan
nhwr khéng ting trudng trong nim 2010 @,

Nhu!ng tic dong d6i véi phan con

lai cuia thé gici o

Véi viéc nén kinh t& My nhidu kha ning s&
phuc hdi cham chap @ (theo md hinh kiéu chir
“U”, hodc thém chi chi’r “L” nhue mjt- s6
chuyén gia nhén dinh), trién vong tang truong
kinh t& phéan con lai cha the gi6i kho cb thé
sang sua.

Trwdc tién, xuat khiu cha cic nudc vao thj
trdmg My s& khong thé nhanh chéng ting ted
lai, bdi sy dé dit trong chi tidu cla nguc‘ri dan
nude nay. Do d6, canh tranh giia cac nude ¢6
md hmh ting trudmg dyra vao xuét khau & trg
nén khéc ligt hon, Ting trucmg kinh té cia cac
nwdc nay sé pha1 dva nhiéu hom hojc vio thi
truomg trong nudc, hodc vao cac chinh sach
nang cao ning lyc canh tranh. Téc d% toan ciu
héa, do vay, ciing s& bi cham lai, béi cac bién
phép bao h 4.

Thif hai, sy gia ting clia lam phét tai My s&
khién gia hang hoa ting cao. Mot chu ky dhu
co gia 1én d6i véi dau thd, vang va cac nguyén
vat liéu khic nhiéu khi ning da dugc bat dau
va s& gy ra lam phat cao trén toan thé giGi.
Tinh trang dinh lam tai My nhidu kha ning s&
lan réng ra toan céu.

Thit ba, cic nude dang phat trién s& roi vao
inh trang thiéu vén ©. Lii sudit cao tai My s&
thu kit USD trén toan the glOl Ting truorng tai
cac nén kinh te dira nhiéu vao FDI s¢ bi anh
huorng dang ké. Thém vio d6, nhimg nén kinh
té cb quy mé ng mrdc ngoai 16n sé phai ddi
mit v&i kha ning tra ng bi suy giam nghiém
trong nhu trong nhimg nim dau thap ky 80,
thori ky nhiéu nudc dang phat trién, diic bidt la
khu vye My La-tinh, 44 roi vao khiing hoang
ng, do Iai suft dong USD ting cao va gia
nguyén li¢u sut g1am manh (sau mdt giai doan
ting nhw vii bao hoi cudi nhimg nim 70 va dau

nhimg nim 80) din dén gidm ngudn thu tir
xvit khiu.

Theo dy bao cia IMF, GDP cia khu vyc
dong o-16 s& bi suy giam 4,2% nim 2009 va
0,4% nim 2010. Kinh t& Anh, tuong ur nhu

“khu vyc ddng o-r6, chi ting trudng -4,1% nam

2009 va -0,4% nim 2010.

Trong khi db, kinh t& Nhét Ban s& bj suy .
gidm manh hon kinh t&8 chiu Au véi mirc
-6,2% do phuy thudc nhigu hon vao xuft khau.
Tuy nhién, trong ném 2010, khi cac hoat dong
kinh & duwgc cai thién trén toan ciu, kinh té
Nhit Ban s€ ting truomg nhanh hon va dat mirc
0,5%.

Trong nim 2009, cac nudc méi ndi va dang
phat trién ndi chung s& chi ting I:ruorng 1,6%
va trong nim téi, tbc d6 ting trudng cia khu
vyc nay dy bao s& ting 1&n 4%. :

Tuy nhién, cac nugc dang phat trién & chau
A vin giit durge toc d6 ting trdng kha quan va
& mirc cao nhét th gii (4,8% nam 2009 va
6, ,1% nam 2010) b&i Trung Qubc vi An Dy
van gift duge thc do ting trudmg cao. Téc do
ting trudmg kinh t€ trong niim 2009 ciia Trung
Quéc dwoc dy béo s dat mic 6,5% va & ting
1én mirc 7,5% trong ndm 2010 nhé& géi kich
thich kinh té trj gia 585 i USD. Trong khi d6,
tbc do ting trudng ciia AnDj trong nim 2009
va 2010 ciing dat mirc 4,5% va 5,6%. Mic du
vy, dy bao trong nim nay, mdt s& nudc
ASEAN phu thugc nhiéu vio xuét khau hon so

(2) IMF: World Economic Qutlook, April 2009

(3) Theo dy bao m(n nhit ctia FED, kinh ¢ My s& mat
vai nim d€ quay tr& vé quy dao ting trutmg dai han, déng
théi t3 18 thit nghip trong giai dogn phyc hi sé vin & mirc
cao (khodng 9,5%)

(4) Theo dy bao ciia IMF, thuong mai qubc 8 52 bj suy
gidm 11% trong nim 2009 va chi ting 0,6% trong ném
2010

(5) Theo dy bao clia IMF, trong nim 2009, quy md céc

. dong vbn vao cic nudc méi ndi va dang phat trign 11 524,5

i USD, trong khi quy mé céc dong vén ra [a 715,0 6§ USD,
tic 1a b 4m 190,3 t USD. Trong nim 2010, céc déng vén
vio vén it hon cic dong von ra khodng 6,5 4 USD
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v6i chc nudce 16n nhue Trung Quéc, An Do sé
khoéng ¢ ting trudmg va ndm tdi cling chi ting
trudmg & mirc 2,3%.

Cic nuéc Trung va Dong Au, do nhidu
nude roi vao khiing hoang (dién hinh 1a truong
hop cla Hung-ga-ri), s ting trwdmg -3,7% va
0,8% nim 2010. Kinh t& Lién bang Nga, do
g1a déu glam manh, cling v&i sy riit von clia
nudc ngodi va khing hodng ti chinh ciling bi
suy thodi ning trong nim 2009 v&i mirc giam
GDP 1a 6% va s& chi ting trudng 0,5% trong
nim 2010.

Gi4 déu giam ciing khién ting trudng kinh
t& clia cac nudc Trung Pong trong nam 2009
chi con 2,5%, va khi gia dau. phuc hoi trong
nim 2010, ting trudmg kinh t& cha khu vyc nay
- cling s& chi tang 3,5%.

Khu vire ¢6 tde do ting trudmg kinh & thﬁp
nhét trén thé gidi 13 M§ La-tinh (-1,5% nim
2009 va 1,6% nim 2010), thip hon ci khu vire
chéu Phi (2% nim 2009 va 3,5% nam 2010).

Trudce nhimg thach thirc ndi.trén, cac nwoc
da dra ra nhiing bign phap 6 ph6. Tuy nhién,
dieu déng néi 1a nhiéu bién phap khong mang
tinh don phutmg, ma mang tinh phdi hop gitra
cac quoc gia véi vai trd diu thu clia Trung
Quoc va Nhit Ban.

Truéce tién 1a v1cc Trung Quéc va Nhat
Bén, nhitng nuéc c6 nguon di trir ngom t& doi
dao, dang ddy manh viéc ki két cac hop dong
hoan d6i tién t& v&i nhiéu nuéc khac. Ngay
3-5-2009 tai Ba-li (In-d6-né-xi-a), cac nudc
ASEAN + 3 dd nhit tri thyc hién thda thufn
hoén d6i tién t tri gia 120 ti USD vao cudi
nim nay, theo d6 Nhat Ban va Trung Qudc
cam két ddng gbp 38,4 ti USD, Han Quéc dong
gop 19,2 6 USD; 4 nén kinh t¢ 16n nhét
ASEAN (In-d6-né-xi-a, Ma-lai-xi-a, Xin-ga-po,
Thai Lan) méi nuéc déng gop 4,77 d USD,
Phi-lip-pin dong gép 3,68 ti USD va 5 nén
kinh t& con lai (Bru-ndy, Cam-pu-chla Lao,
Mi-an-ma va Viét Nam) moi nuoc s€ dong gop
vao qu¥ 5% dy trir ngoai t& cua minh,
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Trung Quéc va Nhat Ban ciing dang
khuyén khich cie nu6c vay dong tién cda ho
dé diu tr va trao d6i hang héa. Méi ddy,
Trung Quéc da ki thda thuan cho Ac-hen-ti-na
vay mot khoan tién bing ddng nhin dan ¢ trj
gia 10 i USD. Cic hop ddng twong ty ciing di
duoc Trung Quéc k¥ két véi Han Quéc, Bé-la-
rit, In-d6-né-xi-a. Trung Quéc va Lién bang
Nga con ky két h1ep wdc sir dung dong rip va
dong nhan dan t& A€ thyc hién thanh ton trong
buén ban tai ving bién gidi.

Trong bbi canh cac nudc dang phat trién
thiéu vén, Trung Quéc va Nhat Ban ciing ting
cuomg cho vay diu tr ra bén ngoai, d& tim
kiém loi nhugn, thay cho viéc chi du tr vio
trai phiéu kho bac My. Trung Quéc da cho
E-cu-a-do vay 1 i USD d€ xay nha may dién,
dang dim phén cac hiép dinh d€ ting gip doi
quy phat trién & V&-né-xu-é-la 1én dén 12 ti
USD, cho cong ty dau 1&a Bra-xin vay 10 i
USD d& d6i lai cé durge cac ngudn cung cip
ning luong va tai nguyén thién nhién.

C6 thé néi, cac chinh sach noi trén mang lai
nhiéu tac dong.

M6t 14, chc nudc tham gia vay ng bing
ddng yén hoic ddng nhan din t§ c6 thém
ngudn lye tai chinh d2 déu tu, nhap khiu hang
héa ma khong phai lo lng nhidu dén vin dé
thiéu USD hay anh hudng dén ty gia héi dodi.
Con Trung Qubc va Nhat Ban c6 thé - ddy
manh xudt khéu va qué trinh phyc hdi kmh té
c6 thé dién ra nhanh chong hon.
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Hai 14, cic nudc tham gia hoén ddi tién t&
ciing c6 thém ngudn lyc d€ 5n dinh ty gi hoi
doai hay tra n¢ nudc ngoai, khi cac nguon dau
tw hay xuét khiu bj sut gidm.

Ba la, dong yén cla Nhat Ban va dong

'nhén dén t c6 thém co hoi & 6 thanh dong
tién du trir qudc té, canh tranh v&i ddng USD.

Nhimg thach thirc d6i véi Vit Nam

Gléng nhu nhléu nude khéc, qua trinh 1 phuc
hdi cua nén kinh té mudc ta cling phai dbi mat
v6i rt nhidu thach thic,

Trong khi xudt khiu van tiép tuc gip khod
khiin, nhap khau nhigu khi ning s& ting tr& lai
khi cac doanh nghiép ¢4y manh mua may
méc, tich trit nguyén vit ligu trong béi cinh
gia hang hoa bat dhu gia ting (trong giai doan
suy giam kinh t& va 13i suit cao vira qua, nhiu
doanh nghi¢p da glam dau tr va lvgng hang
ton kho xubng mirc t5i thiéu). B&i viy, thdm
hyt thuong mai ciia nudc ta ¢6 kha nang s& tiép
tuc gia ting trong nhimg thing t5i. Néu nhu
trong nhimg nim trudc day, tham hut thuong

mai duorc bu dap béi cac nguon vén mréc.

ngoa1 vi kiéu hdi, thi trong nim 2009 (va ¢o
thé trong mét vai nim tdi) cac nguon luc nay
nhiéu kha nang s¢ bi sut giam manh boi sirc
hit USD cia thj truong My. Sic ép gidm gia
VND, vi thé, s& gia ting trong thoi gian téi vA
ching ta c¢é the s& gap rit nhidu kho khin
trong viéc giir én dinh ty gi, nhét 14 trong béi
canh céc chinh sach tién t& va tai chinh ciing
dang dugc mé rong d& kich ciu.

Trong bbi canh d6, viéc cho phép VND
gidm gia ngay tir by gio s& giip cai thién can
can thuong mai (théng qua ting xuit khiu va
dic biét 1a phét tri€n cic nganh cong nghiép
phy trg thay thé nhip khiu, béi Viét Nam
nhap khau chi yéu tir cic nude chau A, nhimg
nudc co trinh d¢ phat trién cao hon Viét Nam
khong nlueu) Piéu chinh y g1a dong thoi
ciing giAm ky vong VND mit gi, cho phep ha

14i sut VND xuéng mitc hop 1§ hon d€ hé try
qua trinh phuc hdi kinh té, ciing nhu gifip
Chinh phé cén bing ngén sach,

Viéc vay ng ciaa Chinh phi va cac doanh
nghigp Vigt Nam, diic biét 1a vay ng bing
USD, cin dugc han ché & mirc t6i thi€u, cho
di hién tai 14 suft USD dang & mirc thip.
Cach t5t nhét d€ tai tro cho tham hut ngén sach
va tra ng hién nay la diy manh cd phén héa
céc doanh nghiép nha ndc (day 12 loi thé cha -
Vlg:t Nam so véi nhiéu nude khac). Chinh sach
co phan héa cung véi chinh sich ndi long ty
gia c¢on cbd thé gidi phong duge céc nguon
USD va vang dang duge tich triv trong dén tir
nhiéu nim nay dé 6n dinh kmh t& va thiic ddy
ting trudmg.

Tuy nhién, cin pha1 thay rang sy suy gidm
kinh té tai Viét Nam trong thoi gian qua khong
chi do tic dong ciia khiing hoang tii chinh My
vi suy thodi kinh t€ trén thé giGi, ma con la
bi€u hign cla nhimg yéu kém mang tinh co
ciu trong nén kinh té. Hiéu qua sir dyng von
thap tai nén kinh t& Vigt Nam, da bugc chiing
ta phai lién e m@ rong tai chinh va tién t& &
quy md 1ém dé cé duo'c toc do ting trudng cao..
Chinh sach nay tt yéu dan den vigc nén kmh
te phai tra gia bing nhiing bat 6n vé kinh 8 vi
mod nhir lam phat, thim hyt thutmg mai, thim
hyt ngan sach, sic ép glam gia VND... ma
dinh cao clia né 13 nhimg gi d dién ra trong
nam 2008.

Bdi vay, dé co thé dat dugc toc do ting
trudmg cao trong dai han, dong thoi vén giit on
dinh dwgc cac cin d6i vi md, thach thic dbi
vi Viét Nam la phai ndng cao higu qua s
dyng von ciia nén kinh t&, tic 1 phal nhanh
chong chuyen tir m6 hinh ting trudng kinh té
theo chidu rong sang md hinh ting truo‘ng kinh
té theo ch1eu sau. Muon vy, viéc cii cach co
cl}e kinh te khuyén khich viéc ap dung cac
tién bd vé cong nghé vao qua trinh san xut
kinh doanh, cling nhur chong tham nhiing cin
dugc dit 1én hang diu. O
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