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KINH TE

NHAT BAN Niim 2004:
MOT BUC TRANH KINH TE PHUC TAP

C dc s6 lieu méi nhat vé Nhat Ban da
V€ 1én moét bic tranh phiic tap vé
nén kinh t&€ 16n thd hai thé€ gidi nay. Téi
gitta nam 2004, tudng ring nén kinh t&
Nhét Ban dudng nhu da thoédt khoi tinh
trang dinh tré nho sy phuc héi trd lai clia
nén kinh t€ v6i xu huéng ting trudng
duong trong nhiéu quy trude dé. Tuy vay,
ngay trong diéu kién d6, Nhat Ban vin
dang ditng trudc nhiéu dp luc de doa t6i su
phdt trién dai han cia nén kinh t€ va trong
thuc &, tr quy HI tré di, ngudi ta ngay
cang hoai nghi kha nang phuc héi bén
viing ctia nén kinh t&€ nay, tham chi nhiéu
dau hiéu cho thdy né di roi tr& lai vong
x04y clia suy thodi kinh t€.

Téng quan kinh t€

Trong Bdo cdo thuong ky hang thing
cua Chinh phit Nhat Ban méi day, Van
phong No6i cdc Nhat Ban 1an dau tién di
phai ha thidp mic du bdo vé t6c do tang
trudng kinh t€ clia Nhat Ban ké tir théng
6/2003. Theo Bdo céo nay cho biét "Nén
kinh t€ Nhat Bén ti€p tuc phuc hoéi, nhung
van boc 10 nhiéu yéu kém trong thdi gian
gan day". Bdo cdo dd cong bd nhiing s6
lieu cia quy I cho thay nén kinh t&€ 16n
thit hai th€ giéi nay khong phai la tang
0,1% nhu du dodn ma thuc t&€ di giam
0,3% so vé6i quy II (va do vay, tinh chung
ca nam chi tang trudng 0,2%, giam manh
so vé6i cac du bdo ciia cdc nha phan tich vé
tang truong hang nam 1a 2,1%). Con sang
quy IV, GDP tiép tuc giam 0,1% so véi
quy III. Nhu vay, nén kinh t& Nhat Ban da

1S. V0 BA THE
Hoc vién Tai chinh

roi vao cudc suy thodi kinh t&€ 1an thi 4
trong vong 10 nam qua, vi theo 1y thuyét,
mot nén kinh t€ s& chinh thic duge coi 1a
roi vao suy thodi, khi né trai qua hai quy
lién ti€p c6 t6c do tang trudng am. Trong
khi d6 san lugng cong nghiép cta quy III
giam 0,7% so vé6i quy /2004 va xuat
khdu dd duoc diéu chinh theo mia cla
quy IIT gidm 2,4% so véi quy 11/2004, day
la 1an gidm dau tién trong 4 quy qua.
Nhitng con s6 nay cho thay téc d6 phuc
héi cha nén kinh t€ I6n thit hai thE gii
dang cham lai.

GDP ctia Nhat Ban di ting manh vao
quy I/2004 (tang 1,5% so vé6i quy
IV/2003) chi yéu 1a do nhu ciu bén
ngoai, dic biét 1a xuat khdu sang khu vuc
chau A va nhu cdu trong nuéc ting. Xuat
khéu di déng gép vao ting trudng GDP
thuc t€ cta quy I 1a 33,2% chi yéu 1a nho
nhu cdu vé hang dién tlr cao cdp va cic
thiét bi k¥ thuat s6 do Nhat Ban san xuét
tang manh tai thi truong Trung Qudc va
thi truong My. Bén canh d6, nhu cau tu
nhan trong nudc, nhat 1a tiéu dung cé
nhan va dau tr mdy méc thi€t bi ciing
tang manh (tang 1,3% trong quy I), do su
lac quan ctia nguoi tiéu ding va cic nha
ddu tu trong nudc vé trién vong thoat khoi
tri tré cha nén kinh t€ Nhat Ban. Tuy
nhién, ting trung GDP cta Nhit Ban
trong quy II lai giam manh so véi mitc du
tinh, chi ting 0,3% so v6i quy L. Su kién
nay dugc xem 12 mét cd séc GDP ctia nén
kinh t€ Nhat Ban. Nguyén nhan cla hién
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tuong giam t6c do tang truong nay 1a do
mitc do déng gép vao GDP clia xuét khéu
bi gidm siit mic dil t6c do tang trudng clia
xuat. khdu khéng giam. Trong khi d6, nhu
cdu trong nudc khong hé tang khién cho
mitc déng gdp vao tang trudng GDP thuc
t€ giam tir 5,4% trong quy I xudng con
0,1% trong quy 1. Tinh trang nay la do su
diéu chinh ctia ngudi tiéu dung va cdc nha
diu tu sau méiy quy tiéu ding va diu tu
cao. Cic s6 liéu dugc cong bo gan day
cho thdy chi tiéu cia cic cong ty di chiing
lai. Trong thang 11/2004, chi tiéu cla cic
ho gia dinh .cong nhin cé thu nhap tx
luong giam 0,7% so véi cung ky nam
ngodi sau khi ting 0,1% trong thing 10.
Téng thu nhap ciia c4c ho gia dinh c6 thu
nhép tir luong chi ting 0,5% so véi nam
truéc d6. Bén canh d6, san luong cong
nghiép tang & muc vira phai 1,5%, day la
mifc ting ddu tién trong 3 thdng qua, sau
khi giam 1,3% trong thing 10. Udc tinh
san luong s& giam 0,9% trong thing 12
truée khi tang 2,8% trong thiang 1/2005.
Céc nha kinh t€ cho ring, tdng san lugng
c6 thé cling bi suy gidm do nguén cung
cdp thép cing thing di budc cic cong ty
sdn xudt 6 t6 cua Nhat Ban giam san
lugng. Van phong Noi cac Nhat Ban da ha
thdp nhiing d4nh gid trudc day vé hoat
dong san xuét cong nghiép va cho ring
san xudt cong nghiép cia Nhat Ban da
khong kha 1én. Nguyén nhan chu yéu la
do cé su sut giam luong hang du trit va
mifc dau tu du tinh ctia Chinh phi giam
manh.

Nén kinh t€ Nhat Ban tuy di c6 xu
huéng phuc héi ké tir 2 nam qua, song céc
nha kinh t€ vén lo ngai ring tang trudng
xuéit khdu cia Nhat Ban s& cham lai do
nhu cdu tiéu ding khéng tang dang ké sau
khi dat t6c do tang trudng 1,3% trong nam
2003, 1,7% trong quy 1/2004 va chi ting
0,1% trong quy 11/2004. Khéng nhing
th€, mét trong nhimg muc tiéu 16n cia
chinh sich fai khod 13 gidm ng cong di
lén t6i mitc bdo dong (166% GDP), cao

nhét trong s6 cdc nudc phét trién, nén dé
gidm din ndi ng céng khéng 16 nay,
Chinh phit Nhat Ban di dé ra muc tiéu
thang du ngan siach vao nim 2010 thoéng
qua viéc kiém ché€ chi tiéu chinh pht.
Ngay trong ngan sach nam tai chinh 2004,
Chinh phd Nhit Ban da thuc.hién chinh
sdch cai cdch chi tiéu va 4n dinh téng chi
& mifc thdp. Theo IMF, chi tiéu ctia Chinh
pht Nhat Ban nam 2004 chi tang c6 1,6%,
mic dit ¢6 lam tham hut ngan sich giam
xudéng con 6,9% GDP (so véi 7,9% va
8,2% trong hai nam 2002 va 2003), nhung
lai khién cho nhu cdu chi tiéu va mua sim
cua Chinh phu bi co hep, han che kha
nang kich thich san xuat.

Tinh trang sut gidm trong xuét khiu va
do gid dau leo thang, 1am tang gid tri hang
nhap khdu, da khién thiang du thuong mai
clia Nhat Ban gidm manh, dac biét 1a d6i
v6i cdc nuée chau A. Theo Bo Tai chinh
Nhat Ban cho biét, thang du thuong mai
clia Nhat Ban véi cdc nuéc chau A trong
thing 11/2004 chi dat 3743 ty yén,
khoang 3,6 ty USD, giam 27,2% so Vi
mic hang nam. Trong d6, thwong mai
gitta Nhat Ban véi cic nuéc Dong Nam A
(ASEAN) bao gém nhiéu nuéc san xuat
va xuft khdu dau lira, dd chuyén tix thing
du sang tham hut (khoang 28,1 ty yén
trong thang 11/2004). Theo cic chuyén
gia kinh t€, hau qua cia tinh trang nay la
kim ngach nhap khdu luong thuc, thuc
phdm, ngii c6c, nguyén liéu thép ciing s&
gia tang. Bén canh d6, su giam st trong
khu vuc cong nghé cao trén toan ciu,
dang gy 4p luc 1én hang hod xust khiu
cta Nhat Ban. Viéc Trung Quéc thit chit
nén kinh t€ cling s& lam kim ngach xudt
khdu clia Nhat Ban va thing du thuong
mai ciia Nhat Ban du kién sé€ giam trong
nhi€u thing t6i. Theo s6 liéu cia Bo Tai
chinh Nhat Ban, nhap khdu diu tho cla
Nhat Ban trong thing 11/2004 di ting
54%, tinh theo ca nidm, da 1am cho téng
kim ngach nhap khéu ting manh. Thing
du thuong mai clta Nhat Ban trong thing
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11/2004 da giam 39,2% xuéng con 602 ty
yén. Trong dé, kim ngach xuét khau ting
13,4%, 1én 5,16 nghin ty yén, con kim
ngach nhap khdu ting 28%, dat mic ky
luc 4,55 nghin ty yén.

Mic du xuét khdu c¢6 xu huéng gidm
stt, nhung du trit ngoai t&¢ va vang cta
Nhat Ban van lén t6i mic ky luc tir trude
dén nay. Theo Bo6 Tai chinh Nhat Ban cho
biét, dén cudi thang 10 nam 2004 du trix
ngoai t& ciia Nhat Ban da lén téi mic ky
luc 837,88 ty USD ting 6,89 ty USD so
v6i thang 9 (830,99 ty USD). Day 1a miic
tang hang thang lién ti€p thit 6 va 1a muic
tang cao nhat tir trudc téi nay trong vong 3
thdng lién ti€p. Nhat Ban van 1a nudc c6
mifc du trit ngoai t€ 16n nhét thé gidi trong
59 théng lién ti€p. S& di c6 mic tang nhu
vay la do xudt khdu vin cé xu huéng gia
ting va do Nhat Ban dang nam git mot
lugng 16n céc trai phi€u nudc ngoai, cha
yéu la trai phi€u kho bac cua MY, dang
Ién gid. Bén canh d6, Bo Tai chinh Nhat
Ban ciing cho ring viéc dong Euro 1én gid
so vGi dong USD di 1am tang gid tri s6 tai
san du tri¥ tinh bing déng Euro cla Chinh
phu Nhat Ban.

Thi truong lao dong dang dugc cai
thién

Tuy c6 nhiing bién dong trdi nguoc ciia
nén kinh t€ v6i mic tang trudng kinh t&
cham lai cling v6i mic tang trudng xuat
khau y&u hon, nhung theo nhan dinh ctia
c4c chuyén gia kinh t€, thi nén kinh t&
Nhat Ban vin cé thé kiém soat duoc, néu
nhu nhu cdu trong nudc gia tang nho tinh
hinh viéc lam duoc cai thién hon.

Theo céc s6 liéu cia Van phong Noi
cac Nhat Ban cho biét, trong thing 11, ty
1¢ thit nghiép giam tir 4,7% trong thing
10 xuéng cdn 4,5%. Nhing du bio vé
viéc 1am cho thay nhiéu thong tin kha kha
quan, do s6 ngudi mat viéc giam duogc
400.000 nguoi xudng con 2,9 triéu nguoi.
Diéu nay chiing té cdc cong ty Nhat Ban
di bit ddu thué tuyén tré lai sau nhiéu
nam cit giam viéc 1am. Theo théng ké cla

Van phong Noéi cic Nhat Ban, ci 100
nguoi di tim viéc 1am thi ¢ 92 ngudi xin
duogc viéc, so v6i mic 88 ngudi trong
thdng 10. Day la mitc cao nhit trong 12
nim qua ké tir thdng 12/1992. Ciing theo
céc s6 liu do Van phong Noi cac Nhat
Ban cung cdp thi viéc lam chinh thitc
trong thdng 11 da tang 0,6%, miic tang
hang thang lién ti€p thit 8, trong khi viéc
lam khong chinh thic lai giam 2,6% sau
khi tang 4% trong thiang 10. Diéu nay da
khang dinh c4c diéu kién trén thi trudng
lao dong dang ti€p tuc duge cai thién do
stiic ép cua viéc tii co ciu cong ty dang
duoc néi long. Qud trinh tai co ciu cong
ty triet dé tai cdc cong ty NHat Ban sau
thoi ky kinh t& bong béng thdi qui héi
nhitng nam 1980 da giy stc ép rat 16n 1én
nhu céu lao dong trong nhiéu nam va diéu
nay dugc néi long s€ 1a ddu hiéu t6t cho
nhu ciu trong nuéc.

Giam phat van la vian dé dau dau
cua Nhat Ban

Mic di nén kinh t€ Nhat Ban dang
trong giai doan phdt trién dai nhat, 1an thi
5 trong lich sir ké tir sau Chién tranh Thé
gi6i thit hai, nhung trién vong kinh t& vin
dang bi bao trtim boi méi lo ngai vé tinh
trang giam phdt - can bénh kinh nién da
kim him su phat trién clia dat nuéc nay
sudt miy nam qua.

Nhiing s6 liéu chinh thitc ciia Chinh
phtt Nhat Ban cho thdy gid tiéu dung chu
y&u & Nhat Ban trong thang 10/2004 da
giam 0,1%. Bén canh d6, gid tiéu ding
cla cic mat hang thiét yéu trong thing
11/2004 ciing giam 0,2% so v6i nam
ngoéai va giam 0,3% so véi thang 10. Tinh
chung ca nam 2004, chi s6 gia tiéu ding
ctia Nhat Ban giam 0,2%, bang mtc giam
ctia nam 2003 va 1a nam thd 6 giam lién
ti€p. Theo cdc nha phan tich kinh t€ thi
tinh trang giam phét kéo dai s& tic dong
xAu téi nén kinh t€ Nhat Ban, vi nguoi tiéu
dung phai mién cudng chi tiéu, trong khi
gid ca trong tuong lai ¢6 kha ning s& thap
hon nira.
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Gid ca cdc mat hang chl yéu, trir gia
thuc phdm tuoi s6ng, khong thay déi so
v6i thang 9 sau khi tang trong 3 thdng cla
quy . Theo cic s6 liéu thong ke, gia tiéu
dung chi chét & Tokyo trong thing 11
giam 0,3% so v4i mot nam trude va giam
0,2% trong thang 10. Trong thing 9, giad
cdc miat hang chi chét khong thay déi
trén pham vi toan qudc so véi trude dé 1
nam sau khi giam 0,2% trong thing 7 va
8, va 0,1% hai thang 6. Theo cic nha phan
tich thi chi s6 gid c6t yéu van chiu sitc ép
clia giam 'phét va Nhat Ban chua thé thoat
khoi xu huéng nay trong tuong lai gan.
Ong Tatsuya Torikoshi, nha kinh t€ thudc
Vién Nghién cdu Daiwa, cho biét: "S6
liéu cho thdy sitc ép giam phat vin con.
Chiing t6i du dodn, giam phéit & Nhat Ban
c6 thé vin ti€p dién trong thdi gian t6i".
Chi s6 gia tiéu ding néi chung, trong dé
gi4 nang luong va rau, da ting 0,5% trong
thang 10, cho thdy mic do kha quan chit
it so vé6i nhilng du bdo c6 tinh bi quan vé
miftc giam 0,2% cha thang 11, nhung hau
nhu khong ¢ su an i d6i véi cac cong ty
dang chat vat dé kéo gi4 ca ting trd lai sau
qua trinh tdi co ciu t6n kém va khé nhoc
trong nhiéu ndm qua. C6 thé néi, mac dix
trong nam 2004, Nhat Ban 33 dat dugc t6c
d6 tang trudng kinh t€ khi. quan, song do
giam phat chua cé dau hiéu duge khéc
phuc, nén Ngan hang Nhéat Ban mudn dam
bio ring da tang trudng cha nén kinh t€
Nhat Ban khong bi chiing lai boi su ting
1én cua 14i suat, nén 14i su4t chi chét van
tiép tuc duogc duy tri & mic gan nhu 0%.
Géan day, Théng déc Ngan hang Nhat Ban
(BOJ) con khéng dinh lai, ho s& van giit
nguyén chinh sich tién @ néi long cho
dén khi gia tieu dung chu yéu it nhit cho
thdy mic thay déi hodc, cé ddu hiéu lam
phét nao dé trong mot thoi gian lién tuc.

Cic cong ty Nhat Ban nhan ra ring ho
thuc su khong thé ting gi4 trong tinh trang
canh tranh khéc liet va bdi ngudi tiéu
dung van dang than trong vé chi tiéu do lo
ngai vé viéc 1am trong b§i canh cic tap

doan kinh doanh 16n dang co cdu lai mot
céch triet dé cdc hoat dong cha ho. Gin
didy mac du da cé mét s6 dau hiéu cho
thdy su cai thién trong van dé viéc lam,
véi ty 1¢ that nghiép giam xuéng con 4,6%
trong thing 9 so véi 4,8% trong thang 8,
nhung nhu ciu 16n vé viéc 1am vin chua
xudt hién trén dién rong & tat ca cic nganh
va dia phuong.

Céc nha phan tich canh bdo, tinh trang
giam gid s& con tiép tuc dién ra trong mot
thoi gian nita, cang lam gia ting nhing
quan ngai cho nén kinh t&€ Nhat Béan trong
b6i canh xuét khiu - dong luc chii yéu
trong ti€n trinh phuc héi kinh t€ - dang
cham lai va tang trudng kinh t€ trong quy
III th4p hon du doén. Diéu nay cho thdy
mot sy that ding lo ngai rang nuéc ndy
vin chua gidi quyét duoc van dé giam
phét da t6n tai hang thap ky nay ctia nén
kinh t&€ Nhat Ban.

Trién vong

Theo dénh gid ctia Quy Tién té quc t&
(IMF), nam 2005 kinh t€ Nhat Ban sé& ti€p
tuc duy tri mic do tang trudng duong va
dat mic 2,3%. Tuy nhién, viéc Nhat Ban
c6 thé dat dugc toc do ting trudng nhu
vay hay khong con phu thudc khd nhiéu
vao hai diu tau kinh t&€ cta thé gidi hién
nay 13 My va Trung Quéc. Hién nay, Nhat
Ban dang dugc hudng lgi do mic tiéu
ding & My va Trung Qudc dang gia tang.
Tuy nhién d3, c6 nhiéu dau hiéu cho thay
nhu c4u ctia hai nén kinh t€ nay di bat ddu
chimg lai. Mic tang trudng trong quy
I11/2004 clia nén kinh t&€ My chi dat 3,9%,
giam so v6i mitc 4,5% trong quy 1/2004,
cho thdy xu huéng cham lai ctia nén kinh
t€ My. Tinh trang gid ddu ting va lgi
nhuén tir viéc cit giam thu€ & My dang
nho lai khién nén kinh t€ My c6 thé 1am
vao suy thodi s€ dit gdnh nang 1én su thay
déi hoan hoan toan ctia nén kinh t€ Nhat
Ban. Trong khi d4, nén kinh t€ Trung
Qudc lai tang trudng qud néng (khoang
9,25% trong nam 2004), da buéc Chinh
phtt Trung Qudc phai 4p dung cic bién
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phép kiém soét, nhdm ha nhiét nén kinh
t€. Hién dang c6 nhiing 16i don dai vé kha
ning Trung Qudc chuyén sang chinh sich
tién té thit chit hon nham ngan nén Kinh
t€ phét trién qué néng. Néu diing nhu vay

s& lam t6c do tang trudng cla nén kinh t&

Trung Qudc cham lai. Do dd, s€ tic dong
tryc ti€p téi kim ngach xuét khdu cta
Nhat Ban sang Trung Qudc.

Mot nguyén nhén nita cung tac déng
t6i trién vong ting trudng cta nén kinh t&
Nhat Ban 12 hién nay ddu tu ¢§ dinh cla
céc doanh nghiép Nhat Ban dang c6 xu
huéng gidm manh. Cai t6 co cdu san xuit
va cai cdch quan tri doanh nghiép van tiép
tuc dién ra & hau hét cic co s6 kinh
doanh. Diéu nay, s& tiép tuc giit ty 1é that
nghiép cia Nhat Ban & muc tuong d6i cao.
C4c doanh nghiép cé thé 1ay 1y do giam
phit dé tri hodn viéc ting luong danh
nghia cho ngudi lao dong, diéu nay s& din
dén viéc titu ding cua ngudi dan Nhat
Ban s& tang & mitc thap (udc dodn khoing
0,9% trong nam 2004). Bén canh do, dau
tw cong cOng s€ ti€p tuc giam, trir phi
Ngan hang Trung vong Nhat Ban thay déi
chinh sdch tai chinh thit chidt nhu hién
nay. Dong thoi, trong thdi gian trudc mat,
dong Yén Nhat van ti€p tuc xu hudng cao
gid so v6i dong USD nhu da ¢ tir ddu
nim 2004. Ching han, ké tir ngdy
17/3/2004, khi déng USD maét gid manh
trén thi trudng tién té, Nhat Ban da khong
can thiép bang cdch ban déng Yén va mua
dong USD, nhu 15 thiang bdn déng Yén 6
at trudc’ d6. Vi vay, tinh dén ngay
15/12/2004, déng USD di giam 6,4% so
v6i déng Yén (dat mic 1 USD = 105,5
Yén). Khong nhitng thé, bién do dao dong
gitta dong USD véi déngYeén trong nam
2004 ciing kha cao, t6i 11-12% (so siach
gilta mitc thap nhdt (102 Yén vao ngay
14/5/2004) va cao nhit (114,5 yén). Day
1a mot dong thdi gay tic dong xdu tGi xuat
khéu, mot nhan t6 dang duoc xem la dong

luc chinh ctia qué trinh phuc héi kinh €
Nhéat Ban. C6 thé dénh gid nén kinh &

Nhat Bén trong nam 2004 vin mang dam
xu huéng giam phat, tam 1y tiéu dung cla
ngudi dan vin con ué odi. PE dua nén
kinh t€ thoat khoi tri tré va budc trén con
dudng phuc héi chic chén va phét trién
hung thinh tr& lai, Chinh pha cia Tha
tuéng Koizumi s& phdi ti€p tuc ddy manh
hon nita cai cich co c4u va phi diéu chinh
nén kinh té. -

Theo du bdo cii cia Chinh phli Nhat
Ban, GDP thuc t&€ nam duong lich 2004 s&
tang truong 3,5%. Tuy nhién, sau cd sdéc
GDP quy II va mic giam toc do ghé gém
hon nira trong quy III va quy 1V, thi mitc
tang trudng 3,5% cla nén kinh t€ Nhat
Ban gin nhu chic chén 1a khong thé dat
dugc. Theo du bio cha cic t6 chitc kinh t&
tu nhan, nén kinh t€ Nhat Ban s& chi ting
truong tx 2,5% dén 3,0% trong nim
2004"". Hién tugng gidm t6c do ting
trudng nhu vay s€ con tiép tuc cho dén tan
quy II1/2005 vi nén kinh t€ Nhat Ban sé&
chi thuc su phuc héi tir nam tai chinh
2006, véi hy vong cic cong ty 16n dang
bit dau thu dugc loi nhuan 1anh manh va
s€ ti€p tuc dau tu manh trd lai san xuat.
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) Theo IMF, t6c do ting trudng cla Nhat Bin
nam 2004 s& dat 4,4% (cao hon 1,9 diém phin
tram so vi nam 2003), con theo ddnh gis cua Uy
ban Kinh t&€ APEC, trong nam 2004, kinh t&€ Nhat
Ban chi tang ¢6 1,8%.
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