MOT SO VAN PE VE PHAP LUAT PIEU CHINH HOAT PONG
CHAO BAN CO PHIEU CUA CONG TY CO PHAN
TAI VIET NAM

Qué trinh hinh thianh v phat trién cla
cdc cong ty cb phdn tai Viét Nam
luén song hanh vdi hoat dong md rdng
ngudn vén cla chii thé dic trung trong nén
kinh t& thi truong nay. Phdp ludt lién quan
dén phdt hanh cd phi€u cha cong ty cé phdn
dd dugc hinh thanh & Viét Nam trong
khoang thoi gian khd dai, mang lai nhimg
két qua thiét thuc cho ddi séng kinh t&, D6 1A
su ra doi va 16n manh cia hang tram ngan
cong ty c6 phén, su chuyén déi va gia tang
ngudn von cua hang nghin doanh nghiép nha
nuéc, nay da tré thanh cac tap doan kinh t€.
Tuy nhién, quy dinh hién hanh lién quan dén
phét hanh c§ phiéu clia cong ty cé phin vin
ndi lén mét s& noi dung cén tiép tuc nghién
cifu, trao déi d€ tao ra hiéu qua t6t nhat cho
cdc 18 chitc phat hanh, cho nha dau tr va cho
nén kinh t€. D6 ciing chinh 13 ndi dung ma
pham vi bai viét nay muén dé cap, trao déi.

1. Van dé chii thé c6 quyén nang phat
hanh cé phi€u trén thi trudmg chimg
khoin Viét Nam

Xét theo 1& thudng, cong ty ¢ phdn la
chii thé c6 quyén nang ddy dd nhét trong viéc
phdt hanh ching khoan. Tuy nhién, thdi diém
va gi6i han phdt hanh cd phiéu clia cic cong
ty c6 phan dugc phép phat hanh cd phiu trén
thi trudmg chiing khodn Viét Nam lai khéng
giong nhau. Bén canh d6, cdac van dé c6 lién
quan dén quyén ning phat hanh ¢d phi€u cia
cdc d6i twgng nay cling can xem Xét.

Viéc phat hanh cé phiéu la hoat dong huy
ddng von cla s& hifu cha dic trung nhit cia
cong ty c6 phdn. Truéc nam 2002, vin dé
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chiio ban chiing khodn clia cdc 1 chic kinh &
nudc ngoai khong dugc dat ra vi nhiéu
nguyén nhan khdc nhau, trong dé bao ham ca
yéu t6 kinh t€ va phi kinh t€. Tir nam 2002,
khi Viét Nam chinh thic ky Hiép dinh
Thuong mai song phuong Viét Nam - Hoa
K¥, nhiéu van dé da dugc dat ra va thuc su la
ap luc phai thuc hién. Pac biét, nhitng cam
két cia Viét Nam v6i cac nude ky két khi
dam phdn gia nhip WTO trong linh vuc tai
chinh va dich vu tai chinh dang dat ra vin dé
cdn giai quyét phdt hop véi tinh hinh va diéu
kién cu thé ctia Viét Nam trong giai doan nay.
3 day, chiing t6i muén dé cap dén viéc thuc
hién cdc cam két vé nguyén tac d6i xu cua
Viét Nam trong linh vuc chdo bin ¢d phiéu:
nguyén tic d6i xir quéc gia va nguyén tic d6i
xit 161 hué quéc s& phai thé hién nhu thé ndo
trong cdc vin ban phdp luat vé chimg khoan.
Diéu kién thuc t€ xa hoi cha Viét Nam dit ra
nhitng céu hoi nao cho nha lam luat khi thuc
hién cdc nguyén tac d6i x{r néu trén (7).

Vin dé chio ban c6 phi€u cua céc td chic
kinh t& nudc ngoai. La cac chit thé ¢6 nhu cdu
von, cic 1é chiic kinh &€ va Chinh phi céc
quéc gia cling nhu 6 chitc quéc t€ thudng Iva
chon nhiing phuong dn goi von véi chi phi
thdp hoac diéu kién chio ban véi tiéu chuin
dinh hrong va dinh tinh thip hon so vdi cic
thi trudng so cdp khic. Diéu dé ly gii vi sao
phét sinh nhu cdu chio ban cia cdc cha thé ¢é
yé&u t6 nudc ngoai tai Viét Nam.

Trong thyc t€, nhu cdu chao ban ching
khodn clia cdc chii thé nudc ngoai da phat
sinh tai Viét Nam. Hang loat cic t6 chic
kinh t&€ nudc ngoai dd va dang ti€n hanh céac
hoat dong cin thiét dé chao ban c6 phiéu tai
Viét Nam. Vi vy, cdn phdi ¢6 qui dinh cy



# 3€ cac cha thé nay da co s& phdp Ly thuc
bn hoat dong chao ban ching khodn trén
trudng phdt hanh cia Viét Nam. Bén canh
chiing ta ciing cdn tinh todn tdi kha nang
t6 chitc kinh t&€ nuéc ngoai sit dung chinh
pn von cha ngudi Viét Nam dé dau wr
in lanh thé Viét Nam, nhung duéi dang
ing ky von ddu tu nudc ngoai vao Viét

v hudng vu dii d6i v6i phdn von cé
10 nudc ngoai. Tuy viy, viéc dat ra
himg diéu kién riéng biét ciing phai xem
dén kha nang liéu cic diéu kién d6 cé vi
ham nguyén tic d&i xir hay khong va chiing

cin phai giai thich nhu thé nao vé viéc dat
nhitng di€u kién chuyén biét d6.

Déi v6i cong ty c6 phan khong c6 vén

u tv nudc ngodi, c6 thé nhan thiy mot s6
iém sau:
Déi véi hoat dong chao ban c¢d phi€u ra
dng ching. Bén canh viéc dua ra khai niém
j¢ chio ban ching khodn ra cong ching, thi
oat dong nity phai dap ng ddy di cic diéu
ién qui dinh tai Luat Ching khodn. Tuy
hién, trong thuc t€, nhiéu van dé di phat
pinh, vi pham va cé su khong twong thich
giita cac Luat 4p dung. Ching han, trudng
hop doanh nghiép thuc hién phét hanh thém
8 phi€u cho cé dong hién hiru chi phai tuan
hit Luat Doanh nghiép. Bén canh d6, néu
doanh nghiép chao ban cho trén 100 nha ddu
ut, khong ké nha dau tr chitng khodn chuyén
nghi¢p thi phai tuan thd Luat Ching khoan,
tifc 14 phai tuan thi diéu kién duge qui dinh
theo Didu 12 Luat Chang khoin va phai
ding ky véi Uy ban Ching khoan truée khi
chao ban. Sy khong rd rang vé€ céc qui dinh
néu trén da khién cic doanh nghiép gap
shiéu kh6 khan vi khong biét phai thuc hién
hoat dong chao ban trén co s& phap 1y nao va
tuan thi trinh ty tha tuc ndo. Diéu nay ciing
di dian dén mot thuc t€ hang tram cong ty ¢
phin di chao bdn cé phi€u ra cong ching
nhung khong tudn thi Luat Ching khoan.
Hoat dong chio ban cd phiéu clia cdc ngan
hing thuong mai ¢ phdn, cic cong ty tai
chinh ¢é phdn va nhiéu cong ty dai ching
khdc 12 nhitng vi du cy thé.
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Bén canh sy khong tuong thich cling nhu
16 héng clia hai van ban Lu4t néu trén, nhimg
qui dinh lién quan dén diéu kién chao ban cé
phiéu ra cong ching ciing cin dénh gia, phan
tich thém. Khi xay dung Luat Ching khoan,
ching ta di dua trén ca hai tiéu chi: tiéu chi
dinh tinh va tiéu chi dinh lugng. Tuy nhién,
hién nay chinh nhimg diéu kién ap dung
d6ng thoi lai dang han ch€& co hoi ¢6 von tir
cong chiing cia mo hinh doanh nghiép nhd
va vira. Luat Chitng khoan qui dinh mic vén
diéu 1& thuc c6 t6i thiéu ciia t6 chic phat
hanh 13 10 ty d6ng. Diéu nay cé nghia néu
cong ty c6 vOn dudi chudn, mudn phét hanh
¢ phiéu, chi c6 thé phat hanh ndi bd hoic
phat hanh riéng 1. Tuy nhién, néu viéc phat
hanh no6i bo nhung lai cho hon 100 cd dong
hién hitu theo Ludt Doanh nghiép lai vi pham
qui dinh cia Luat Chimg khoan. Su phifc tap
vé tiéu chudn din dén tinh trang céc 16 chiic
phdt hanh thuc hién chia nho dot phat hanh
dé tranh vi pham phap luat. Trudng hop nay
nha lam luat lai khong giai quyét dugc muc
tiéu ban dau.

Péi véi hoat dong chao ban cé phicu
riéng 1€. V& van dé ndy, phép luat Viét Nam
ghi nhan & nhiéu vin ban khic nhau, ap
dung vdi cdc loai chi thé khac nhau. C6 thé
chi ra day nhitg van ban qui dinh vé van dé
nay nhw: Ludt Doanh nghi¢ép, Nghi dinh
38/2003/ND-CP ngay 15/4/2003 vé viéc
chuyén ddi mét s6 doanh nghiép ¢6 vén ddu
tr nudc ngoai sang hoat déng theo hinh thiic
cong ty c¢b phan, Nghi dinh 52/2006/ND-CP
ngdy 19/5/2006 vé phdt hanh_ trdi phiéu
doanh nghiép... Tuy nhién, tit ca nhitng van
ban nay déu chi qui dinh dén nhimg noi
dung lién quan dén cic doanh nghiép Viét
Nam (ké ca cdc doanh nghiép c6 von ddu tu
nudc ngoai). Ciing cin luvu ¥ ring khong cé
diéu khoan ndo cdm céc t6 chiic kinh t€ nudc
ngodi chio ban c¢é phi€u trén thi trudng Viét
Nam, Mit khac, néu nhu hoat déng chao bin
ra cong ching da c6 nhiéu van ban phép luat
diéu chinh thi cho d&n nay ching ta vin chua
ban hanh duoc Nghi dinh hudéng din chao
bin cdé phén riéng 1é. Nhiing phan tich nay
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cho thdy sy khé khin ca td chic phat hanh
dudi hinh thic chao ban riéng lé nay.

2. Vin dé cong bo thong tin cia to
chic phat hanh va chat lugng, noi dung
cia thong tin dugc cong bo

Qui dinh vé chudn muc thong tin trén thi
trudmg tap trung. Néu coi thi trudng ching
khoan 13 thi trudng cta théng tin thi ¢ thé
hinh dung dugc gid tri cia thong tin. Phap
luat hign hanh di c6 nhiéu ndi dung lién
quan dén cong bé théng tin nhu céc loai
thong tin phai cong bd, d6i tugng, hinh thic,
phuong tién cong bd thong tin. D81 véi hoat
dong chao bidn, cho dit dé la chao ban l4n
dau hay phat hanh thém ching khoén, thong
tin vé dot chao ban va thong tin vé t6 chiic
chao ban cé6 y nghia rdt quan trong. Tuy
nhién, thuc tién thi trudng phat hanh dang
dat ra rdt nhiéu n6i dung lién quan dén
chudn myc théng tin. Theo qui dinh hién
hanh, t8 chic phat hanh c6 trich nhiém phai
cong bs thong tin gén véi dot chao bén...
Nha diu tv néi chung va cé dong hién hitu
n6i riegng khong nhan duge kip thoi, chinh
x4c va ddy di cdc thong tin co ban vé cong
ty, ¢ thé chi ra nhu téng s6 tai sdn dén viéc
danh gid chinh xdc vé thuc trang tai chinh
hién nay, thong tin vé hru chuyén tién té
trong qua khit. D6i véi thong tin trong tuong
lai ciing c6 gié tri quan trong, c6 thé chi ra
nhu du dodn cia Hoi déng quan tri hay cén
bd quan 1y khdc vé nhimg bién déi gid trén
méi loai thi trudng clia cong ty va thi trudng
¢6 lién quan, udc tinh vé bién dong san phidm
cong ty... Mot nhdm thong tin theo ching téi
ciing cé y nghia quan trong ddi vdi dot chao
ban, d6 la thong tin vé chién luge sir dung
ngudn vén huy dong tix dot phdt hanh, trach
nhiém cia t6 chitc phat hanh d6i véi hé qua
phdp 1y cia dot chio ban déu dang bi né
tranh. Miac dit phdp luat khong dinh rd thé
nao 1 chuidn myc clia théng tin cong b6
nhung ciac nha kinh t&€ ciing nhu dong dio
nha ddu tu déu xdc dinh day chinh 14 nhimg
_thong tin chuéin muc. Day ciing chinh 13 mot
trong nhitng nguyén nhin gay nén "hiéu ing
dim déng" trén thi truong ching khodn
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trong thoi gian qua d6i véi nhitg quyét dinh
ctia nha diu tu trong cdc dot chao ban.

Véi thyc trang trén, ching t6i cho rang
rdt cin thiét phai tinh todn va hoan thién lai
hé théng phap luat k€ todn va kiém todn.
Chinh vi phdp luat hién hanh chua qui dinh
vé chudn muc théng tin, chudn muc k€ toin
dugc xéac dinh con chung chung nén Luat Ké
todn cdn xay dung theo huéng phan 4dnh tinh
hinh tai chinh va tinh hinh kinh doanh cia
doanh nghiép, bén canh viéc phit hop v6i nén
kinh t€ Viét Nam, nhung cfing phai phit hop
véi hé thong chudn muc k€ todn quéc té. Tuy
nhién, ché d6 k€ toan chi dugc tuan tha khi
di kém véi phdp luat kiém todn. Cho di Luat
Kiém toan di qui dinh 16 chuin muc nhung
so véi 36 chudn muc kiém todn quéc t€ thi
nhiéu n6i dung chding ta con dang thi€u,
hoic dang bo ngo. Luat Ching khodn ciing
cdn qui dinh 5, dén miic chi tiét cdc loai
thong tin ma t6 chitc phat hanh phai cong bo
theo huéng gidi quyét nhitng vin dé da dugc
phan tich néu trén.

Bén canh cic dot chao ban ra cong
ching, t6 chic niém yét hoac cong ty dai
chiing ciing hoan toan ¢6 thé chio bén riéng
1é thi hién nay phap luat lai chua cé qui dinh
vé vin dé ndy, viéc xdc dinh c¢6 phét sinh
trich nhiém cong bd thong tin hay khong,
néu cd thi ndi dung thong tin céng bé co
diém gi khdc biét so véi cic dot chio bin ra
cong chiing. Chinh sy khong ré rang cua
phdp luat vé vdan dé nay lam cho tinh ton
nghiém trong qud trinh thuc thi phdp luat
cling bi giam suit.

Néu hoat dong chao ban chiing khodn ra
cong chiing cla cong ty cé phan miac dii con
moét s6 ndi dung cdn xem xét nhung chiing
cing di dugc quan tim déng ké thi hoat
dong chao ban chimg khodn riéng 1¢ cua céc
cong ty ¢d phédn, vin dé cong bd théng tin
hdu nhu khong dat ra. Diéu 87 Luat Doanh
nghiép qui dinh, d6i véi hoat dong phat hanh
chimg khoén, cong ty ¢é phdn chi cin thong
bdo véi cbé dong hién hita vé viéc phdt hanh
¢d phi€u va dang bao 3 s6 lién ti€p. Diéu 31
Nghi dinh 88/2006/ND-CP ngay 29/8/2006



dang ky kinh doanh qui dinh cong ty phai
bng bdo véi co quan ding ky kinh doanh
P quyét dinh tang von. V&i nhitng ndi dung
n va xem xét d6i tugng mua cd phiéu
ong trudng hop nay, ho thudmg khong phai
phi ddu tu chuyén nghiép dé cé thé ty thu
ap va tu phan tich thong tin vé 6 chic phat
pnh, vé loai chimg khodn sé& dugc phat
inh. Nhu th€, rd rang c6 su bit can xing vé
ong tin gita t6 chirc phdt hanh va nha ddu
g khi phat hanh ching khoén riéng lé. Vi
My, thi€t nghl, mot lan nita, Chinh phd cian
Pm ban hanh nghi dinh huéng dan viéc chao
én cd phan riéng 1€ theo yéu cdu tai Diéu
7 Luat Doanh nghiép 2005 vi dén thdi diém
én tai, vin ban nay van chua dugc ban
. V& ndi dung cong bé thong tin phit
h c6 phi€u rieng 1é ciing cin di theo
uong qui dinh nghiém ngit vé cong bd
hong tin truéc khi phat hanh trir nhiing
tredng hop duge mién 4p dung.

3. Van dé xir Iy vi pham lién quan dén
viéc chao ban cé phiéu
| Bat ky hoat dong goi vOn nao, cho di
chao bdn ra cong ching hay chio ban riéng
I déu c6 thé gay ra nhimg hau qua phap ly
nhat dinh. Vi vy, viéc qui dinh ch€ tai ap
dung do6i véi hanh vi vi pham mang tinh ran
de 12 hoan toan cdn thiét. Mic du vy, chiing
161 cho rang nhing ché tai hién hanh la chua
twong xung véi mic do vi pham.

Pai véi hoat dong chao ban riéng 1€, mic
dir 58 lugng céac cong ty ¢d phdn goi vén bang
con duong nay rat [6n (hang tram nghin cong
ty cé phan phi dai ching/300 cong ty cd phan
niém yét), nhung lai chua c6 qui dinh vé xit 1y
vi pham. Vi vy, van ban hudng din thi hanh
viéc chdo ban ¢d phi€u riéng 1¢ c¢6 thé qui
dinh ngay ché tai dp dung d6i véi hanh vi vi
pham. Nhitng phan tich duéi day déu la phan
tich, danh gia vé vi pham trong qua trinh chao
ban ra cong ching.

Vi chio bén cd phi€u ra cong ching la
giai doan bao gém nhiéu hoat dong khic
nhau, lién quan tryc ti€p dén loi ich vat chat
cha nhiéu loai chi thé nén nhiéu hanh vi vi
pham c¢6 thé phdt sinh va gay hau qua vat

MOT SO VAN DE VE PHAP LUAT ...

chdt. C6 thé chi ra day nhimg loai vi pham
sau, chua dugc phdp luit quan tam va qui
dinh ch€ tai ding muc:

- V& sir dung tién dang ky mua ¢d phiéu.
Theo nguyén tic, viéc ban cd phi€u chi coi 1a
hoan tat khi ngudi mua da thanh toian da va
thong tin vé ngudi mua di duge ghi ddy dn
vao s6 dang ky c6 dong. Tuy nhién, tr giai
doan chao ban dén khi két thiic giai doan ban
12 khoang th&i gian ddng ké va nha ddu tu
phéi giri vao tai khoan ctia t§ chifc phat hanh.
Ciing theo nguyén tic, tai khoan nay la tai
khoén phong tda va td chitc phat hanh khong
dugc sir dung vao bat ky hoat dong nao khi
chua két thic dot phat hanh. Trong thuc &
khong nhu vay. Vian dé st dung vén trén tai
khoan tién cla nha ddu tv diang ky mua
chimg khodn dang bi vi pham, cu thé 1a 16
chitc phat hanh sir dung ngay tién cha nha
ddu tr nop dang k¥ mua cd phiéu dé kinh
doanh. Van dé dat ra, néu hoat dong kinh
doanh thua 16 hoac dot phat hanh khong
thanh cong, lgi ich ctia nha diu tu s& duge
giai quy€t nhu thé nao, Vi vy, bén canh viéc
can qui dinh chit ché noi dung cidch thirc
quan Iy nguén vén, cdn phai xdc dinh mirc
phat tuong thich dya trén khoéng chi don
thudn 14 mic d¢ vi pham ma con phai dua
trén thiét hai thuc t&€ va mic phat can phai
dugc tinh twong itng vé1 mic do thiét hai.

- Vén dé thong tin sai su that gan véi té
chitc phat hanh trong giai doan phit hanh.
Thi trudng chimg khoan c6 thé c6 van déng
trdi chiéu nhung thong tin vé hoat déng chao
ban cha t6 chiic phat hanh déu tic dong truc
1i€p dén nha ddu tu, dén cd dong hién hitu.
Diéu 9 Nghi dinh 36/2007/ND-CP ngiy
8/3/2007 dua ra muc phat 20 triéu - 50 triéu
doi véi trudng hop vi pham ché do cong bo
thong tin lién quan dén dot phat hanh, theo
ching t6i I3 chua tuong thich v&i hiu qua
cla viéc st dung thong tin sai sy that. Van
dé tuong tu ciing dat ra d6i vai cac giao dich
ndi gian gin voi dot phat hanh. Cau hoi dat
ra 13 vy xdc dinh mirc phat dya trén co sg
nao? Ca hai loai vi pham lién quan dén cong
b théng tin va giao dich noi gidn déu rit
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khé xéc dinh duge chinh xdc tén that hoac
gid tri cia khodn thu b4t chinh. Vi vay,
chiing 16i cho ring, cdn phai nang cao mic
phat so véi qui dinh hién hanh dé dé cao tinh
ran de cua phap luat.

- Trach nhiém vat chat chia kiém todn
vién doc lap d6i véi két qua ki€m todn. Lujt
K& toén, Luat Kiém toan, Luat Chiing khoén
déu dé cap dén trdch nhiém cia kiém todn
vién doc 1ap doi v6i két qua bao cdo tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh cua
cong ty. Ddy 12 nhitng can cd quan trong dé
xéc dinh gia tri c6 phi€u, xdc dinh gid chao
bin d6i vé6i t6 chic phit hanh. D6i véi cd
dong hién hitu va nha dau tu, nhitng tai liéu
néu trén 1a ciin o quan trong dé quyét dinh
c6 ddu tu vao 16 chic phdt hanh hay khong
va mifc gid ndo ¢6 thé chdp nhan duge. Tuy
vdy, nhitng su kién ctia Bong Bach Tuyét,

Ml mnnoo .

cia hang loat cic tap doan kinh t€ hang diu
thé€ gi6éi da cho thdy trach nhiém cha kiém
toan vién ddi vdi thong tin sai su that, gay ra
su nhdm tudng va thiét hai cia nha ddu tu.
Theo doi dién bién thi trudng trong thdi gian
qua cho thdy chua c6 kiém todn vién nao bi
truy citu trich nhiém hinh sy hay bi phat
hanh chinh vi trach nhiém ctia minh déi véi
két qud kiém todn va Luat Ching khodn
ciing khong diéu chinh truc ti€p hoat dong
ctia kiém todn vién doc 1ap nén c6 nhiéu han
ché trong viéc xdc dinh trich nhiém cia déi
twong nay. Bén canh d6 khéi niém "ngudi
lién quan" trong Luit Ching khoén ciing rat
khong rd rang nén khé din chidu dé xir 1y vi
pham. Vi vy, thi€t nghi viéc lam rd trich
nhiém cla chu thé nay trong qui trinh chao
bdn ching khodn ciing 12 moét yéu t6 dé thi
trudng phat trién én dinh, minh bach.

(Tiép theo trang 23 - Xdc dinh thi truong...)

trong thi trudng lién quan cuia cic doanh
nghiép. Thi truong lién quan chinh la mot
khai niém co ban dé xic dinh sy twong quan
trén thi trudng cia cdc doanh nghiép va la
cin cit dé bao vé co cdu thi trudng, bio vé
kha nang canh tranh [Anh manh gilta cédc
thanh phédn clia nén kinh t€&.

Van biét ring ca hai y€u t6 canh tranh
lanh manh va doc quyén lu6n déi nghich,
triét tién nhau trong mot nén kinh t&€ dugc
van hanh theo ding co ché thi trudng. Nhung
tai Viét Nam, vi sy hinh thanh d6c quyén véi
vai ro chi y€u cia Nha nuéc chi phéi dén
hoat dong cua cic doanh nghiép 1a xudt phét
tit lich st phét trién cha mot nén kinh t€ cé
dac thi riéng, chuyén ddi tir co ché bao cdp
sang co ch€ thi trudng c6 sy diéu tiét cla
Nha nuéc nén sy doc quyén cha cic doanh
nghiép nha nudce 1a khoéng tranh khoi.
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Tuy nhién, hién nay trén thuc € Viét
Nam dang c6 gang ddn x6a bd doc quyén tai
nhiéu linh vyc nham thuc hién t6t chinh sdch
thu hit v6n diu tu truc ti€p tir nudc ngoai
vao Viét Nam.

. Do vay, dé xdc dinh dugc thi triedng lién
quan tai Viét Nam, ngoai viéc ban hanh cic
quy dinh mang tinh dinh tinh cdn ti€p tuc
phai cu thé héa cdc yéu t6 dinh lugng theo
phuong phip xdc dinh trong khdi niém thi
truong lién quan theo phap luat canh tranh.
Diéu nay sé& lam cho chinh cdc doanh nghiép
luén phai ty danh gid minh hién dang & trang
thai cdn sy diéu ti€t hay khong tir phia Nha
nudc dé duge bio vé phat trién cédc hoat dong
kinh doanh trong mét nén kinh t&€ Viét Nam
dang ngay cang dugc md rong ra khu vuc va
qudc t€ theo xu hudng tat yéu cia thoi dai.



