Hiéu qud ddu tu cua khu vuc doanh nghiép
qua sb liéu diéu tra doanh nghiép céc nédm
2000-2003

Theo s6 lidu cna Téng cuc Théng ke,
vén ddu tu toan xd héi giai doan
1990 - 2003 nhin chung ting lién tuc véi tde
dd cao (trit nam 1998 ¢6 giam so vdi nim
1997, do chiu anh hudng cla cude khing
hoang tai chinh cia cac nude trong khu vuc)
binh quan 40,57%/Mmidm. Néu nhu nam 1990
vén diu tu toan xA héi mdéi dat 7581,4 ty
ddng (theo gia hién hanh), thi d&n nam 2003
dat 219.675 ty déng, téng gin 30 lin. Ty
trong von ddu tu toan xA hdi trong GDP cb
sy gia ting gifda cac ndm, giai doan 1990 —
2003 binh quan khoang 30,63%/m#im, trong
d6: giai doan 1990 — 1996 la 27,11%/nam,
giai doan 1997 — 2003 dat mdc 34,14%/mim.
Mic du gia téng vé s8 lugng nhung hiéu qua
st dung von diu tu cé xu hudng giam, diéu
nay thé hién qua hé s6 ICOR gia ting. N&u
nhut thai ky 1990 — 1996 hé s6 ICOR méi chi
3,48, thi dén giai doan 1997 — 2003, con s§
nay da téng 1én 5,23; binh quin giai doan
1990 - 2003 dat 4,36. Cé nhiéu nguyén
nhén lam gidm hiéu qua dau tu, trong dé su
phan bd vén diu tu mdt cach bat hop 1y 1a
mét trong nhiing nguyén nhan chu yé&u. Bai
viét nay tap trung phén tich cg cdu dau tu
gifta cdc thanh phan kinh t& va so sanh hiéu
qua si dung von dau tu ctia cac khu vye
doanh nghiép qua s6 liéu diéu tra doanh
nghiép cac nam 2000-2003.

Trong giai doan 1990-2003, ddu tu nha
nude ludn gitt vi tri quan trong trong tong
von dau tu toan xd hoi. Ty trong d4u tu cua
khu viye nay trong tong von dau tu toan xa
héi trung binh dat 48,89%, tic chiém gin
mét nita téng ngudn vén diu tu toan xa hoi;
trong khi d6, diu tu cia khu vie ngoai qude
doanh va dau tu nude ngodi tuong Ung la
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29,93% va 21,17% (ca hai khu vyc nay chi
chiém 51,10%). :

Pau tu nha nudc chiém ty 1& chi y&u trong
tong ddu tu ctia nén kinh t&, song chinh sach
ddu tu cia Nha nudc vAn thién vé doanh
nghiép nha nudec (DNNN). Theo s liéu diéu
tra doanh nghiép cic nidm 2000-2003 ‘Téng
cyc Théng k&), trong cd cdu ddu tu ti ngan
sach nha nuée cho khu vize doanh nghiép, cac
DNNN chiém 99,30%, trong khi d6 doanh
nghiép ngoai qudc doanh chi chiém chua day
1%. Khoéng chi vay, cdc DNNN con chiém
82,5% téng vén vay uu dai cho doanh nghiép
trong ndm 2002, trong khi doanh nghiép
ngoai qudc doanh chi 14 12,06%. Hau hét cac
khoan vién trg phat trién, giai ngén qua céc
bd déu dugc phan bé cho ciac DNNN do trung
udng quan 1y, Day 1a mét su bat hop 1y bai
khu vuyc DNNN lam #n kém hidu qua, trong
khi cac doanh nghiép thudc thanh phan kinh
t& ngoai qudc doanh lai 14 khu vuc lam an ¢6
hiéu qua hon.

Viéc so sanh hiéu qua st dung von dau tu
gifta cac khu vyc kinh t& ¢6 nhiéu khé khan
do nhiing dic trung clia né. Chéng han, diu
tut cuaa khu vdc DNNN thuong duge tap
trung vao phat trién cac linh vyc ma khu
vie khiac khong mudn lam, hodc co sd ha
tang kinh t& xa hdi vaA céic nganh céng
nghiép then chét, nén hiéu qua kinh t& ¢6
thé thap, thoi han thu hdi vén 14u; trong khi
viéc phat trién nhiing linh vuc trén rit cin
thiét dé phat trién kinh t&, do d6 hiéu qua
chung, nh4t 1a hidu qua vé mit xa hoi caa

Nguyén Dinh Hoa, Vién Kinh &€ Viet Nam,
1. VE& viin d& vai trd ctia DINNN, hitpfsvww.yneconomy.com.vn,
ngay 30-06-2005.
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Hiéu qua dau tu ...

né cé thé sé cao. Tuy nhién, trong pham vi
bai viét nay chi so sanh hiéu qui st dung
von (hidu qua kinh té&-tai chinh) cha cac
DNNN, doanh nghiép ngoai qudc doanh
(DNNQD) va doanh nghiép c6 vén dau tu
nudce ngoai (DNDTNN) théng qua cac chi
tiéu nhu doanh thu thudn trén vén, doanh
thu thudn trén lao d6ng.

1. Co cdu vén dau tu gilta cac khu

vue doanh nghiép

Vé mit co ciu von dau tu, sf lidu didu tra
cho thay binh quin trong cic nam 2000-2003,
cd ciu ngudn von gitta DNNN, DNNQD va
DNDTNN tuong tng 1a 64,02%; 13,82% va

22,16%. Nhu vay, vén dau tu khu wvuc
DNNN chiém ty 1& cao hon so véi hai khu
vuc DNDTNN va DNNQD.

Trong cd ciu téng von diu tu cla tdt ca
cac loai hinh doanh nghiép, cac DNNN
trung uong chiém ty 18 cao hon rat nhiéu so
véi DNNN dia phuong (55,11% va 8,91%). O
khu vygec DNNQD, loai hinh céng ty trach
nhiém hitu han chiém 6,56%, cac loai hinh
hinh tap thé va tu nhéan chi€m ty 1& khéng
dang ké. Trong khi dé & khu vye DPTNN, loai
hinh doanh nghiép 100% vén nudc ngoai
chi€m 9,36%, con loai hinh doanh nghiép
lién doanh véi nudc ngoai la 12,80%.

BIEU 1: Co cdu vén theo khu vitc doanh nghiép (%)

2000 | 2001 2002 | 2003 | Trungbinh
Téng s6 100 100 100 100 100,00
pNNN | eriz | 6591 | 6349 | 5953 64.02
Trung uong 5789 | 5733 | 5427 | 5093 55,11
'Dia phuong | 924 | 858 | 92 8.6 891
DNNQD S 086 | 1199 | 1497 | 1847 1382
B e e s AL s en
o o :
gy hap - Ry
| Cong ty tréch nhiem hifu hdn 446 | 551 | 738 | 89 | 656
.-(ibng.ty cd phﬁn 6 vOn nha nuéc 1 04 2 29 -2,89 _3,58_ _%,45 ”
nudc
T Ty ist TR Ry
DN 100% von nude ngodi 8.4 901 | 9 76 | 1027 9,36
DN lién doanh véi nude ngodi Sl as2 | 1309 | 1178 | 12 | 1280

Ngudn: Két qua diéu tra doanh nghiép cdc nam 2000-2003 (Téng cuc Thong ke).

Xét theo nganh nghé kinh doanh cua
cac khu vuc doanh nghiép, DNNN tap
trung vén chu yéu vao cidc nganh tai
ct-inh-tin dung (37,59%), cbéng nghiép
(22,43%), thuong nghlép (16,26%), cac
nganh con lai chi chiém 23,72%. Trong khi
d6 ¢ khu vde DNNQD, cac nganh cong
nghiép, thudng nghiép, tai chinh tin dung
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12 nhiing nganh thu hit duge nhiéu vén,
véi ty 16 lan lugt 1a 30,34%; 26,72% va
18,54%. Nhu vay, cac doanh nghiép trong
nudc thudng tip trung vao cic nganh cong,
thuong nghiép va tai chinh-tin dung. Trai
lai, cac DNDTNN tép trung chu yéu vio
linh vuc céng nghiép véi 68,04% téng s6
vén.
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2. Hiéu qua st dung vén dau tu
2.1. Doanh thu thuén trén vén
S6 lidu biéu 2 cho thay, trong giai doan
2000 — 2003, doanh thu thuén trén vén cta
toan khéi doanh nghiép dat miic 84,2 %, con
s6 nay ¢ cac khu vyc DNNN, DNNQD va
DNDTNN lin lugt la 66,90%; 183,90% va
74,40%. Nhu vay, DNNN c¢6 mic doanh thu
thuin trén vén thép nhit, vél 1 ddng vén
cac doanh nghiép ciia khu viyc nay chi tao ra

BIKU 2: Doanh thu thudn trén vén (%)

duge 0,669 déng doanh thu, trong khi 46
DNDTNN dat 0,744 dong va cao nhat la
DNNQD véi 1,839 dbéng (cao gip 2,75 lan
khu vize DNNN). Doanh thu thuén trén vén
hang ndm & hai loai hinh cha khu wvuc
DNNN eé xu huéng thap hon cac loai hinh
doanh nghiép eita khu vye DNNQD. bidu
nay phan anh viéc stt dung déng vén dé tao
ra doanh thu cia DNNN kém hiéu qua hon
so véi DNNQD.

2000 2001 2002 2003 | Trung binh
Téng s6 81,10 75,70 88,40 91,60 84,20
DNNN 66,30 58.80 71,20 71,40 66,90
Trunguong 5480 | 4920 | 6360 | 6320 57,70
| Diaphwong 13850 | 12320 | 11590 | 11980 | 12430
‘“DNNQD - 20660 | 18320 | 17920 | 166,50 183, 90
““Tap thé 12340 | 12330 | 11800 | 11580 | 120.10
T\t nhan 44900 | 36060 | 33740 | 30160 36220
Cong ty hop danh - - | s2s95 | 73200 | -
" éemg ty trdch phiém hituhan | 23800 | 20940 | 20380 | 19340 | 21120
Cong ty ¢ phan c6 v6n nh nude 98.60 | 80,60 75,00 7580 | 8250
 Cong ty c phn khong c6 v6n nha nuée 3120 | 7140 | 9060 | 9120 | 7,10
| DNDTNN 70,50 67,60 75,90 83,60 74,40
| DN 100% vén muée ngodi 70,80 6730 | 7240 | 80,30 72,70
DN lién doanh véi nue ngodi 7030 | 678 | 7880 86,40 -

Ngudn: K& qui diéu tra doanh nghiép cic nam 2000-2003 (Téng cuc Théng ke).

Viée st dung déng von dé tao ra doanh
thu caa DNNN kém hiéu qua hon so vdi
DNNQD con thé hién ¢ mét s&6 nganh quan
trong cia nén kinh té€. K&t qua tit sé liéu
diéu tra cho thiy 6 cac nganh néng-lam-
thuy san, céng nghiép, x4y dung, thuong
nghiép, doanh thu thudn trén von cla
DNNQD 16n hon cia DNNN. Chdng han
nganh céng nghiép, vél 1 dbng vén cac
DNNN chi tao ra 0,77 déng doanh thu, con
cac DNNQD la 1,47 ddng. Trong khi &b,
vOi co cdu vén theo khu vie doanh nghiép
¢ nganh céng nghiép, khu vyc DNNN
chiém téi 41,76%, con khu viec DNNQD chi

Ngnién cut Kinh 16 s6 336 - Thang 5/2006

chi€ém 14,69%. Hay nhu nganh xay dung-
cing v8i nganh cong nghiép la nhiing
nganh tap trung nhiéu vén, doanh thu
thudn trén vén cua DNNN ciing th4p hon
ciia DNNQD (DNNN va DNNQD lan lugt
la 0,72 va 0,94 ddng). Theo nhan xét cua
Ngan hang Thé giét tai Viét Nam, thi hién
nay nhiéu dy an diu tu san xuit thuong
mai bang ngudn vén ngan sach do cac
DNNN thuc hién, d3c biét la trong cong
nghiép ché& tao va ché bién néng san, da
rat kém hiéu quaZ.

2. Ngan hang Thé gidi tai Viét Nam (2002) "Bédo cdo
phat trién Viét Nam 20027, tr. 72.
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2.2, TV sudt lgi nhudn trén vén

‘Mét chi tiéu kha quan trong dude dua ra
dé so sanh hiéu qua st dung vén ddu tu cia
cic doanh nghiép 1a ty suit lgi nhuén trén
von. Trong thuc t& c6 nhiéu trucng hgp
doanh thu thuin trén vén cao nhung lai cé
ty suidt lgi nhuan thap do cac chi phi san
xuit hay gia thanh cao.

So véi khu vue kinh t& khac cho thay, néu
ty sudt lgi nhuén trén téng vén kinh doanh
cua toan bé hé thong doanh nghiép néi
chung dat 4,09%/mam, thi riéng khu wvuc
DNNN chi dat 2,62%/nam - cao hon khu vue
DINNQD khéng dang ké (khu vuc DNNQD
dat 2,13%/nam). Trong khi d6 khu vuc
DNDTNN c6 ty lé dat cao nhat, véi 9,83%/Mmam,
riéng doanh nghiép 100% vén nudc ngoai

chi ¢6 0,89%, doanh nghiép lién doanh dat
16,76% (chu y8u do lgi nhuin cta doanh
nghiép ddu khi dat trén 45%). O khu vuc
DNNN, hang nam ty sudt lgi nhuén trén
vdn clia cac DNNN trung uong th&p hon cae
DNNN dia phuong. Clang v8i chi tiéu nay,
cac loai hinh céng ty ¢6 phan cé vOn nha
nudc, tap thé va tu nhdn cia khu vuc
DNNQD cao gap 2-3 14n so véi cac loai hinh
con lai. Cac loai hinh nay cua khu wuc
DNNQD c6 ty suét 10i nhuan trén von cao
hon hai loai hinh cia khu vge DNNN. Téc
dd tang ty suat Igi nhudn trén vén trong giai
doan 2000-2003 cua khu vuc DNNN dat
thap nhat trong ba khu viyc - chi 6%, khu
vic DNNQD va DNDTNN lan lugt 13 7% va
9,27%.

BIEU 3: Ty suat lgi nhuan trén vén cta cac khu vuc doanh nghiép (%)

2000 | 2000 | 2002 | 2003 Trung binh
Téng s0 3, 739 3 777 4 320 4,535 4,09
DNNN 2351 | 2453 | 2000 | 2768 | 262
Trunguong 2271 | 2397 | 275 | 2505 | 250
‘Dia phuong 2873 | 2816 | 3,696 | 381 | . 3,30
DNNQD 1798 | 2277 | 2311 | 2.146 2,13
| Tap thé 3888 | 3207 | 3725 | 3209 351
o e R o e
Cong ty hop danh 1291 | -2314 | 5843 | 027 127
Cong ty tréch nhi¢m hitu han 0432 | 1202 | 1242 | 1536 1.10
Céng ty cd phan Co vc’m nhd nu‘Gc 4,721 4;803 7 4 529 7 3,53 " 4,40
Cong ty cé phan khong cd vOn nha nudc 0,748 l,ﬁl?) l 854 H 1.%'9 7 1;40
DNDTNN 8971 | 8740 | 9991 | 11,598 9,83
PN 100% vén nuce ngodi 0200 | 025 | 1828 12179 | ose
DN lien doanh véi nudc ngodi 14367 | 15249 | 17245 | 204181 | 16,76

Ngudn: Két qua diéu tra doanh nghigp céc nim 2000-2003 (Tdéng cuc Théng ké).

Xem xét gifta cdc nganh, s lidu chi ra
rang cic nganh tu van, gido duc-ddo tao, y
t&-xa hoi, thé thao-van hod, ca nhan-cdng
déng cta khu vyc DNNN cé ty suit loi
nhuin trén vén cao hon so vdi khu vuye
DNNQD. Pdy la nhitng nganh cac DNNN
thuong duge hudng nhidu uu dai hon so véi
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DNNQD, nén ty suit lgi nhuan trén vén cao
hon ciing 12 diéu dé hidu,

Véi mulc ty sudt 1gi nhuan trén vén ecla
cac khu vuc nhu trén, ¢6 thé thdy nhidu
doanh nghiép hoat déng kinh doanh c6 lai
chi @0 dé trd 1ai tién vay. Theo s6 liéu tir két
qua diéu tra, ¢ khu vuc DNNN, ty trong vén
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vay c6 xu hudng tdng, nim 2000 médi chi la
70,13%, dén nam 2003 ting lén t6i 76,65%.
Ty trong vén vay cua khu vuc DNNN cao
hon so véi cac khu vue khac. Binh quén cac
nim 2000-2003, ty trong vén vay trong tong
von dau tu ctia khu vuc DNNN 1a 73,01%,
trong khi dé khu vuc DNNQD va DNDTNN
tuong ling la 60,92% va 54,59%. R6 rang la
hoat dong tai chinh cua khu vuc doanh
nghiép vén da kém hiéu qua, song con tiém
a4n nhiing nhan td thiu an toan trong
nguén von kinh doanh, nhat 1a d6i véi cac
DNNN. '

Nhu vay, xét theo ty sudt lgi nhuéin trén
von thi khu vue DNNN dudng nhu kha hon
so vl khu vyc DNNQD. Tuy nhién, do
DNNN c¢6 nhitng thuin lgi hon khu vye
DNNQD la duge hudng cac uu dai nhu: hé
trg 1ai suat, bu 15, x04 ng, mién giam thu,
mot 6 nganh con thé déc quyén trong san
xuéit kinh doanh hay ¢é muc sinh lgi cao la
do ¢ su bao hd cao cua Nha nuée. Hon nila,
néu tinh ding theo co ché tai chinh hién
hanh nhu tinh da chénh léch gi4, tinh ding
khau hao TSCD, thi hiéu qua kinh doanh
cia DNNN chua cao. Do vay, doanh thu
thuén trén von 1a chi tiéu tudng &8i chinh
xéc d€ so sanh hidu qua s dung vén cda cac

Po thi I: Miac trang bi von theo lao dong
2000-2003 ( tr. d/LD)

600 -
500 J 480
400 371
300 +
0 4 L T 1
DINNN DNNQD DNDTNN

Véi miec trang bi vén binh quan 294
triéu ddéng, 1 lao dong cha khu vye doanh
nghiép tao ra duge 248 triéu dong doanh thu
_ thuan, Chi tiéu nay cta cac khu viie DNNN,
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khu vuc doanh nghiép, va theo chi tiéu nay
thi khu vige DNNN kém hiéu qua hdn so véi
khu vic DNNQD. '

2.8. Doanh thu thuén theo lao déng

Hién nay muc trang bi vén cho 1 lao
déng cua khu vitc doanh nghiép thuéc loai
thdp, binh quén 294 triéu déng/1 lao déng,
trong d6 cao nhit 1a DNDTNN: 480 triéu
ddéng, DNNN: 371 triéu déng, thip nhit la
DNNQD: 115 trigu déng. Cac loai hinh tap
thé va tu nhan trong khu vic DNNQD, ham
lugng vén cho 1 lao ddng chi dao déng trong
pham vi 56-79 triéu déng/1 lao déng. Cac
loai hinh ¢dng ty trach nhiém hitu han, céng
ty ¢6 phéan tinh hinh ¢é kha hon,song ciing
chi nim & mue 102-275 tridu ddng/l lao
dong. Trong khi d6 quy mé vén/l lao dong &
cac loai hinh DNNN trung uwong va DNNN
dia phuodng véi cac mic tudng Uing la 50 va
143 triéu dong.

Trong mét s6 nganh nhu cong nghiép,
x4y dung, quy md vén theo lao déng & cac
doanh nghiép cita khu vic DNNN cao hon
cua khu viyec DNNQD. Quy mé vén theo lac
dong trong hai nganh nay cua khu vyc
DNNN theo thi tu la 220 va 170 triéu
dong/1 lao déng, trong khi dé cia khu vue
DNNQD 1a 80 va 100 triéu ddng.

Po6 thi 2: Doanh thu thuin theo lao déng
2000-2003 (tr.a/LD)}

400 - 354
350 4
300 - 249
250 o 210
200 4
150 =
100 -
50 +

DNNN DNNQD DNETNN

DNNQD va DNDTNN lan lugt 1a 249; 210
va 354 tridu ddng/l lao déng. Nhu vay,
doanh thu thuin trén lao dbéng cua
DNDTNN cao hon DNNQD va DNNN, Tuy
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nhién, diay la khu vuc it dung lao déng ma
su dung edng nghé hién dai va mic trang bi
von cho mdi lao d6ng dat cao nhit. Doanh
thuin trén lao ddng cta khu vic DNNN
thu gép 1,19 14n khu viie DNNQD, va hang
nim doanh thu thuin trén lao déng cla
khu vic DNNQD déu thap hon khu wic
DNNN. Trong DNNN, cic DNNN trung
udng ¢6 doanh thu theo lao déng cao hon
cac DNNN dia phudng. Trong khu vyc
DNNQD, loai hinh tap thé ¢6 doanh thu
thuin trén lao déng thdp nh4t, chi dat 67
triéu déng, tiép dén 13 céng ty ¢d phan
khéng ¢ v6n nha nudc véi 172 triéu dong.
Cang trong khu viyc nay cac loai hinh tu
nhin va ¢éng ty trach nhiém hitu han dat
mitc x8p xi v6i cdc loai hinh clia khu vue
DNNN, riéng loai hinh céng ty hgp danh
cao hon rat nhiéu so véi khu viec DNNN,

3 cac nganh cdng nghiép, xay dung, mac
dit ddu tu von cho mét lao déng & khu vue
DNNN cao hon so vé1 khu vyuc DNNQD,
nhung doanh thu thuén theo lao déng gitta
hai khu vuc ciing chi dat miic x4p x1 nhau.
Trong nganh néng, ldm nghiép, ddu tu vén
cho mét lao ddng ctia hai khu vuc xdp xi
nhau, nhung doanh thu thufin trén lao
dong ctia khu vige DNNN chi bang 1/3 clia
khu viue DNNQD. R& rang & mot s6 nganh
tru cft cia nén kinh t& trong giai doan hién
nay, lao dféng trong cdc DNNN dugc ddu tu
nhiéu von hon so véi cac DNNQD, nhung
doanh thu thudn ¢é xu huéng thap hon.
Diéu nay thé hién ning suit lao dong va

hiéu qua st dung dong vén trong cac
DNNN thidp han DNNQD. Viéc so sanh vén
ddu tu va doanh thu thudn trén lao déng
gitta hai khu vyge DNNN va DNNQD sé lam
ré hon luan diém nay. Von ddu tu cho méi
lao dong & khu viuc DNNN gip 3,1 lian so
vdl khu vic DNNQD, trong khi d6 doanh
thu thuan chi gap 1,2 l14an.

T sy phéan tich d trén cho thay, DNNN
14 khu vue chi€m ty 18 von 16n hon khu vye
DNNQD song doanh thu trén vén lai thap
hon. Diéu nay mét 14n nita khidng dinh khu
viic DNNN kém hiéu qua hon so vdi
DNNQD trong viéc tao ra doanh thu. Trén
mot khia canh khac, ¢6 thé thiy ring miec
trang bi vén trén laoc déng va doanh thu
thudn trén lao dong ctia khu vizc DNNN cao
hon DNNQD, thé& nhung ¢ mét s6 nganh,
muc trang bi vén cho méi lac déng cta khu
vige DNNN cao hon nhung doanh thu thuin
¢6 xu hudng thap hon. Do vay, dé nang cao
hiéu qua ngudn vén diu tu ciia nén kinh té,
thi viéc diéu chinh cd cdu ddu tu gida cac
khu vuc doanh nghiép c6 y nghia quan
trong trong giai doan hién nay./.
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