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MOT 86 VAN BE VE DU THAO LUAT CHUNG KHOAN
LIEN QUAN DEN CHAO BAN CHUNG KHOAN RA CONG CHUNG

Ch;‘ar:r ban chimng khoan ra cong chung 1a
mot trong nhitng hoat déng huy ding
vbn quan trong cua to chie phat hanh. Hoat
déng nay khéng nhimg gidp cho 1§ chirc
phat hanh c¢6 kha ning huy ddng vén dé san
xuit kinh doanh ma con 1a ngudn cung cip
hing hoa cho thi truong chimg khodn tap
trung. Xét trén goc d§ 1ap phédp, diy cing la
van dé dwoc nhidu gii quan tim ké tir Nghi
dinh s& 48/1998/NP-CP ngay 07/11/1998
dén Nghi dinh s 144/2003/ND-CP ngay
28/11/2003 va dic biét trong Du thao Luit
chimg khoan lin 13 duoe trinh xin ¥ kién Uy
ban thuémg vu Qudc hdi ngay 04/04/2006
(sau ddy xin go1 tit la Du thao). Bai viét nay
d& cép ché dd chao ban chimg khoan ra cong
ching hién hanh va mdt sé y kién cé nhén vé
vén dé nay tai Du thao.

1. Nji ham khai niém chao ban chimg
khoin ra cong ching

Theo céch hiéu chung nhit, chao bin
chimg khoan ra céng chiing la tip hep 1t ca
nhitng hoat déng tr khéu mdi chao, phat
hanh vi ban chimg khoan nhim dua chimg
khodn tir té chire phat hanh dén déng ddo cée
nha ddu tu. Vi cach hiéu nhw the, khai niém
chiao ban chimg khoan ra céng ching co

pham vi réng, trong dd, phat hanh chimg
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khoan ra céng ching chi 14 céng doan cudi
khi moi thi tuc chao ban cua chu thé phit
hanh di hoan tat. Thanh céng cua Du thio 14
md ring tuong 61 toan dién ndi ham khai
niém chao ban chimg khoan ra cong ching
v&i nhidu ndi dung mai. Bén canh viée xdc
dinh cic cong doan cuia qua trinh “chao
ban”, Du thao cling md ring yéu chu vé sb
luong ngudi ddu tr nim giir chimg khodn
trong dot phat hanh, phit hop véi thong 1€
qudc té. Tuy nhién, khai niém chao ban
chimg khodn ra céng ching duge giai thich
trong Du thao xét cu thé chuwa thue su bao
quat duge nhitng ndi dung nay. Thi nhit, &
khia canh lip phap, viée giai thich khai miém
bang chinh khai niém khdng dat dwoe muc
dich. Khoan 12 Pidu 6 Du thao dinh nghia:
“Chao ban chimg khodn ra céng ching la
viée chao bdn chung khodn thong qua
phuong tién théng tin dai ching ké ca
Internet hodc chao ban ching khodn cho
trén 100 nha déu te, oie cde 16 chite dau tur
chitng khodn chuyvén nghiép hodc chao bdn
cho mit s6 leong nha daw tw khong xdc

dink”. Thir hai, vé& phuong dién ndi dung,
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diy la dinh nghia mang tinh lié¢t ké nhung
chuwa diy di. C6 nhimg hinh vi chiao bin
chimg khoan ra cong ching khong nhit thiét
phai thing qua céc phuong tién thong tin dai
ching (trudng hop dau gia c6 phin cua cac
doanh nghiép nha nudc tai san giac dich
chimg khoan ¢6 trén 100 nha diu tu tham
gia). Khdi niém chao ban chimg khoédn ra
cong ching tai khoan 12 Diéu 6 Dy thio
chwa mé ta day di nhimg hanh vi trong qué
trinh chao ban. Do vy, ¢6 su khong dong
nhit gitra dinh nghia va nji dung cua hoat
ddng chao ban.

2. Déi twogng dwge chiao bin chimg
khodn ra cong ching

Nghi dinh sb 144/2003/ND-CP ngay
28/11/2003, vin ban phap li ¢6 hi¢u luc cao
nhét hién nay vé chimg khoan va thi truong
chimg khodn da loai trir s0 luong ding ké
cac doi trong thuc hién hoat dong chao ban
chimg khoan: Chinh phu, chinh quyén dja
phuong phat hanh trdi phiéu, t& chie tin
dung, doanh nghiép nha nudc phat hanh cb
phiéu khi c6 phin hoa, doanh nghiép cé von
dau wr nude ngoai chuyén dbi thanh céng ti
¢b phan.'" Pay la diém han ché co ban cia
Nghi dinh s& 144/2003/ND-CP. Khic phyc
han ché nay. Dy thao mé& rong pham vi diéu
chinh, theo dé moi hanh vi lién quan dén t&
chirc hoat dong cia thi truong chimg khoan,
chao ban chimg khoan ra cong chung, niém
}fét, giao dich, kinh doanh, dau tu chimg
khoan, cac dich vy vé chimg khodn va thi
trudng chimg khodn déu la déi uromg dicu
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chinh cua phip ludt vé chimg khodn. DPiéu
nay c¢6 nghia cic hoat ddng phat hanh trai
phiéu Chinh phu, trai phiéu chinh quyén dia
phuong ra cong ching, chio béan cd phén ra
cong ching cuia t chic tin dung, doanh
nghiép nha nude ¢b phin hod, doanh nghiép
c6 von diu tr nude ngoai déu la déi wong
diéu chinh ctia Ludt chimg khoan. Chung 15
cho ring quy dinh nay dam bao tinh thong
nhit ndi dung diéu chinh cia Ludt chimg
khoan. Viéc mo ring pham vi di¢u chinh cua
Ludt chimg khodn s& din dén hai hé qua tit
yéu. Mot la, nhimg chu thé dwoe chao ban
chimg khoan ra céng ching theo cac quy
dinh cia phip ludt vé chimg khoan nhu cac
16 chire tin dung ¢6 phan hoiic cac t6 chirc tin
dung nha nude tién hanh cd phin hod chi cin
tuan thu quy dinh cua Ludt nay. Ha 4,
nhimg cha thé phdi chao ban chimg khodn ra
cong ching cho phit hgp véi cic quy dinh
cua phap luit vé chimng khoan nhu céc cong
ti nhd nude hodce thanh vién cong ti nha nude
trong md hinh tong cong ti tién hanh ¢6 phin
hod. Quy dinh nay giai quyét duoe thuc
trang “né trinh” diéu kién, thi tuc phat hanh
chimg khoan ra cong ching hién nay nhung
van thu hat duge dong dao ngudn von, khdi
leong ngudi diu tur va ngugc lai, céc 16 chire
phét hanh c6 co sé chao ban theo quy dinh
cua Ludt chimg khodn ma khéng phai chiu
sir chi ph-f}i cua qua nhi¢u vin ban phap luat
chuyén nganh khic. Bén canh do, cling cin
phai luu ¥ ring t& chire tin dung la nhimg
chi thé chao béan chimg khoan dic thiu. Do
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dé, can cd nhimg vin ban dudi luit quy dinh
cu thé vé viéc cdc td chire tin dung chao béin
chimg khodn ra c¢ong chung vé cac van ban
nity can thiét phai nam trong mot tong thé
phap ludt vé chimg khoan.” Diéu nay khong
méu thuin v&i nhian dinh trén bai 18 cac quy
dinh durdi luit va tai cac van ban ludt khac sé
duge thue hién theo cic nguyén tic ap dung
ludt chimg khoan.

3. Méi quan hé giita chao bin chimg
khodn ra cong chiung véi cong ti dai chung

Cong ti dai ching (khdi niém mdi duge
dua vao Dy thao) 14 céng ti ¢b phin thyc
hién chio bin chimg khoan ra cbng ching
hodic ¢6 chimg khodn dugc niém vét tai so
giao dich chimg khoan. trung tim giao dich
chimg khoan hodc c6 chimg khoan duoc trén
100 nha diu tr s& hiru trir céc t6 chirc du
chimg khoan chuyén nghiép va ¢ von diéu
1¢ thure gop tir 10 ti dong trer 1én Quy dinh
trén cho thiy cong ti dai ching khéng phai
trong moi truémg hop déu la td chirc chao
bin chimg khodn ra cong ching. Tuy nhién,
ciing véi cac diéu kién dé tro thanh cong ti
dai chung theo quy dinh trén, chi cin cac
cdng ti ¢6 chimg khoan niém yét, 6 trén 100
nha dau tu s& hiru chimg khodn, ¢6 von diéu
1& thue gop trén 10 ti déng da trér thanh cong
ti dai ching va chiu sw diéu chinh cua phap
ludt ddi véi cong ti dai ching. Yéu cau bit
budc ma phap ludt sip tdi s& dat ra voi cong
ti dai chung la nhimg céng ti nay phai thuc
hién bdo cdo va cong bd thong tin theo quy
dinh cia Chinh phua, phai tudn thu cic quy

o6

dinh vé tai chinh va ké toan, kiém toan, phai
tudn thi cic nguyén tic vé quan tri cong ti
va diac biét phai thuc hién dang ki, hru ki
ching khoan tip trung tai trung tam luu ki
chimg khoan.""! Nhwr vy, véi cac quy dinh
néu trén, cac cong ti dai ching s& phai timg
bude cong khai hoa thong tin ngay ca khi ho
khéng chao ban chimg khoén ra cong chiing.
Piéu nay hoan toan phi hgp véi cic nguyén
tic da duge néu ra trong phap luat vé chimg
khoan va thi trudong chimg khoan dic biét la
nguyén tic cong khai, céng bing, minh bach,
bio vé quyén lgi, loi ich hop phap cta nha
dédu tr va nguyén tic tu chiu trich nhiém vé
rii ro.""! Hon nira, xét trén khia canh thue té,
hién nay, rit nhiéu cac cdng ti ¢o phan dang
hoat dgng voi s von diéu I¢ trén 10 ti dong,
¢6 trén 100 nha dau ur sé hitu ¢ phin (dap
img du diéu kién cua cong ti dai ching)
mudn “lan tranh” ché do cong bd théng tin,
ché dd bao cdo tai chinh cong khai. Vi khéng
chao ban chimg khoan ra cong chiang nén ho
khéng c¢6 nghia vu ding ki vai Uv ban
chimg khodn nha nwéc, cic bao cio tai
chinh khéng nhit thiét phai c6 xéc nhin cia
té chirc kiém todn ddc lap va diéu cot yéu la
Nha nude hoan toan khing quan li duge cic
cong ti ¢d phin nay, quyén lgi cua cac nha
du tu khong duge dam bao. Vi cde quy
dinh nhu trén vé cong ti dai chang va nghia
vu cia cOng ti dai chung, Dy thao da rang
budc trich nhiém cua nhimg chu thé nay,
tao cho Nha nude mot cong cu quan li hgp
phap d6i v&i cic cong ti dai chang va dic
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biét dam bao quyén lgi cho dong dao cong
ching déu .

4. Pi¢u kién chao bin chirng khodn ra
cong ching

Phép ludt Viét Nam quy dinh cu thé céc
diéu kién chao bin chimg khoan ra cong
ching boi 1€ quan diém cta co quan quan i
thi trudng Viét Nam hién nay la quan li
chimg khodn theo chit lwgng. Chimg khoan
khi dugc phat hanh ra cong ching phai dam
bao niém tin cho cong ching diu tr vé chit
luong, di dép img diy du cac diéu kién phit
hanh va cong ti phdat hanh 1a nhimg cong ti
¢d trién vong trong tuong lai. Quy dinh niy
twong ddng véi ché dd quan 1i chét lugng.
Ché do quan li chit lwong chimg khoin
thuiomg dugc ap dung & nhimg nudc méi
hinh thanh thi truémg chimg khoan, hé théng
phép luit con thiéu dong bd, céc tidu chudn
ké todn, kiém toan con chua diy du, & ring,
doanh nghiép phat hanh chua ¢6 nhiéu kinh
nghiém trén thi trudng chimg khodn.

Vé mirc von diéu I¢ thuc 6 tai thoi diém
dang ki phét hanh 1a vin dé cin xac dinh rd.
Mirc von thé nao 1a hop 1i va phi hop voi
thye lue cua céc t6 chire phat hanh? Trude
déy, phép ludt quy dinh: “mizc von diéu I¢ 1
thiéu thuc ¢6 tinh dén ngay xin phép phdt
hénh la 10 ti dong”® Cic ¥ kién cho ring
yéu cau vé mirc vén diéu 1 t6i thidu 10 ti
déng tinh dén ngay xin phép phat hanh la
qua cao so v&i tinh hinh thue t& cia céc
doanh nghiép. Trong khi d6, thi truémg
chimg khodn tdp trung dang rit cin hing hoa
dé dam bao lwong giao dich tdi thidu, cin
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céc doanh nghiép 1én san. Diéu kién vé vén
cao nhu quy dinh tai Nghi dinh sb
48/1998/ND-CP ngay 07/11/1998 s& han ché
cac doanh nghiép tham gia phat hanh chimg
khoan ra cong ching. Do vy, phap luat hién
hanh di ha thip mirc von diéu 1é xudng con
5 ti déng Viét Nam tai thoi diém ding ki
phat hanh'” dbi véi cong ti ¢d phin phat
hanh c6 phiéu ra cong ching nhim tao diéu
kién cho cac doanh nghiép vira va nho cé
kha nang chio ban chimg khoan ra cong
ching. Tuy nhién, sau hon hai nam ké tir
ngay c¢o hiéu lye, quy dinh nay t6 ra khéng
kha thi vi lugng doanh nghi¢p dang ki phat
hanh khong ting manh nhu du kién (ndm
2005 c¢6 7 doanh nghiép thuc hién dang ki
phét hanh c6 phiéu lin diu ra cong ching).
Dén ngay 31/12/2005, tong s6 cb phiéu niém
yét trén thi trudng chimg khoan 14 32 loai ¢
phiéu (twong (g véi 32 té chire phat hinh)
véi tong khéi lugng 13 191.750.215 ¢b phiéu,
chiém ti trong 31,88% téng sé chimg khodn
dang niém yét trén toan thi truomg.® Mat
khac, xét vé diéu kién von, Nghi dinh sb
144/2003/ND-CP quy dinh ¢6 hai mirc von
khac nhau déi voi hai loai chimg khoan khac
nhau (5 ti dong Viét Nam déi véi chimg
khodn cb phiéu va 10 ti ddng Viét Nam déi
véi chimg khodn trdi phiéu), di v6i chimg
chi qui dau tu khong c6 quy dinh vé tong
gié trj chimg chi qu¥ dang ki chio bén. Theo
ching 6i, day 14 nhimg quy dinh tuy cu thé
nhung lai rat khd ap dung trong thye té.
Trong Dy thdo, quy dinh nidy d3 dugc sia
ddi bing mét quy dinh chung vé mirc vén
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diéu 1¢ thae ¢6 cho cac cha thé chio béan
chimg khoan ¢6 phiéu va trai phiéu la 10 i
ddng.” Quy dinh nay théng nhit didu kién
vé von cho tit ¢a cac chu thé chao ban chimg
khodn ra céng ching, khong ¢ su phin biét
gifta t& chirc phat hanh c6 phiéu va t6 chic
phit hanh trdi phiéu. Ching t5i ung hd
phirong an nay véi nhiéu li do. Néu so sanh
véi cde qudc gia ap dung ché i quan i theo
chit liwgng, mite von diéu 1¢ t&i thidu nay 1a
thdp. Trong tuong lai, néu chiing ta cho phép
tién hanh niém :fét giao dich chéo, 16 chire
niém yét cia Viét Nam s& khong cé co hoi
canh tranh vdi cde loai chimg khodn cua to
chitc niém yét nude ngoai trén thi trudmg
chimg khoan Viét Nam. Bén canh d6, viéc
xac dinh ndng luc tai chinh cho céac déi
tugng nay ciing nhu bién phép gidn tiép gidp
d t chire phat hanh ¥ thic duge vé didu
kién tai chinh khi ho ¢6 nhu ciu dwge niém
yét trén thi truimg chimg khodn nuéc ngoai.
Ngoai viéc thong nhit diéu kién vé vn,
céc diéu kién phat hanh khic cling duge quy
dinh lai mot cach thdng nhét ddi voi cac td
chirc phat hanh c6 phiéu va wai phiéu ra
cong chiing. Pay ciing 14 cic quy dinh nhim
dam béo tinh thanh khodn, chit lugng chimg
khodn, dam bao tinh hip din déi véi ngudi
ddu tr va kha ning thanh todn cia 1 chirc
phat hanh. Tuy nhién, cic quy dinh bit budc
phai ¢ 10 chirc bao linh phéit hanh va viéc
xédc dinh dai dién ngudi s& hitu trai phiéu doi
véi phat hanh trai phiéu ra céng chang
khong duge dé cdp lai trong Du thao. C6 thé,
viéc loai bo cic quy dinh bét budc nay trong
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Du thio s& tao ra mdt co ché ma, thong
thoang hon cho céc chu thé phat hanh trai
phiéu ra cng ching.

5. Hé so chao bin ching khodn ra
eing ching

Tai lidu duge coi 14 quan trong nhit
trong hoat dong phat hinh chimg khoan ra
cong chiing 1a ban cao bach. Ban cao bach
phai ddp (mg cic yéu cdu: Co6 diy du cic
théng tin cén thidt, trung thue, rd rang nhim
giip cho ngudi dau wr va cong ti chimg
khodn c6 thé dinh gia ding vé tinh hinh tai
chinh, tinh hinh hoat déng kinh doanh va
trién vong cua t6 chire ding ki phit hanh."™
Du thio ludt chimg khoan ¢6 quy dinh rit cu
thé vé yéu ciu dbi v6i ban cio bach. Nghi
dinh sb 144/2003/ND-CP khong c6 quy dinh
cu thé vé ban cdo bach va bao cdo tai chinh
ma véin dé nay duge quy dinh tai vin ban co
hiéu lyc phap li thip hon."" Dy ciing la vin
dé con nhiéu vudng mic trong qua trinh thuc
hién, cin duge trao ddi nghién ciru ki hon
trude khi ban hanh Ludt chimg khoan va cic
vin ban huéng dan thi hanh Lujt chimg
khodn sip tdi.

Viéc dua ra yéu cu phai ¢6 xac nhin
cta kiém todn va thoi han higu lye cua kiém
todn ddi véi bdo cdo tai chinh nhim gitp cho
cong ching diu tu ¢é dugc thdng tin chinh
xéc, cdp nhit vé tinh hinh tai sin, hoat dong
san xuit kinh doanh cia td chirc phat hanh.
Tuy nhién, diy chinh 1a yéu ciu giy nhiéu
kho khiin, thim chi cin tr& viée niém yét
chimg khoén ciia mét sb doanh nghiép. Hién

TAP CHI LUAT HOC SO 4/2006



XAY DUNG PHAP LUAT

nay. viée kiém toan do cde don vi trong nude
thue hién. Cac to chire kiém toan 100% vén
mréc ngoai chua duoe kiém than doanh
nghiép trong nude (trir 100 doanh nghiép
nha nude) duge kiém todn theo cam két cia
Viét Nam véi Quiy tién té quéc té (IMF).
Tuy vay, theo quy dinh cta phap ludt hién
hanh, do bao cao tai chinh phai ¢é xdc nhin
ciia t6 chire kiém toan “duoc Chf;.p nhin”
nén viéc lua chon t6 chire kiém toan phai
tuin theo Quvét dinh sd 76/2004/QD-BTC
ngay 22/9/2004, theo d6, hiu hét cac cong ti
kiém toan & Viét Nam déu khong du diéu
kién tham gia.

Nhitng quy dinh khit khe s& dan dén mét
tit yéu la su doc quyén va chi phi kidm todn
vurot qué sire cia cic 1 chie phat hanh méi
lin ddu bude vao thi trudmg chimg khoan.!'*!
Do vay, Du thao nén cin nhic vé tiéu chudn
ddi vii td chire kidm toan thuc hién kiém
toan bao céo tai chinh ca td chire phat hanh
sa0 cho via dam bdo dugc tinh minh bach,
chinh xdc cia bio cdo tai chinh trong ban
cdo bach, vira ¢6 tinh kha thi trong thue té,
vira tao diéu kién thudn lgi cho cde td chirc
chao bian chimg khoan ra cong ching. Bén
canh dé, cdn phai quy dinh rang budc trach
nhiém cua to chire kiém toan, kiém toan vién
dbi véi cac két qua kiém toan nay.

- D61 vai truomg hop chao ban chimg chi
quy diu tu ra cdng ching, ban cao bach yéu
chu kha chi tiét."* Theo chung tdi, xét vé
hinh thirc, mét vdn ban phap i ¢o hiéu luc
cao nhu Ludt chimg khodn cé cén thiét phai
quy dinh chi tiét va cu thé nhu vy khong?
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Nhimg néi dung dé co thé duoc quy dinh
trong cdc van ban hudng din thi hanh 14 phi
hop. Xét vé ndi dung, nhitng quy dinh trong
Dur thao 14 nhitng ndi dung mang tinh nghiép
v va khong phai la bién phap quan i hay
yéu cdu cta thi truomg. Uu diém cia quy
dinh nay la tao ra co s& phip li chit ché va
an toan dbi véi hanh vi phat hanh chimg chi
quy ddu tr ra cong ching. Theo nhimg quy
dinh nay, quyén loi cia nha du tuong
d6i dwge dam bao. Tuy nhién, ching ta
khong thé khéng nhin thiy nhitng bét cdp
trong cac quy dinh trén. Do 14 viée doi hdi
qua cao vé nhitng noi dung trong ban cao
bach s& gay rat nhiéu kho khin cho cac chu
thé tién hanh chao bén chimg chi quy dau tu
ra cong ching, phuong thire diu tu va loai
chimg khoan con dang rit m&i meé ddi vai
cong ching diu tu va thi trudmg chimg
khoian Viét Nam.

6. Thi tuc phat hanh chirng khodn ra
cong chung

Vé thu tue chao ban chimg khodn ra
cong ching, phap ludt hién hanh chi quy
dinh t6 chie phat hanh duoe quyén gia han
thoi han phan phéi chimg khodn. D61 v
thai han chao ban chimg khodn, phip luit co
quy dinh 56 chimg khodn chua ban hét van
¢t thé duoc phan phdi tiép nhung lai khing
gi¢i han thoi gian duge phép phan phéi tiép
s ¢b phiéu, trai phiéu con lai dé dam bao gia
tri ctia chimg khodn, Vin d& nay trude diy
da dat ra song chua duge diéu chinh, dén nay
phap ludt hién hanh vin chua giai quyét
bing nhimg quy dinh cu thé. Tuy nhién, vé
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vin dé thoi han hoan tra tién dit coc cho
ngudi mua trong trudmg hop ddu tu khong
duoe mua dd sd luong cb phiéu da ding ki
thi ¢6 quyén huy bo viée ding ki mua. Ludt
chimg khoan Mi c6 “quy dinh 4157 vé phat
hanh chdm, cho phép t& chirc phat hanh
duoe chr mot thoi diém dé ban (mét phén
hay todn bd) lugng chimg khodn di xin phép
phat hanh trong théi han tdi da 1a 2 nam, mdi
dot ban phai bd sung thém bdn cdo bach.
Quy dinh nay vira linh hoat, tao diéu kién
thudn loi cho td chirc phat hanh, vira dam
bao gia tri cua ching khoan trdnh viée kéo
dai thoi gian phén phdi chimg khoan,

V& co ban, Du thao quy dinh twong dbi
dii}-' du vé trinh tu, thu tuc chiao ban chimg
khodn ra cong ching, ké thira cdc quy dinh
trong cic vin ban phap ludt hién hanh. Tuy
nhién, trong toan bd 10 didu luit ciia chuong
“Chao bian chimg khodn ra cong ching”
hoin toan khéng c¢ quy dinh vé phuong
thirc phat hanh trong do cd mét nji dung rit
quan trong la hoat dong bao lanh phat hanh..
D& véi phat hinh chimg khoan ra cdng
chiing, su thanh bai cia mdt dgt phat hanh
¢6 v nghia hét strc quan trong. Chinh vi viy
dé dam bao cho sy thanh cong cta dot phat
hanh doi hoi 16 chire phét hanh phai lva chon
mdt phuong thie phat hanh tdi wu nhit.
Trong cac phuong thire phat hanh chimng
khodn ra cong chung, bao lanh phat hanh
duge xem 1a mét phuong thire phat hanh
hién dai va c¢d dd an toan cao nhit. C6 thé
duoe sir dung cho phat hanh ca ¢6 phiéu va
trai phiéu. Ddi v6i cac nude ¢d thi trudng
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chimg khoan phat trién, viée phat hinh
chimg khodn théng qua bao lanh phat hanh
di dugc st dung tir rat lau va rit duge va
chuéng. D&i véi Viét Nam, bao lanh phat
hanh vin con kha m&i mé. Hoat dong bao
lanh phat hanh chi co nghia la t6 chite bao
linh phat hianh bao tiéu ching khoan cho (o
chirc phat hanh, khong bao ham viée 6
chitc bao lanh phat hanh thyc hién céc
nghia vu dbi véi nguoi déu tu thay cho 16
chirc phat hianh. Dy thao cling chwa quy
dinh vé nhimg trudmg hop bit bude phai co
td hop bio lanh phat hanh,

(1).Xem: Bidu | Nghi dinh sé 144/2003/ND-CP ngay
281172003,

{1). Hién nay, hoat déng ban ¢b phin clia cac ngdn hang
thirang mai quy dinh tai Quyét dinh sd 1122/2001/QD-
NHNN ngay 04/9/2001 vé viéc ban hinh quy dinh vé
cb dong, cb phin, cd phitu va vén diéu 1§ cia ngin
hang thuong mai ¢é phin nhi nude va nhin din.
{3).Xem: Khoan 1 Bidu 24 Dy thao luit chimg khodn.
(4).Xem: Biéu 27 Dy thio ludt chimg khodn.
{5).Xem: Pifu 4 Dy thao ludt ching khoén,

(6).Xem: Diéu 6, 7 MNghj dinh b 48/1998/ND-CP va
mue 1T Théng tu sé 02/2001/TT-UBCK.

(7).Xem: Diéu 6 Nghi dinh sd 144/2003/NBD-CP ngiy
281172003,

{9). Xem: Tap chi chimg khodn Vigt Mam thang 1, 2 nam 2006.
{(9).Xem: Biéu 11 Dy thao ludt chimg khodn.
{10).Xem: Thing or st 60/2004/TT-BTC ngiy 18/6/2004.
(113.Xem: Quyét dinh sb 76/2004/QD-BTC ngay
22/9/2004 ban hanh quy ché lya chon doanh nghiép
kiém toan dwge chip thuin cho td chirc phat hanh, t&
chire niém }fét hodc ti chirc kinh doanh chirng khoan,
bdo cdo tii chinh nim cua té chirc phit hinh, to chirc
niém vét hodc td chice kinh doanh chirng khodn phai
durgre kidm toan.

{12}, Xem: Quyét dinh sd Ta2004/QD-BTC ngiy 22/9/2004.
{13).Xem: Khoan 2 Diéu 14 Dy thao ludt chimg khoan.
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