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QUZ\N LY TIEN PAU TU CHUNG KHOAN:

RUI RO va
VUONE MAE?

Xuan loc

Theo 9 trinh, tit 1/10/2008, tai khoan
nha dau t (NDT) chiing khoan sé chuyén
vé cic ngan hang quan ly. Cudi thang
7/2008 vita qua, Uy ban Chiing khoan c6
Cong van s6 611UBCK-QLKD yéu cau tat
ca cac CTCK quan ly tach biét tién giao
dich chimg khoan clla NDT tru6c ngay
1/10/2008. Tuy nhién, dén thai diém nay,
nhiéu CTCK van "kéu" rang gap nhiéu kho
khan trong viéc két ndi véi ngan hang.

Ngan ngufa i ro cho nha
dau tu

Theo Quy&t dinh 27 (ban hanh ngay
24/4/2007) clia Bd Tai chinh vé quy ché 3
chiic va hoat dong cia CTCK, cac cong ty
khong dugc tryc ti€p nhan tién giao dich
cla khach hang, nha dau tw phdi md i
khodn tién giii tai ngan hang thuong mai do
CTCK lya chon. Sau nhiéu 1an tri hoan, thdi
han cudi cling dé céc CTCK thuc hien da
dén. Theo 16 trinh, tf 1/10/2008, tai khodn
nha NBT chiing khodn sé chuyén vé cac
ngan hang quan ly.

Gan 7 ndm qua, cic CTCK van cang
déng thém phan viéc quan Iy tién clia nha
dau t nhu mt nha bang thuc thu. Véi
nhiing cdng ty Idn nhu SSI, BSC, VCBS,
ACBS... sd du tién mat trong tai khodn clia
nha ddu tv c6 thai diém Ién t6i vai nghin
ty dong, mot tai khodn xoang xoang ciing
vai chuc triéu dong. Khac véi ngudi gli
tién tiét kiém ludn quan tam va tinh toan
cdn than ting dong 1ai, dan dau tu chiing
khodn chdng mdy khi dé y t6i tién lai t
tai khodn tién mat. C6 nha diu tu phan
anh, ho dé trong tai khodn 50 triéu dong,
3 thdng sau tién van y nguyén nhu vdy,
khéng hé c6 thém mot dong. Vé nguyén

tic, tién cla nha dau tu CTCK khong duoc
dong t6i song thyc t€ lai khac, véi nhiéu
cong ty day la ngudn von khd quan trong,
ho c6 thé muon tam vao mot thoi diém
nao do va hoan lai tai khoan nha dau tu
khi c6 nhu cau. Ciing khong loai trif trudng
hgp CTCK ndp tién vao ngan hang vai lai
suat theo thda thuan va an chénh léch,
cao hon 1ai sudt nha dau w dugc hudng
hién nay la 0,1-0,25%i/thang (loai khong
ky han). Tuy nhién, viec mot t6 chdc
khong c6 nghiép vu quan Iy tién mat lai
phéi thu chi mét lugng tién 1én t¢i hang
tram ty dong mdi ngay c6 thé 4n chia
nhiéu rdi ro lgn.

Ba Bui Thi Thanh Huong, Truéng ban
Quan ly kinh doanh chiing khoan, Uy ban
Chiing khoan Nha nudc cho biét, quy dinh
trén dem lai su an toan vé tién gli cho
khach hang khi CTCK gap kho khan trong
hoat dong kinh doanh, déng thi dam bao
lgi ich vé 1ai sut, kh nang thanh toan...
cho nha dau tu. Khi TTCK trd thanh kénh
dau tu phé bién thi viéc tap trung quan ly
tién clia nha dau tu tai ngan hang cho phep
cd quan quan Iy ndm dugc ngudn von ra
vao thi tnidng, dac biét 1a tang khd ning
chéng rlfa tién qua dau tu ching khoén.

Vudng madc khi thuc hién

Ba Nguyén Ngoc Thanh, Téng giam
doc CTCK VnDirect cho biét, Cong ty da c6
thda thuan hop tac véi 3-4 ngan hang vé
van dé tén. VnDirect khong cho phép
minh st dyng s6 du tién mat clia nha dau
t, cudi ngay tién mét dugc tat todn ndp vao
tai khoan ngan hang, vi thé néu ty quyén
cho ngan hang quan ly tai khodn nha dau
tu, Cong ty sé da nhan luc va tiét kiém dugc
chi phi khdng nhd.

Vi ngan hang, dugc dy quyén quan ly
tai khodn tién clia nha dau tu chiing khoan
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la tin hiéu rdt dang miing. Pho tdng giam
ddc Ngan hang Dau tu va Phat trién Viet
Nam (BIDV) Lé Pao Nguyén chia sé:
"Ngan hang nao ciing mudn c6 thém tai
khodn, c6 thém khach hang. Ban than
BIDV c6 lgi thé la ngan hang chi dinh
thanh toén trong linh vuc chiing khoén, cé
hé thdng cong nghé t6t van phai ty than di
gi6i thiéu dich vu véi cac CTCK. Ngoai
CTCK con la BSC, hién BIDV bt tay vdi
khodng 10 cdng ty khac".

Tuy nhign, d& quy dinh di vao cubc
sdng, ca ngan hang va CTCK déu cho ring,
can phai thao g& vuéng mic sau. Vé phap
Iy, tai khodn tién gui tai ngan hang 1a mot
bi mat ca nhan cta chl tai khoan, vi thé
can c6 quy dinh cho phép CTCK dugc ngén
hang tiét 16 thong tin vé nha dau t. Mudn
lam dugc diéu nay, ngoai viéc dugc ludt
phép cho phép CTCK phai c6 van ban clia
nha dau t cho phép ndm bt thong tin c&
nhan trong tai khoan. Khé han ca la nhiing
van dé lien quan dén cong nghé khong
tuong thich khién hé théng clia CTCK khé
két ndi dugc vdi ngan hang, tniong hgp ¢6
két ndi dugc thi I5i hé thang c6 thé xdy ra.
Hién nay, ngay sau khi nop tién vao tai
khoan tai CTCK, nha dau tu c6 thé dit lénh
mua chidng khodn, trudng hop ndp tién tai
ngan hang, néu hé théng giita hai bén
khong thong sudt, khach hang nop tién vao
nhung cé tiéng dong hd sau tai khodn mdi
béo ¢6 tién thi nha du tu sé 15 co hoi giao
dich.

Ba Thanh cho biét, viéc ty quyén quan
¥ tai khoan chi c6 thé thic hién khi CTCK
c6 thé truy cap vao hé thong tai khodn clia
nha dau tu tai ngan hang dé kiém tra s8 du
va ¢ quyén phong tda s3 tién ngay khi nha
dau t mua chiing khoan. Néu dugc tiép
can hé thong ngan hang dé phong tda tai
khoan thi cong ty méi c6 thé cung cap
nhiing dich vu nhu (g trude tién ban cho
nha dau tu. D6 1a chua ké vdi nhiing san
chiing khoan c6 dién tich rong, danh mét
quéy vai chuc m2 cho ngan hang phyc wi
thi qua tién, song véi nhiing cong ty "dat
chat ngudi dong", nha dau tu phai chudn bi
san tam Iy chiu kho vat va di lai.

Hién tai, mot s3 CTCK da hgp tac vdi
ngan hang me hodc ngan hang c6 dong
gop ¢d phin nhu CTCK Habubank, Réng
Viét, Thang Long... Tuy nhién, hgp tac mdi
ding & viéc ngan hang thu chi hd CTCK
chir chua quén 1y s tién d6. B





