NHUNG PAC TRUNG CUA QUAN LY NHA NUGC
BANG PHAP LUAT POI VOI CONG TY CO PHAN

Trong diéu kién chuyén sang nén
kinh t€ thi truong dinh huéng x4 hoi
chu nghia hién nay & Viét Nam, cong ty c6
phdn 12 mét trong nhimg loai hinh chi thé
kinh doanh tao ra céc san phim, hang hda,
dich vu phuc vu nhu cdu tiéu ding ctua doi
“song kinh t€ - xa hoi. G mot khia canh nhat
dinh, so v6i cac loai -hinh doanh nghiép khac
nhu: doanh nghiép nha nuéc, hgp tic xa,
cong ty trdch nhiém hitu han, cong ty hop
danh, doanh nghiép tu nhan, doanh nghiép
c6 v6n dau tu nuéc ngodi... thi cong ty cd
phan c6 nhimng nét riéng biét, cdn dugc luu ¥
va tao diéu kién d€ loai hinh doanh nghiép
ndy c6 thé phat huy dugc nhitng uu thé von
c6 cha nd. Vi vay, khi nghién citu vé quan ly
nha nudc bing phédp luat d6i véi cong ty cd
phén, xuat phat tir nhitng dic diém riéng biét
cia doi tugng quan ly la loai hinh doanh
nghiép ndy, ching t6i thay c6 thé néu ra va
ban luan vé mot s6 diém dic trung clia quan
ly nha nuGc d6i v6i cong ty ¢ phdn nhu
sau:

Ddc trung thir nhdt cia qudn 1y nha
nudc bang phdp ludt doi voi cong ty ¢ phdn
thé hién & ché: Nha nudc sir dung cong cu
phdp ludt dé diéu chinh cdc quan hé phdt
sinh trong t6 chitc va hoat déng ciia mot chi
thé kinh doanh dugc ddc trung bdi sw tham
gia cila rdt nhiéu t6 chitc, cd nhdn ciing gép
von, nhung khong phdi tdt cd déu truc tiép
tham gia vao viéc diéu hanh, qudn ly hoat
dong kinh doanh cia cong ty. Sw qudn ly,

" Gidng vién, Dai hoc Luéat Thanh ph6 H6 Chi Minh
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diéu chinh bdng phdp ludt nay tix phia Nha
nudc ciing co nghia la tao ldp nhitng hanh
lang va an toan phdp Iy cdn thiét, khong thé
thiéu cho sw hinh thanh, hoat dong va phdt
huy nhiing mdt wu viét vén c6 ciia loai hinh

cong ty nay.

La mot thyc thé kinh doanh tén tai trong
nén kinh t€& thi trudng dinh hudéng xa hoi chu
nghia, hoat dong cha coéng ty cé phdn c6
nhitng anh hudng, tdc dong sau sic nhdt dinh
dén doi song kinh t& - xa hoi va nguoc lai
ban than né ciing bi chi phéi bdi céc diéu
kién thuc tai clia doi s6ng kinh t€ - xd hoi.
Truéc hét, xét vé phuong dién céc thanh t6
cdu thanh trong t8 chiic va hoat dong cla
cong ty c¢6 phdn, thi day la mot loai hinh
cong ty d6i von c6 s6 luong sdng 1ap vién va
thanh vién tham gia mua c8 phiéu dé tr&
thanh c6 dong cha cong ty thudng rdt dong
dé c6 thé huy dong, tap trung va tich tu mot
lugng von 16n cdn thi€t cho hoat dong sén
xudt kinh doanh ciing nhu phdt huy siic
manh tri tué cho sy diéu hanh, kiém tra,
gidm sat cdc hoat dong san xuat kinh doanh
nhim ¢ duoc kha nang sinh loi cao hon va
gép phan déng k& cho su phit trién kinh t€ -
xa hoi. Chinh vi vay, phdp luat clia hau hét
cdc nude déu khong gi6i han ' s6 luong thanh
vién t6i da cha cong ty cd phdn. Mat khéc,
cdc ¢6 dong clia cong ty c6 phén lai khong
nhat thi€t phai cé quan hé quen biét hay rang
budc nhau vé diéu kién nhan than va do s6
lugng rat dong nhu vay, cho nén quyén diéu
hanh, quan 1y tryc ti€p cdc hoat dong san
xuét kinh doanh ctia cong ty chi c6 thé giao



cho mot s6 hoic mot nhém cé dong nhat
dinh va thudng la cdc ¢ dong chi€ém da s6
¢6 phan nim gitt. Do d6, nhim tranh va ngan
chin nguy co cta su lam dung quyén luc
cong ty dé truc loi thi rat cdn c6é sy “can
thiép”, quan ly, diéu tiét va kiém sodt nhiéu
hon tr phia nha nugc va bang phap luat dicu
chinh cdc quan hé phdt sinh trong t6 chifc va
hoat dong cua loai hinh cong ty nay so véi
cdc loai hinh doanh nghiép khac.

bic diém quan trong cha cong ty cb
phén con thé hién & chd: khi tham gia cong
ty c¢6 phan dé ciing ti€n hanh hoat dong kinh
doanh du6i danh nghia cta céng ty, céc cé
dong ciing quan tam dén kha nang tham gia
quan ly, diéu hanh, kiém sodt hoat dong clia
cong ty cling nhu kha nang mang lai loi
nhuan ciing nhu génh chiu rii ro theo ty 1¢ t-
wong Gng véi gid tri cd phi€u ma ho s& hitu
theo nhu Diéu 1& cta cong ty cd phan. Tuy
nhién, trong cong ty cé phdn, viéc quan 1y lai
cin phai dugc tap trung héa thong qua céc co
ché va co quan diéu hanh do cédc c6 dong bau
ra hay thong qua dai hoi déng cd dong. Dai
hoi déng ¢6 dong dugc coi 1a co quan cé
quyét dinh cao nhét cta cong ty ¢6 phén, du-
oc xem nhu 1 “nghi vién” clia cong ty. Thé
theo Diéu I¢ cong ty, Dai hoi déng c6 dong
duogc triéu tap hop theo dinh ky hay bat th-
uong hang nam mot l1an dé xem xét nhiing
van dé quan trong, mang tinh nguyén tic,
chién luge va k&€ hoach quyét dinh dén su
thanh, bai hay phat trién cla cong ty. Giita
cac ky hop ctia Dai hoi dong cé dong, viec
diéu hanh va quan 1y truc ti€p cdc hoat dong
kinh doanh clia cong ty ¢ phan thudc thim
quyén va hoat dong clia Hoi dong quan tri do
Pai hoi dong c6 dong bau ra trong s6 cdc ¢
dong ciha cong ty. Day 1a co quan quan tri,
diéu hanh cao nhit trong cong ty ¢4 phén.
C6 dong duoc bau 1 thanh vien cia Hoi

dong quan tri phai 1a cé dong s& hitu mot s6
lugng ¢4 phiéu t6i thiéu theo qui dinh trong
diéu 1¢ clia cong ty c¢d phan. Hoi déng quan
tri s& bau mot thanh vién 1am chd tich. Chi
tich Hoi dong quan tri c6 thé kiém téng gidm
doc (gidm doc) cong ty c6 phdn va thé theo
diéu l¢ cong ty dugc giao quyén truc ti€p
diéu hanh, quéan tri hoat dong kinh doanh
hang ngay cua cong ty. Trong trudng hgp
chu tich Hoi déng quan tri cla cong ty c
phéan khong kiém chic tng gidm doc (gidm

doc) cong ty, thi gidm doc sé do Hoi dong

quén tri cir mot ngudi trong s6 ho dam nhan
hodc thué ngudi khéc lam téng gidm déc
(gidm doc) cong ty ¢b phan. Téng gidm doc
(gidm doc) la nguoi dai dién theo phép luat
cho cong ty ¢ phan, trir trudng hop diéu lé
cong ty qui dinh Chu tich Hoi dong quan tri
la nguoi dai dién theo phap luat cua cong ty
va chiu trdch nhiém truéc phdp luat va Hoi
déng quan tri vé viéc thuc hién cac nhiém vu
cta minh. Nhu vay, co ché t6 chic va quan
ly trong cong ty ¢ phan cé diém dac thu 1a &
chd: Viéc quan 1y duge tap trung vao Hoi
dong quan tri do céc c6 dong dugc quyén
tham du Dai hoi co dong biu ra thay cho
toan bo cac c6 dong. Mic du c¢6 dong c6
quyén bau, bdi mién gidm doc, nhung 1
rang 12 khong thé truc ti€p tham gia vio viée
quan ly cong ty hay can thiép truc tiép vao
cdc hoat dong diéu hanh, quan 1y kinh doanh
cla Hoi dong quan tri hay téng gidm déc
(gidm do6c). Co ch€ t6 chic va quan 1y dac
trung ndy cla cong ty ¢6 phén tao ra kha
nang quan ly tap trung chuyén nghiép, tich
biét v6i cht s& hitu 1a ¢6 dong va diéu nay
tao nén kha ning quan 1y cé hiéu qua cao
hon, nhung ciing tiém 4n nguy co cla viéc
lam dung quyén hanh dé truc lgi cla nhiing
chii thé dugc giao ndm quyén diéu hanh,
quan ly truc ti€p. Diéu d6 dit ra yéu cau, doi
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hoi khdach quan 14 Nha nudc cdn suw dung
cong cu phdp ludt dé diéu chinh kip thoi va
hiéu qud cdc quan hé phdt sinh trong t6 chiic
va hoat dong ciia cong ty c¢é phdn dé mot
mdt tao lap cho céng ty co ché qudn 1y, kiém
sodt, diéu hanh hoat dong mang tinh linh
hoat va ddn chu nhung dong thoi cang cdn
c6 khd ndang han ché nguy co lam dung

quyén hanh va vi thé’ dé truc loi ciia mot s¢
c6 dong ndm gii da s6 co phdn hodc & vi thé’

truc tiép ndm giit quyén diéu hanh, qudn 1y
trong cong ty cé phdn. Do dé6, so véi céc loai
hinh doanh nghiép khéc, cac van dé vé co
cdu t0 chic va co ch€ diéu hanh doanh
nghiép clia cong ty c6 phin tuy van thudc
quyén dinh doat cla chinh cdc chd s& hitu
doanh nghiép nhung van cin va van phai
chiu su “can thiép” sau hon cua Nha nudc
bing phdp luat, chiang han nhu: nhi nuéc c6
cdc quy pham phap luat mang tinh “ménh
lénh” hay khuon miu vé cic vdn dé co cdu
t6 chifc clia cong ty ¢ phéan', vé nghia vu,
nhitng han ché hay diéu cdm mot s6 hanh vi
nhét dinh cling nhu trach nhiém phép ly cua
nhitng chi thé ndm gii cdc chifc danh quéin
ly trong cong ty c6 phan®, vé diéu kién dé
dam nhan mot s6 chitc danh quan ly cha
cong ty c6 phan’, v.v.

* Pdc trung thir hai cia quadn 1y nha
nucéc bdang phdp ludt dot véi cong ty c6 phdn
thé hién & ché su qudn 1y dé tdc dong va
diéu chinh cdc quan hé phdt sinh trong viéc
hoi von, phdt hanh chitng khodn (cé phiéu,
trai phiéu cong ty) va cdc giao dich ching
khodn ¢é lién quan cia cong ty cé phdn.

' Xem Diéu 53 Khoén 2; Diéu 69; Diéu 80; Diéu 85
Luat Doanh nghiép ngay 12 thing 6 nam 1999

2 Xem Diéu 3 Khoan 14; Diéu 55 Khoan 3; Diéu 56
Khoan 3; Diéu 58; Diéu 86; Diéu 87; Diéu 91 Luat
Doanh nghiép ngay 12 thdng 6 nam 1999

? Xem Diéu 90 Luat Doanh nghiép ngay 12 thing 6
nam 1999
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Cong ty c6 phan 12 mot phdp nhan kinh
t€, mot thuc thé phdp 1y dugc hinh thanh, t6n
tai va hoat dong trén co s& hdi von clia s6
dong c6 dong thong qua phét hanh ching
khodn (c6 phiéu, trai phi€u cong ty) va cic
giao dich chiing khoan c¢6 lién quan cta cong
ty c6 phan. Cong ty c6 phan la loai hinh
doanh nghiép dugc phép va c6 kha nang huy
dong von ¢6 phan tir cong chiing thong qua
viéc phat hanh ching khodn. Néu mot cong
ty c6 phdn lai duoc niém yét chiing khoan
trén thi truong ching khodn thi pham vi va
kha nang goi von tir cong ching s& cao hon
va hé qua la cong ty nao thu hit dugc nhiéu
von hon s€ thuan loi hon trong moi truong
kinh doanh. V6n quyét dinh va chi phoi toan
bd hoat dong, quan hé ndi bd ciing nhu quan
hé vé6i cdc d6i tdc bén ngoai clia cong ty ¢
phan. Khi thanh lap, cong ty ¢ phan hinh
thanh von diéu 1é thong qua hinh thic hoi
von tir cdc ¢ dong sdng lap va cdc cd dong
khéac cuia cong ty. Trong qud trinh hoat dong,
khi hoi dl diéu kién theo luat dinh cong ty
c6 quyén phdt hanh ching khodn ra cong
chiing dé huy dong von. Céc quy luét kinh t&
thi trudng chi ra rang su luu thong hang hoa
doi hoi phai c6 su luu thong tién té ciing nhu
su chu chuyén vén. Su t6n tai va phdt trién
clia cong ty cO phan ddi hoi phai ¢6 cac kha
nang va nhiing hinh thitc phdp ly thich hop
cho viéc huy dong va su luan chuyén cic
nguoén von trong nén kinh t&€, Viéc huy dong
v6n clia cong ty cd phan ciing chiu su chi
phoi khiach quan cua cdc qui luat kinh té,
nhung do huy dong von tir cong chiing, tic la
tir nhitng cha thé khong cé su quen biét hoic
rang buoc nhau vé di€u kién nhan than cho
nén cdc quan hé va hanh vi giao dich huy
dong von ¢6 lién quan rit cin cé su thira
nhén va dam bao an toan phdp ly tir phia nha
nuéc. Diéu nay dat ra mot doi hoi 1la Nha




nudc cdn tdc dong va diéu chinh bang phdp
ludt cdc quan hé phdt sinh trong viéc tao ldp
co ché hoi von, cdch thicc qudn [y von dé cé
thé ddp img duoc sy vdan dong linh hoat ciia
von trong cong ty cé phdn sao cho vira thich
ing vdi yéu cdu doi hoi da dang cta céc nha
dau tu, vira khong mat di ban chét vén c6 cla
cong ty ¢6 phdn. Diéu d6 ¢ nghia 1a trong
cong ty c6 phdn kha nang chuyén dich céc
c6 phi€u dugc thuc hién mot cich dé dang,
song tu cdch phdp nhan cla cong ty cd phan
khong vi su chuyén doi ndy ma bi thay déi.
Cédc c6 phi€u cua cong ty c6 phén vé co ban
khong ¢4 thoi han thanh todn, ching ton tai
chlimg ndo cong ty c6 phdn t6n tai v ngui
s& hitu c6 phi€u khong duge rdt von ra khoi
cong ty c6 phan. Khi khong muén dau tu vao
cong ty nira va mudn thu lai s tién da mua
c6 phi€u, ngudi sd hitu cé phi€u chi c6 thé
bén lai ¢8 phiéu cho ngudi khac. Trong mot
s6 truong hgp theo luat dinh, c6 dong c6
quyén yéu cu cong ty c6 phdn mua lai s6 ¢
phi€u clia minh khi cé dong dé phan doi
quyét dinh vé viéc 18 chitc lai cong ty hodc
thay déi quyén, nghia vu cha ¢ dong theo
quy dinh tai diéu lé clia cong ty ¢6 phan®,
Viéc mua bdn cic c6 phi€u dugc thuc
hién trén thi truong chitng khoan. Chinh nho
tinh chat c6 thé chuyén nhuong cla céc cd
phi€u ma cong ty cé phan c6é dugc tinh uu
viét so v6i céc loai hinh doanh nghiép khac
nhat 1a vé kha nang hoi vén. Khi mudén tim
kiém loi nhuin ma khong so dong von cua
minh bi “& dong” cdc nha diu tu thudng mua
c6 phiéu cla céc cong ty c6 phan, vi ho ¢6
thé chuyén von ddu tu clia minh tir cong ty
c6 phan ndy sang cong ty c6 phin khdc hay
tir linh vuc nay sang linh vuc khiac mot cach

Xem Diéu 64 Luat Doanh nghiép ngay 12 thing 6
nam 1999

dé dang va thuan tién. C6 phi€u da trd thanh
cong cu huy dong von cuc ky hiéu qua cha
cong ty cd phan, lam cho cong ty ¢ phan trd
nén cé sitc hdp din khong chi d6i véi nhiing
ai c6 tinh mao hiém trong kinh doanh ma
con thu hdt manh mé€ su quan tam cua cong
chiing. “Khong c6 sdng kién tim ra cd phiéu
thi khong thé nghi dén phat trién. Cé phiéu
da trd thanh cong cu dé chuyén nhitng danh
dum trong moi tng 16p dan cu vao dau
san xudt. Co phi€u tao diéu kién tdch bach
chiic nang cua nha kinh doanh véi chitc nang
cua nha cip von. Mot ngudi ¢6 tai kinh
doanh c6 thé trd thanh nha kinh doanh ngay
ca khi anh ta khong giau™. Trong mdi cd
phi€u c6 thé ham chita c4c yéu t6: loi tic c8
phan; s& hitu; quyén tham gia quan 1y cong
ty; quyén dugc mua c¢é phi€u phat hanh méi;
quyén chuyén nhuogng. Nhu vay, tuy thuoc
vao muc dich khdc nhau clia ¢6 dong ma yéu
t6 ndy hay yéu t6 khdc dugc nhan manh. Dé
ddp ing nhu cau khic nhau cla cdc nha diu
tu, Nha nudc théng qua phuong tién phap
luat quy dinh cdc loai c6 phi€u cua cong ty
c6 phan®, diéu kién va quyén quyét dinh phat
hanh céc loai cé phi€u cho cong ty ¢8 phan’,
Khi phdt hanh c6 phiéu diéu ma moi ngudi
quan tam la gid tri phdp 1y cla c6 phi€u. Ty
theo nhu cdu cta nha diu tu, diéu & cong ty
¢6 thé nhan manh hoic tham chi c¢6 thé triét
tiéu mot vai yéu t0. Cac c6 phi€u nhu vay
lru hanh trong noi bd cong ty. Chi khi tham
gia trén thi trudng ching khodn c¢6 phiéu méi
phai dap ung day du céc yéu 6. Viéc hoi von
va phdt hanh chitng khodn cua cdc cong ty
cO phdn cdn thiét phdi cé sy qudn 1y clia
Nha nudc thong qua coéng cu phdp ludt nham

3 Prof.Dr.Wolfran Engels-“Thi trudng chiing khodn va
cong ty”- Ha Noi -1989.

® Diéu 52 Luat Doanh nghiép ngay 12 /6 / 1999

" Diéu 6; Diéu 7 Nghi dinh s6 48/1998/ND-CP
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kiém sodt va han ché cdc hanh vi gian ldn,
truc loi ciia cdc cong ty ¢é phdn, bdo ddm
cdc quyén va loi ich hop phdp cua cdc nha
ddu tu va toan xd hoi.

* Pdc trung thit ba: Quan ly nha nudc
bang phdp ludt doi voi cong ty cé phdn la
viéc bdo ddm co s¢ phdp Iy trong t6 chirc va
vdn hanh nén dan chi “cé phiéu”.

Pic diém co ban tao nén su khic biét
giita cong ty c6 phdn va cong ty trach nhiém
hitu han chinh 1a y&u t& hinh thanh nén vén
diéu 1¢ va co ché huy dong von. Von diéu 1é
trong cong ty c6 phan dugc chia thanh nhimng
phan bing nhau goi 1a ¢é phan va dugc thé
hién dui hinh thic ¢8 phiéu. Viéc gép von
vao cong ty cb phan duoc thuc hién bing
cach mua cd phiéu. Cic c¢6 dong chi chiu
trach nhiém vé cac khoan ng ctia cong ty cho
dén hét gia tri ¢ phi€u ma ho s hitu. Vi
vy, viéc sG hitu, ndm giit phan 16n s6 vén
trong cong ty s& 1a ¢6i nguodn cha viéc tham
gia ndm gilt quyén luc cong ty, 1a co s& xdc
dinh co ché& quén ly, diéu hanh, quyét dinh
vin ménh clia cong ty c6 phan va nd ciing la
co sO phan chia cdc lgi ich gilta nhitng nguoi
s& hitu von. Khi nhin vdo s luong ¢d phiéu
mi ngudi dé s& hitu, ching ta c6 thé biét
dugc quyén luc thuc sy cua ho nhu thé nao
dsi véi cong ty c6 phian. Nhung cong bing
ma néi von trong cong ty c¢é phéan ciing la
bao dam tai san cho cdc chi ng cua cong ty.
Ngudi gép von hudng quyén lgi clia cong ty
c6 phan tly theo gid tri tai sdn ma ngudi dé
dua vio dé cong ty c6 phén sir dung, nhung
doéng thoi ho ciling phai gdnh chiu nhitng rui
ro khi cong ty ¢d phan gip phai trong pham
vi phian von cé phan cla ho. Nhu vay, vé
nguyén tic cdc cé dong déu binh déng trong
viéc hudng loi nhudn va chiu trach nhiém khi
cong ty c6 phan thua 16 tuong Ung vdi gia tri

76

s0 von cua ho c6 trong cong ty. Nhu trén da
phan tich thé lyc ctia mot ¢ dong trong quan
hé véi c8 dong khic dugc biéu thi bing s6 ¢d
phi€u ma ngudi d6 s& hitu. Trong lugng ti€ng
néi clia ¢ dong ludn ludn ty 1é thuan véi s6
von ma ho c¢é. Chinh vi vy néu mot ngudi it
von trong cong ty c6 phan ho trd nén “thap
cb, bé hong”. Muén ting cudng vi thé cla
minh vi dé khong tr& thanh ¢d dong thiéu
s6, ho phai tang s6 luong cd phi€u nam gif.
La loai hinh cong ty d6i von, nén cdc cd
dong khi tham gia mua cé phi€u trong cong
ty c6 phan diéu quan tam I6n nhét cta ho la
s6 c6 phi€u ma timg ¢6 dong ndm giit. Diéu
nay hoan toan khac trong hinh thic doanh
nghiép 12 hop téc xa - mot té chitc kinh t€ tap
thé. Khi x4 vién gép vOn va cong sic vao
hop tac x4, du ¢6 ngudi gbép nhiéu, ngudi goép
it, nhung khi tham gia bi€u quyét cac vin dé
trong t6 chiic, quan 1y hop tdc xa thi moi xa
viéen déu binh déng, mbi ngudi déu biéu
quyét mot 14 phi€u va cdc 14 phi€u nay c6 gid
tri nhu nhau. Trong cong ty c6 phén, quyén
biéu quyét chia cdc ¢ dong tiy thudc vao s6
c6 phi€u va loai c6 phi€u ma c6 dong dé
nim giit. C6 thé néi ring, viéc biéu quyét
thong qua cac quyét dinh lién quan dén doi
s6ng clia cong ty ¢d phan dugce thyc hién boi
nén dan chi “cd phigu”. Nhu vay, dé han ché
su lam quyén clia nhitng ngudi nim quyén
quan 1y d6i véi toan bo hoat dong cua cong
ty, dé bao vé quyén lgi cho céc cd dong thiéu
s& va dé co ti€ng noi dan chu trong viéc
tham gia quan ly cong ty, Nha nudc cdn
thiét ldp cong cu qudn ly bang phdp ludt
théng qua viéc cho phép cdc ¢d dong khi
tham gia vao cong ty ¢ phdn cdn xdc dinh
rd trong diéu 1é cong ty nhiing qui dinh rang
budc vé s& ¢d phiéu t6i da mot nguoi ndm
glit, co so phdp 1y bdo vé quyén loi c¢é dong



t61 thiéu va cdn xdy dung mot co ché kiém
sodt chdt ché dé doi phé vdéi nhiing tinh
hudng bdt loi xdy ra trén thuc té.

* Ddc trung thit tu: Quan ly nha nuoc
bdng phdt ludt doi véi cong ty cd phdn nhdam
tang cuong khd ndng kiém sodt va xi 1y cdc
hanh vi vi pham.

Trong nén kinh t& thi trudng dinh hudng
xd hoi chl nghia, cdc chh thé kinh doanh
ludn ludn theo dudi muc tiéu loi nhuian. Muc
tiéu cha cdc cong ty cé phdn la lgi nhuan cho
chinh cong ty va gia ting vén ddu tu cia ¢
dong. Hai muc tiéu ndy khong thé tach roi
nhau do céi trudc thic ddy cdi sau. Nguoi bo
von dau tu, ngudi quan 1y, nhan vién cla
cong ty c¢6 phan ciing 1ay muc tiéu ndy la
muc tiéu ctia minh dé tham gia vdo cong ty
c6 phan. Tuy nhién, trong qud trinh hoat
dong cha minh cong ty c6 phan thiét lap
nhiéu quan hé véi nhiéu d6i tuong chi thé
khac nhau va trén thyc t€ khi xdc 1ap céc
giao dich ndy c6 thé chia dung cdc “xung
dot” vé lgi ich ma trong khoa hoc phap ly
hién nay nguoi ta goi la “giao dich tu loi”.
Trong céc giao dich nay, quyén lgi clia cong
ty ¢6 phdn, cdc c6 déng (dac biét 1a c6 dong
thi€u s6) va clia cdc chli ng clia cong ty c6
nguy co bi x4m hai do c4c chi thé thiét lap
giao dich v6i cong ty ¢ phén 1a “ngudi lién
quan” cua cong ty. Nhitng ngudi nay truc
ti€p quyét dinh hodc cé anh hudng truc ti€p
dén viéc ra quyét dinh vé viéc thiét lap giao
dich tu loi nén ho cé thé truc ti€p hay gidn
tiép thu duge lgi tir cdc giao dich da thiét lap
né€u khong c6 su kiém sodt can thiét bing
phdp luat tor phia nha nuSc thong qua viéc
qui dinh bit budc cong khai héa cdc giao
dich tu lgi va lgi ich c6 lién quan dén hoat
dong clia cong ty c¢6 phdn. Viéc cong khai
hod giao dich tu lot va loi ich ¢6 lién quan la
mot trong nhitng ndi dung mdéi ma Ludt

Doanh nghiép 1999 quy dinh. Hoat dong cua
mot cong ty ¢ phan gém hang loat cic giao
dich véi rat nhiéu chi thé phap Iy khdc nhau,
mot s6 cic giao dich néi trén cé thé chita
dung cdc xung dot vé quyén loi.

Céc giao dich xdy ra xung dot vé quyén
loi gom: (i) Giao dich giita Cong ty v ngudi
quan ly Cong ty; (ii) Giao dich giita Cong ty
va bd me, anh chi em rudt cia ngudi quan ly
Cong ty; giao dich gitta Cong ty va c6 dong
16n cua Cong ty; (iii) giao dich céac Cong ty
con cua cung mot Cong ty me; (iv) Giao dich
gitra cac Cong ty va Cong ty khéc, trong d6
ngudi quéan 1y cong ty cé thé 1a cé dong da
s0, hodc ho bd me, anh chi em ruét cta ho la
thanh vién da so.

Cac giao dich trén day duoc coi nhu 1a
giao dich tu loi ( hoac giao dich kha nghi) vi
nhiing nguoi truc ti€p quyét dinh hoic cé
anh hudng truc ti€p dén viéc ra quyét dinh
déu c6 thé truc ti€p hay gidn ti€p thu dugc
lgi tir cac giao dich ndi trén. Xac sudt xay ra
thiét hai cho cong ty, cho cht ng va cho cé
dong, dic biét 1a c6 dong thiéu sé trong viéc
thuc hién cic giao dich trén la rat 16n. Vi
vy, rdt can c6 su “can thiép” cla nha nugc
bing cdc quy dinh phdp luat nhim gidm sat,
kiém soat céc giao dich ndy. Qua tim hiéu
mot s& hoat dong kinh doanh cla cong ty ¢
phan & nudc ta hién nay, cé thé néi da xudt
hién céc giao dich tu lot ndi trén da duoc
thuc hién. Vi du nhu: (i) Gidm déc, c6 dong
da sO cha cong ty vay tién cua cong ty hodc
cho b6 me, anh chi em vay, tham chi cho ban
b& vay véi diéu kién tin dung dé dang hon so
vGi thi truong; (ii) Gidm déc cong ty quyét
dinh ban hang véi gid ré hon cho cong ty
khdc trong d6 ban than gidam d6c hodc bo
me, anh chi em la ¢6 dong hoic thanh vién
da s6, hodc mua tir cong ty khac véi gia cao
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‘hon gi4 thi trudng clung loai; (iii) Ngudi quan
ly cong ty sau nhuong lai thi trudng, hop
dong kinh t€ hodc tiét 10 thong tin, két qua
bo thau cla cong ty minh cho Cong ty khéc
trong d6 ban than giam déc hoic b6 me, anh
chi em rudt 1a ¢6 dong hodc thanh vién da s6
v.v. Phdp luat vé cong ty ctia cdc nudc déu
¢4 nhitng qui dinh dé kiém sodt cdc giao
dich tu loi trong cong ty ¢6 phin. Bién phdp
phap Iy ma cdc nudc dua ra trong trudng hop
nay bao gém: Mot 13, Nha nuéc cé thé tic
dong dé ngan chan tinh trang nay bing cich
quy dinh trong luat hodc 1a diéu cdm nhiing
ngudi cé lién quan cla cong ty thiét 1ap giao
dich véi cong ty va ngugc lai cAdm cong ty
giao dich v6i nhitng ngudi lién quan c6 1gi
ich gian ti€p hoac truc ti€p hoic hai la cic
giao dich néi trén ¢6 thé duoc phép thuc hién
vGi diéu kién cdc giao dich d6 phai dugc
cong khai hod va nhitng ngudoi cé loi ich
truc ti€p hay gidn ti€p khong c6 quyén bi€u
quyét vé giao dich ma ho c¢é lgi ich lién
quan. Luat Doanh nghiép 1999 ti€p can theo
hudng thit hai vi né hop 1y va cé 1gi hon cho
cd nha nudc va ban than cong.ty cé phin.
Do véi nha nude néu mot khi da mang lai
lgi ich cho céc cht thé ma nha nuéc can
thiép, cdm doan thi ho cang tim moi céch dé
truc loi va hoat dong ngdm ngam, tir d6 dan
dén hé qua I1a nha nudc khong thé kiém sodt
hiéu qua va thiét hai xdy ra nhiéu khi rat 16n.
D6i v6i ban than cong ty c¢6 phan khi cac
giao dich tu loi dugc kiém soat thong qua
bién phdp gidm sat cong khai theo nhitng thu
tuc phap 1y chat ché khong chi bao dam lgi
ich clia cong ty c6 phan khong bi xam hai ti
cidc giao dich tu loi ma con dam bao cho
cong ty c6 phan c6 duge loi ich tir giao dich
tu loi. '

78

Ml il inii

Nhu dia phan tich & trén, kinh t€ thi
trudng 1a nén kinh t&€ nang dong ma dong luc
cho su hoat dong ctia né chinh la lgi nhuin
cua cdc nha kinh doanh. Chinh vi sitc hiit clia
dong luc loi nhuan qud 16n nén c6 thé cé mot
$0 ca nhan bat chip phéap luit, dao dic va
khong tir bo bat cit thii doan ndo dé dat t6i
muc dich loi nhuan. Cac hanh vi vi pham
phép luat ma cac doi tuong nay thuc hién hét
stc tinh vi va da dang, né di t cdp do don
gian dén phic tap, tir cdc vi pham hanh chinh
dén ca cac hanh vi vi pham phép luat hinh sy
nhu: khai man vé s6 lugng ngudi mua co
phén cua cong ty, cong bé thong tin sai sy
that nhim thu hdt ngudi mua ¢ phin, mua
bén noi gian céc cd phi€u trong cong ty c6
phén, thong dong vdi cong ty kiém todn dé
dua ra két qua kiém toan khong ding su
that... RG rang viéc tdang cuong khd ndng
kiém sodt va xit ly cdc hanh vi vi pham phdp
ludt ciia cdc cong ty cd phdn la mét noi dung
quan trong trong chitc nang quan ly kinh té
cua Nha nudc. Chitc ndng nay chi phat huy
tdc dung tich cuc va hiéu qud trong diéu kién
Nha nudc tang cuong cdc bién phdp qudn ly
nha nudc bang phdp ludt doi véi cdc cong ty
c6, phan.

* Pdc trung thit ndm: Quan ly nha nudc
bang phdp ludt doi voi cong ty cé phdn la
tao ra khd ndng 161 da héa loi thé so sdnh
trong canh tranh cua céng ty co phdn trong
xu hudng toan cdu hod kinh té.

Cong ty ¢6 phdn & nudc ta can phai la
hinh thiic t6 chic kinh doanh hién dai trong
nén kinh t€ thi truong dinh hudng xa hoi chu
nghia. Uu th€ clia né thé hién & diém vuot
troi ma khong phai loai hinh doanh nghiép
nao ciing didp img dwugc va ngay cang tr&
thanh loai hinh t6 chic kinh doanh duogc ua
chudng nhiéu nhat & cidc nudc cong nghiép
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phat trién. Do c6 kh& nang hoi von va phat
hanh ching khodn ra cong ching, cong ty c
phén ¢6 tiém luc tai chinh cao hon, cé kha
nang vuon tdm hoat dong khong chi bé hep
trong pham vi quéc gia ma vuon ra nhiéu
ving lanh thé khdc nhau. Trong xu huéng
canh tranh cd tinh chét toan ciu nhu hién
nay thi yéu t& vé von chi phdi rat manh mé
khia nang ton tai va phat trién clia doanh
nghi¢p. Doi v6i Viét Nam trong cong cudc
chan hung nén kinh t€ hién nay, tdn dung
nhitng wu th€ vén c6 clia coéng ty cd phan,
chiing ta dd tién hanh qud trinh c6 phin héa
doanh nghiép nha nudc va hién tai thi diém
cho phép mot s6 doanh nghiép cé von dau tu
nudc ngoai chuyén sang hoat dong dudi hinh
thic cong ty ¢ phdn nhim thu hit t6t hon
cdc ngudn vén ddu tu, ting cudng kha ning
canh tranh ciing nhu trinh do quan ly doanh
nghi¢p, nhét 1a trong bdi canh ding trudc
nhitng yéu cdu, co hoi va thdch thic cla
viéc hoi nhap kinh t€ quéc t€ va gia nhap T6
chitc Thuong mai Thé gisi (WTO). Cac cong
ty ¢6 phan v6i nhitng loi th€ clia minh s&
khong nglmg khai thic cdc tiém ning vé
von, cd ché€ quan 1y va hiéu qua kinh doanh
dé tao dong luc thu hit c4c loai hinh doanh
nghiép khdc cung phat trién.

Pé dat duoc muc tiéu dé ra trong tién
trinh hoi nhép kinh t&€ quéc t&€, Nha nudc s&
xdc lap cdc co ch& hd tro va phuc vu hoat
dong clia cdc cong ty c6 phin bing cong cu
phap luat nhdm phét huy t6i da va khai thac
mot cdch c6 hiéu qué cdc wu diém cia loai
hinh doanh nghiép nay trong xu huéng canh
tranh quéc t€. Chinh bing phuong tién phdp
luat ma hiéu luc, hiéu qua quan 1y nha nude
s& phat huy tdc dung, thic ddy nang luc canh
tranh chia cdc cong ty c¢d phén trong nén kinh
t€ thi truong dinh huéng xa hoi chu nghia.

HUNG DACTRUNG CUA:

Tir viéc tao ra moi trudng va hé trg diéu kién
phét trién tir phuong dién quan ly bing phap
luat cta Nha nude sé dinh hinh nhiing tién
dé phdp ly vitng chidc trong viéc gilip céc
cong ty c¢6 phdn cé thém ngudén luc tu tin
trong qua trinh dau tv mé rong qui mo kinh
doanh va kha nang canh tranh cta minh véi
cac loai hinh doanh nghiép khéc trong nén
kinh t€. Nhu vay, ngoai cac thé€ manh canh
tranh trén thi trudng trong xu hudng toan cau
héa hién nay, cdc cong ty ¢6 phin con c6
thém nhitng ddm bao v€ mat phép 1y tir phia
Nha nudc trong moi truong canh tranh lanh
manh va an toan.

Tém lai: Khi nghién ciu vé nhiing dic
trung co ban trong quan 1y nha nudc béang
phdp luat d6i véi cong ty cd phin & Viét
Nam, ching toi thdy ring, viéc di sdu tim
hiéu, nhan dang nhitng nét riéng c6 tao nén
ban chat va tinh hdp dan cta hoat dong quéan
1y nha nudc bang phdp luat ddi véi cong ty
c6 phan so véi cdc hinh thitc quéan 1y clia nha
nude déi véi cdc cong ty khac trong nén kinh
t& 1 rat can thiét cho viéc thiét 1ap mot mo
hinh quéan 1y nha nuéc bang phdp luat thich
hop d6i véi cong ty ¢d phin. Qua dé tao nén
sttc manh trong hoat dong quéan 1y nha nudc
bang phdp luat d6i véi cong ty cé phan va
chi c6 quan Iy nha nuGc bing phdp luit mai
hinh thanh mot moéi truong kinh doanh thuan
loi trong hoat dong kinh doanh cua cong ty
c6 phdn, déng thdi tang cudng su kiém tra,
kiém sodt clia nha nuée. Tir viéc nghién ctu
nay s€ giup chiing ta ¢6 duogc cdi nhin toan
dién hon trong quan ly, tir d6 giip Nha nude
¢6 duogc nhitng chinh siach quén ly ding dan
va phu hop, y€u t6 gitp Nha nudc nang cao
hiéu luc, hiéu qua trong hoat dong quan ly
nhd nudc bang phdp luat d6i véi cac cong ty
c6 phin & Viét Nam hién nay.
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